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_ Drustvo za upravljanje investicionim fondovima , Delta Investments” a.d. Beograd (u daljem
tekstu: ,,Drustvo za upravljanje”) je privredno drustvo koje organizuje, osniva i upravlja
investicionim fondovima, u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima (,Sluzbeni
glasnik Republike Srbije” broj 46/2006, 51/2009, u daljem tekstu: ,,Zakon”) i podzakonskim
aktima.

Otvoreni investicioni fond je institucija kolektivnog investiranja, koja nema status pravnog
lica i koja funkcionise na principu prikupljanja novCanih sredstava putem izdavanja
investicionih jedinica i otkupa investicionih jedinica na zahtev ¢lana fonda. Prikupljena
novcéana sredstva se ulazu u razli¢ite vrste imovine sa ciljem ostvarenja prihoda i smanjenja
rizika ulaganja.

Sredstva fonda su odvojena od sredstava Drustva za upravljanje fondom.

Ovaj prospekt je javna ponuda i poziv za kupovinu investicionih jedinica , Delta Dynamic”
otvorenog investicionog fonda (u daljem tekstu: ,Fond®).

U prospektu su navedene informacije neophodne za donosenje odluke o ulaganju u Fond.

Pre donosenja odluke u ulaganju u Fond pozivaju se potencijalni investitori da procitaju
ovaj prospekt kako bi se informisali o rizicima ulaganja.
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1 OSNOVNI PODACI O INVESTICIONOM FONDU

1.1 Naziv i vrsta otvorenog investicionog fonda _

,Delta Dynamic” otvoreni investicioni fond.

U skladu sa odabranim investicionim ciljem, odnosno investicionom politikom, otvoreni
investicioni fond ,, Delta Dynamic” je otvoreni investicioni fond rasta vrednosti imovine, u
skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima (,,Sluzbeni glasnik Republike Srbije” broj
15/20009).

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 08.11.2007. godine izdala resenje
broj 5/0-34-7539/4-07 Drustvu za upravljanje o davanju dozvole za organizovanje
otvorenog investicionog fonda ,,Delta Dynamic”.

1.2 Datum organizovanja investicionog fonda i rok na koji se

organizuje
Fond je organizovan dana 29.01.2008. godine, upisom u Registar investicionih fondova kod
Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije, reSenje broj 5/0-44-380/4-08.

Fond se organizuje na neodredeno vreme.

1.3 Investicioni cilj, investiciona politika i glavni rizici u vezi sa
njom, kriterijumi za obrazovanje i diversifikaciju portfolija hartija
od vrednosti

1.3.1 Investicioni cilj

Osnovni cilj je da se dobro strukturiranom imovinom fonda i profesionalnim upravljanjem
fondom postigne visoka stopa prinosa, visok rast vrednosti neto imovine i investicione
jedinice. Vrednost imovine fonda ¢e se povecavati kapitalnim dobicima, dividendama,
kamatama i drugim vrstama prihoda.

,Delta Dynamic” otvoreni fond rasta vrednosti imovine namenjen je fizickim, pravnim,
domadim i stranim licima, odnosno svima onima kojima je u interesu prihvatanje viSeg
nivoa rizika i postizanje diversifikacije portfolija, u skladu sa odredbama Zakona op
investicionim fondovima.

Merilo za ocenjivanje uspeha fonda je rast neto vrednosti investicione jedinice ,Delta
Dynamic” fonda i poredenje tog uspeha sa rastom vrednosti investicionih jedinica ostalih r’
fondova rasta vrednosti imovine na srpskom trzistu, kao i kretanjem indeksa na
Beogradskoj i drugim berzama.

1.3.2 Investiciona politika

Investiciona politika fonda opredeljuje tip hartija, sektore i regiju investiranja, a uz to i
njihovu alokaciju u skladu sa merama rizika.



Investicione odluke se donose na osnovu fundamentalnih i tehnic¢kih analiza kao i analiza
likvidnosti, rizika pojedinacnih hartija od vrednosti i celokupnog portfolija. Pre donoSenja
investicione odluke vrsi se simulacija uticaja kupovine na ukupan fond radi proveravanja
ograniCenja investiranja. Nakon izvrSenih simulacija utvrduje se investiciona odluka po
veli¢ini i strategiji ulaganja. Investicioni odbor redovno razmatra ciljeve ulaganja,
sprovodenje investicione strategije fonda u skladu sa Zakonom i Pravilnikom o
investicionim fondovima, Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drustva za
upravljanje investicionim fondovima, i odlukama Narodne banke Srbije, i ukoliko je
potrebno, blagovremeno vrsi izmene.

Nacela investiranja ,Delta Dynamic” fonda su nacelo sigurnosti, nacelo diversifikacije
portfolija, naCelo odrzavanja likvidnosti, i ostala nacela u funkciji disperzije rizika.

,Delta Investments” a.d. Beograd drustvo za upravljanje investicionim fondovima nastojaée
da upravljanjem sredstvima fonda ¢lanovima ,Delta Dynamic” fonda obezbedi dugoro¢nu
sigurnost i optimalni rast u odnosu na preuzeti rizik.

1.3.3 Kriterijumi za obrazovanje i diversifikaciju portfolija hartija od vrednosti

Imovina investicionog fonda mora se ulagati u skladu sa ograni¢enjima ulaganja
predvidenih Zakonom o investicionim fondovima, podzakonskim aktima i prospektom
investicionog fonda.

Fond rasta vrednosti imovine ulaze najmanje 75% svoje imovine u vlasnicke hartije od
vrednosti koje izdaju:
1) akcionarska drustva sa sedistem u Republici, kojima se trguje na organizovanom
trzistu u Republici;
2) strana akcionarska drustva, kojima se trguje na organizovanom trzistu u Republici;
3) akcionarska drustva sa sediStem u drzavama clanicama EU, OECD-a, odnosno
susednim drzavama, kojima se trguje na organizovanim trzistima u tim zemljama.

Na ulaganja imovine Fonda, primenjuju se sledeca ogranicenja:

1) u inostranstvu se moZe ulagati samo u likvidne hartije od vrednosti kojima se
redovno trguje na organizovanom trzistu u drzavama c¢lanicama EU, OECD-a,
odnosno susednim drzavama, s tim da najmanje 50% tako uloZenog iznosa mora biti
investirano u hartije od vrednosti kojima se trguje na listingu u navedenim
drzavama. Navedeno ograni¢enje se primenjuje i na ulaganje imovine fonda u
finansijske derivate kojima se trguje na organizovanom trZistu u drzavama
Clanicama EU, odnosno OECD-a i to iskljuCivo radi smanjenja investicionog rizika
imovine fonda;

2) u hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate jednog izdavaoca ili ukupno u
hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate dva ili vise izdavalaca koji su
povezana lica se ne moZe ulagati viSe od 10% imovine investicionog fonda, s tim da
pri ulaganju otvoreni investicioni fond ne moze steci vise od 20% vlasni¢kog ucesca,
odnosno akcija sa pravom glasa jednog izdavaoca;



3) u novéane depozite u jednoj banci ili ukupno u novcane depozite u dve ili vise
banaka koje su povezana lica se ne mozZe ulagati vise od 20% imovine investicionog
fonda. Navedeno ogranicenje se ne odnosi na nov€ane depozite kod kastodi banke;

4) u jednu vrstu hartija od vrednosti koje izdaje Republika, Narodna banka Srbije,_
odnosno drugo pravno lice uz garanciju Republike se ne moze ulagati vise od 25%
imovine investicionog fonda;

5) do 20% imovine fonda moze se ulagati u investicione jedinice otvorenih fondova
kojima ne upravlja isto drustvo za upravljanje;

6) imovina investicionog fonda ne moZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge
finansijske instrumente koje izdaje:

e drustvo za upravljanje;

* banka koja obavlja kastodi usluge za investicioni fond;

* brokersko-dilersko drustvo, odnosno ovlas¢ena banka koja za drustvo za
upravljanje obavlja poslove posredovanja u trgovanju hartijama od
vrednosti;

e akcionar drustva za upravljanje;

e fond kojim upravlja isto drustvo za upravljanje;

* povezano lice sa licima navedenim u ovoj tacki.

7) Imovinom otvorenog fonda se ne mogu zauzimati kratke pozicije.

Saglasno vazecim propisima, u uslovima poremecaja na finansijskom trzistu balansirani
fond moze ulagati najmanje 70% imovine u vlasnicke i duznicke hartije od vrednosti, s'tim
da ulaganje u duZnicke hartije od vrednosti i nov€ane depozite ne mozZe biti manje od 35%
ni vece od 75%.

1.3.4. Struktura imovine fonda

Vrednost imovine investicionog fonda cini zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfolija
fonda, novcanih depozita fonda kod banaka i druge imovine.

Vrednost imovine investicionog fonda se obracunava prema postenoj/fer vrednosti.

Neto vrednost imovine investicionog fonda predstavlja vrednost imovine umanjenu za
iznos obaveza. Neto vrednost imovine fonda po investicionoj jedinici izracunava se svakog
radnog dana i objavljuje u najmanje jednim dnevnim novinama koje se distribuiraju na
celokupnoj teritoriji Republike Srbije i na internet sajtu DrusStva za upravljanje
www.deltainvestments.rs.

Neto vrednost imovine otvorenog investicionog fonda ,, Delta Dynamic” na dan 30.06.2009. ¥4
godine iznosi 36.291.294,14 dinara.
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Ukupna vrednost imovine otvorenog investicionog fonda ,Delta Dynamic“ na dan
30.06.2009. godine iznosi 37.196.430,80 dinara i predstavljena je u sledecoj tabeli:

Obveznice
Akcije

Depoziti kod ,, Komercijalne” banke

Novcani racuni
Potrazivanja

IMOVINA FONDA UKUPNO

Otvoreni investicioni fond , Delta Dynamic” na dan 30.06.2009. godine, ima procentualno

v vz

Ucesce u vrednosti
imovine fonda

Ukupna vrednost (RSD)
na dan izveStavanja

0,00 0,00%
24.231.083,62 65,14%
12.443.495,84 33,45%

521.823,76 1,40%
27,58 0,00%
37.196.430,80 100,00%

ucesce vise od 1% u sledeéim hartijama od vrednosti:

Naziv i sediste izdavaoca

IKARBUS a.d. Beograd
MONTINVEST a.d Beograd
KOPAONIK a.d Beograd
UMKA a.d. Umka

ENERGOPROJEKT HOLDING
a.d Beograd
UTVA SILOSI a.d Kovin

CRVENKA FABRIKA SECERA
a.d. Crvenka

METALAC a.d. Gorniji
Milanovac

VETERINARSKI ZAVOD a.d.
Subotica

RADIJATOR a.d. Zrenjanin

SOJA PROTEIN a.d. Becej
TIGAR a.d. Pirot

GOSA MONTAZA a.d. Velika
Palanka

SEVOINO IMPOL SEVAL
VALJAONICA ALUMINIJUMA
a.d. Sevojno

RUMA FABRIKA KOZE RUMA
a.d. Ruma

Ostale akcije

Simbol

IKRB

MOIN

KOPB

UMKA

ENHL

UTSlI

CRFS

MTLC

VZAS

RDJZ

SIPT

TIGR

GMON

IMPL

RUMA

Ukupna vrednost UceSée u Naziv i sediSte

(RSD) na dan imovini  organizovanog
30.06.2009. trzista
3.102.566,43 8,34% Beogradska berza
a.d. Beograd
2.514.538,70 6,76% Beogradska berza
a.d. Beograd
1.934.190,96 5,20% Beogradska berza
a.d. Beograd
1.902.769,91 5,12% Beogradska berza
a.d. Beograd
1.626.927,12 4,37% Beogradska berza
a.d. Beograd
1.600.000,00 4,30% Beogradska berza
a.d. Beograd
1.569.989,55 4,22% Beogradska berza
a.d. Beograd
1.367.204,28 3,68% Beogradska berza
a.d. Beograd
1.293.511,38 3,48% Beogradska berza
a.d. Beograd
1.265.917,31 3,40% Beogradska berza
a.d. Beograd
1.261.444,80 3,39% Beogradska berza
a.d. Beograd
982.025,40 2,64% Beogradska berza
a.d. Beograd
966.320,00 2,60% Beogradska berza
a.d. Beograd
960.608,40 2,58% Beogradska berza
a.d. Beograd
906.680,43 2,44% Beogradska berza
a.d. Beograd
976.388,95 2,62%



Novcani depoziti _

Novcani depoziti otvorenog investicionog fonda ,Delta Dynamic” na dan 30.06.2009.
godine iznose 12.443.495,84 RSD, i nalaze se na racunu kod , Komercijalne banke” a.d.
Beograd, Sto predstavlja 33,45% ukupne vrednosti imovine Fonda.

1.3.5 Osnovni rizici investiranja i nacin upravljanja rizicima

Ulaganje u fond znadi prihvatanje odredenih rizika. Rizici predstavljaju verovatnocu
nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj fonda.

Rizici mogu biti sistematski i nesistematski. Sistematski rizik je onaj na koji upravlja¢ nema
uticaj, jer se sa diversifikacijom ulaganja taj rizik ne moze izbedi. Nesistematski rizik je onaj
koji se moze ograniciti diversifikacijom i odgovarajuéim izborom ulaganja.

Rizici ulaganja mogu se podeliti na:

Trzisni rizik

TrziSni rizik predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na vrednost imovine
fonda uzrokovanih promenama na trzistu i posebno obuhvata sledeée rizike: rizik promene
kamatnih stopa, rizik promene cena hartija od vrednosti i valutni rizik.

Rizik promene kamatnih stopa

Imovina fonda je podloZna uticaju rizika promene kamatnih stopa u onoj meri u kojoj
kamatonosna aktiva i obaveze dospevaju. Radi smanjenja rizika promene kamatnih stopa
Drustvo ¢e voditi racuna o uskladenosti ro¢ne strukture kamatonosne aktive i obaveza.

Rizik promene cena hartija od vrednosti

Hartije od vrednosti su podlozne fluktuacijama cena na trziStu hartija od vrednosti koje
diktiraju trzisni i netrzisni faktori. Pad trziSne cene, odnosno vrednosti individualne hartije
od vrednosti, u

koji je uloZzena imovina fonda mozZe dovesti do smanjenja prinosa na ulaganje.

Valutni rizik

IzloZenost valutnom riziku proizilazi iz investicionih aktivnosti na inostranim trzisStima kao i
ulaganjem na domacdem trzistu u hartije od vrednosti denominirane u stranoj valuti. Rizik
proistie iz mogucnosti depresijacije dinara u odnosu na strane valute.

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja verovatnocu da izdavalac hartija od vrednosti nije u moguénosti da
izmiri svoje obaveze u trenutku dospeca. Radi umanjenja izloZenosti kreditnom riziku
imovina fonda se ulaze u hartije od vrednosti izdavaoca sa dobrim kreditnim rejtingom.




Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na poslovni i
finansijski polozaj DrusStva za upravljanje investicionim fondovima, odnosno ,Delta
Dynamic” fonda, i to u radu zaposlenih, neodgovarajuéih unutrasnjih procedura i procesa,
neadekvatnog upravljanja informacionim sistemom i drugim sistemima, kao i zbog
nepredvidivih eksternih dogadaja. Uspostavljanje sistema procedura i internih kontrola
moZze znacajno umanijiti izloZzenost operativnom riziku.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na sposobnost fonda
da ispunjava svoje dospele obaveze. Drustvo mora voditi racuna o roénoj strukturi imovine
i obaveza fonda tako da fond svakodnevno mora imati dovoljno likvidnih sredstava za
ispunjenje

dospelih obaveza.

U rizik likvidnosti spada i rizik privremene obustave otkupa investicionih jedinica. Zakonski
je predvideno da se otkup investicionih jedinica moZe privremeno obustaviti u slucaju
prijave otkupa investicionih jedinica u iznosu veéem od 10% neto imovine fonda, a sve u
cilju zastite interesa postojecih ¢lanova fonda. Druge vanredne situacije u kojima dolazi do
obustave kupovine i otkupa investicionih jedinica su blize odredene ¢lanom 72. Pravilnika o
investicionim fondovima (,,Sluzbeni glasnik Republike Srbije” broj 15/2009, 76/2009).

Rizik promene poreskih propisa

Rizik promene poreskih propisa predstavlja moguénost da promene u poreskom sistemu
uspostavljenih od strane organa Republike Srbije negativno uticu na profitabilnost ulaganja
u ,Delta Dynamic” otvoreni investicioni fond. Ovaj rizik je u potpunosti van dometa
funkcionisanja Drustva.

Investicija u fond nije bankovni depozit i kao takva nije osigurana od strane Agencije za
osiguranje depozita, niti od strane neke druge agencije.

Zbog alokacije veéeg dela imovine fonda u akcije, duZznost nam je da upozorimo na
mogucénost nastanka privremenih gubitaka u kratkom roku. Zato preporucujemo da se
sredstva u investicioni fond investiraju na duze vremenske periode (tri do pet, ili vise
godina), kako bi se ostvarili Zeljeni prinosi. Investitori moraju biti svesni svoje imovinske
sposobnosti kako bi u potpunosti iskoristili beneficije investiranja u ,Delta Dynamic”
investicioni fond. Investitori takode moraju biti svesni rizika koje preuzimaju, a koji su
opisani u ovom Prospektu.

1.3.6 Postupak za donosenje odluka o investiranju

Drustvo za upravljanje donosi investicione odluke saglasno zakonu, podzakonskim aktima i
investicionoj politici definisanoj odredbama Prospekta.

Investicione odluke donosi i operativno sprovodi portfolio menadzer Fonda.
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Drustvo za upravljanje formira Investicioni odbor za fondove kojima upravlja, koji
predstavlja savetodavno kolegijalno telo, koga Cine portfolio menadzer tog fonda, kao

obavezni ¢lan investicionog odbora i jos Cetiri ¢lana. _

Sednicama Investicionog odbora prisustvuje interni kontrolor, koji kontrolise usaglasenost
investicionih odluka sa zakonom, opstim aktima DrusStva za upravljanje i investicionom
politikom Fonda.

Misljenje investicionog odbora je savetodavnog karaktera i ne obavezuje portfolio
menadzZera, niti ga onemogudava da izvrsi pojedinacnu investicionu radnju.

1.4 Portfolio menadzer

Portfolio menadzer , Delta Dynamic” fonda od septembra 2009. godine je Radisav Osmaijli¢,
diplomirani ekonomista iz Beograda, koji je licencu za obavljanje poslova portfolio
menadzZera broj 5/0-27-1060/2-07 dobio od Komisije za hartije od vrednosti Republike
Srbije dana 28.3.2007. godine.

Radisav Osmajli¢ je od avgusta 2002. do maja 2007. bio zaposlen u Ekonomskom institutu
a.d. Beograd na radnom mestu viSeg stru¢nog saradnika — viSeg konslutanta. Profesionalni
angaZzman gospodina Osmajli¢a u navedenom periodu odnosio se na upravljanje projektima
merdZera i akvizicija i privatizacije. Takode, bio je angaZovan na projektima procene
imovine i kapitala privrednih drustava u skladu sa medunarodnim i domacim standardima,
projektima unapredenja poslovanja kompanija, izradi finasijskih analiza i projekcija,
poslovnih planova i studija izvodljivosti i drugim menadZment konsalting projektima.
Tokom 2003. godine bio je angazovan kao demonstrator na predmetu Finansijsko
racunovodstvo na Ekonomskom fakultetu Univerziteta u Beogradu. Od maja 2007. obavlja
poslove portfolio menadzZera , Delta Plus” otvorenog balansiranog fonda.

1.5 Vreme i mesto gde se moze izvrsiti uvid u finansijske izvestaje
investicionog fonda

Sva zainteresovana lica mogu izvrsiti uvid u finansijske izvestaje Fonda svakog radnog dana
u periodu od 09:00h do 16:00h u sedistu Drustva za upravljanje, Beograd, Milentija
Popovi¢a 7b, Novi Beograd, uz neophodnu prethodnu najavu i zakazivanje.

Svi dokumenti su javni i dostupni ¢lanovima i Siroj javnosti na internet sajtu Drustva za
upravljanje www.deltainvestments.rs.
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2 PODACI U VEZI SA POSLOVANIJEM FONDA

2.1 Nacin obracuna vrednosti investicione jedinice i vreme i mesto
objavljivanja te vrednosti

Investiciona jedinica predstavlja srazmerni obracunski udeo u ukupnoj neto imovini fonda i
menja se sa promenom neto vrednosti imovine fonda.

Jedinstvena pocetna vrednost investicione jedinice otvorenog investicionog fonda utvrdena
je uiznosu od 1.000,00 dinara na dan organizovanja Fonda.

Vrednost jedne investicione jedinice izraCunava se na dnevnom nivou, i predstavlja
vrednost koli¢nika neto vrednosti imovine Fonda i broja investicionih jedinica. Vrednost
neto imovine Fonda se obracunava svakog radnog dana kao zbir vrednosti hartija od
vrednosti (na osnovu informacija sa organizovanih trzista) i vrednosti druge imovine Fonda,
umanjeno za obaveze i troskove, a u skladu sa pozitivnim zakonskim propisima.

Vrednost investicione jedinice zaokruZzuje se na pet decimala, osim pri oglasavanju Fonda i
objavljivanju na internet stranici DruStva za upravljanje, kada se zaokruZuje na dve
decimale.

Drustvo objavljuje vrednost investicione jedinice svakodnevno u dnevnom listu ,Vecernje
novosti“, kao i na internet sajtu Drustva za upravljanje www.deltainvestments.rs. Vrednost
investicione jedinice Drustvo za upravljanje objavljuje na svojoj internet stranici na dan
T+1, odnosno u dnevnim novinama na dan T+2, ali pre objavljivanja, ispravnost obracuna
vrednosti investicione jedinice mora potvrditi kastodi banka. Dani T+1 i T+2 u smislu ovog
Prospekta odnose se na radne dane koji slede nakon dana T (dana za koji se vrsi obracun).

2.2 Podaci o visini naknada i troskova — Pravilnik o tarifi Fonda

Sve vrste naknada koje mozZe naplatiti Drustvo za upravljanje investicionim fondovima
»,Delta Investments” a.d. Beograd, su u potpunosti opisane u ovom odeljku. Drustvo za
upravljanje nece naplatiti ni jednu drugu vrstu troskova.

Ovaj deo Prospekta ujedno predstavlja i Pravilnik o tarifi ,Delta Dynamic” otvorenog
investicionog fonda.

Za usluge investiranja i upravljanja otvorenim investicionim fondom ,Delta Dynamic”,
Drustvo ¢e od ¢lanova fonda napladivati:
1) naknada za kupovinu investicionih jedinica — predstavlja naknadu koju ¢lan fonda
plac¢a prilikom uplate u fond. Naknada za kupovinu se obraCunava procentualno u
odnosu na vrednost uplata u Fond i zavisi od visine uplata u Fond.
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Naknada za kupovinu investicionih jedinica se naplacuje po sledec¢im tarifama:

Visina bruto jednokratne uplate po Visina naknade za

srednjem kursu NBS kupovinu investicionih _
jedinica

Iznad 250.000,00 EUR 0,10%

Od 100.000,00 do 249.999,99 EUR  0,50%
Od 50.000,00 do 99.999,99 EUR 1,00%

Od 30.000,00 do 49.999,99 EUR 1,50%
Od 10.000,00 do 29.999,99 EUR 2,00%
Do 9.999,99 EUR 2,50%

2) naknada za otkup (prodaju) investicionih jedinica — predstavlja naknadu koja se
napladuje od ¢lana fonda prilikom otkupa investicionih jedinica iz Fonda. Naknada
za otkup se obraCunava od vrednosti investicionih jedinica koje se prodaju. Visina
naknade zavisi od vremenskog perioda investiranja, odnosno perioda trajanja
Clanstva u fondu.

Naknada za otkup investicionih jedinica se napladuje u visini od 1% od ukupne
vrednosti ispla¢enih sredstava. Clan fonda moze potpuno ili delimi¢no da povuce
svoj udeo iz fonda ispunjavanjem naloga za otkup investicionih jedinica. Za svaku
delimicnu ili potpunu isplatu, obra¢unava se naknada za otkup investicionih jedinica
. Naknada za otkup se ne obracunava za investicione jedinice koje je ¢lan kupio
minimum tri godine pre podnosenja naloga za njihov otkup. Dugoroc¢ni investitori su
tako oslobodeni naknade za otkup.

3) naknada za prenos vlasniStva na investicionim jedinicama — predstavlja naknadu
koja se naplacuje od ¢lana fonda u slucaju prenosa investicionih jedinica sa ¢lana
Fonda na trece lice po osnovu nasledstva ili poklona. Drustvo naplacuje navedenu
naknadu u iznosu od 1.000,00 RSD (hiljadu dinara).

4) naknada za prenos imovine izmedu otvorenih fondova kojima upravlja isto
Drustvo — predstavlja naknadu koju ¢lan fonda pla¢a prilikom prenosa imovine
izmedu fondova kojima upravlja Drustvo. Naknada za prenos imovine izmedu
otvorenih investicionih fondova kojima upravlja Drustvo obracunava se na sledeci
nacin:

Procenat imovine koja se prenosi Naknada

do 24,99% 0,25%
od 25,00% do 49,99% 0,50%
od 50,00% do 74,99% 0,75%
preko 75,00% 1,00%

Naknada za prenos se obracunava primenom jedinstvene stope na ukupan iznos .
transferisanih sredstava (imovine koju ¢lan prenosi iz fonda u fond). Naknada za
otkup i naknada za kupovinu se u tom slu¢aju ne obracunavaiju.
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5)

Prenos imovine uz primenu navedenih tarifa moguce je izvrsiti jednom u periodu od
Sest meseci od dana podnosenja poslednjeg naloga za prenos. U suprotnom, ukoliko
¢lan podnese nalog za prenos pre isteka roka od Sest meseci od dana podnosenja
prethodnog naloga za prenos, primenjivace se naknada u visini 2% ukupne
vrednosti prenesenih sredstava.

Naknada za administrativne i druge troSkove pristupa, dodatnih zahteva ili
evidencija

Pored izvestavanja koje je Zakonom predvideno, Drustvo zadrzava pravo da
¢lanovima fonda napla¢uje naknade po osnovu drugih troskova, dodatnih zahteva ili
evidencija. Svi dodatni zahtevi moraju biti dostavljeni Drustvu u pisanoj formi.

Prilikom uclanjivanja — prve uplate u fond, napladuje se fiksna tarifa od 300,00 RSD
za ulazak u fond radi pokri¢a administrativnih troskova.

Drustvo ima pravo da naplati naknade za pruzanje drugih usluga koje ¢lan posebno
traZzi od Drustva, koji nisu definisani Zakonom, a za koje ¢lan dodatno uputi pisani
zahtev Drustvu. Druge usluge podrazumevaju:
* izdavanje izvoda sa individualnog ra¢una po posebnom zahtevu ¢lana;
e dodeljivanje novog PIN koda za pristup individualnom racunu preko web
stranice Drustva, a na zahtev ¢lana otvorenog investicionog fonda;
* ostale zahteve ¢lana.

Drustvo naplacuje fiksnu tarifu od 300,00 RSD za svaki od navedenih i drugih
dodatnih zahteva ¢lana.

Iz imovine fonda ¢e se napladivati:

1)

2)

3)

Naknada za upravljanje investicionim fondom

Predstavlja naknadu za usluge Drustva za upravljanje fondom i obracunava se od
vrednosti imovine Fonda u procentu od 3,6525% godiSnje. Drustvo obracunava
naknadu dnevno a napla¢uje mesecno.

Troskovi kastodi banke

Drustvo ¢e koristiti kastodi usluge ,, Komercijalne banke” a.d. Beograd. Drustvo je u
obavezi da plati kastodi banci naknadu za vodenje kastodi ra¢una u skladu sa
Ugovorom i Tarifnikom kastodi banke, a dati troSkovi ¢e se napladivati iz imovine
fonda na mesec¢nom nivou.

Troskovi eksterne revizije

TroSkovi eksterne revizije ¢e se napladivati u svojoj stvarnoj visini, a u skladu sa
ugovorom o pruzanju usluga revizije koje je Drustvo skopilo sa ,,BDO BC Excel” a.d.
Beograd.
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4) Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti
Drustvo ¢e iz imovine fonda napladivati troSkove kupovine i prodaje hartija od
vrednosti u stvarnom iznosu istih, a isti obuhvataju provizije za usluge brokersko- _
dilerskih drustava, centralnog registra hartija od vrednosti, berze, kao i druge
troskove u skladu sa Zakonom. Takode, Drustvo ¢e iz imovine fonda napladivati i
zavisne troskove transakcija koji obuhvataju:
- Troskove platnog prometa (domaci, medunarodni i prenos na racunima u istoj
banciisl.),
- Poreziidruge fiskalne obaveze,
- TroSkove kamata i naknada u vezi sa zaduZivanjem fonda.

Ukoliko su naknade ugovorene sa deviznom klauzulom, Drustvo svakodnevno vrsi
prerac¢un u dinarsku protivvrednost po srednjem kursu Narodne banke Srbije.

Drustvo moZe preuzeti deo ili celokupan iznos pojedinih troskova u odredenom periodu ili
odredenim katergorijama investitora mozZe ukinuti ili smanjiti naknadu za kupovinu ili otkup
investicionih jedinica i druge naknade koje naplacuje od ¢lanova fonda, ukoliko je ova
mogucnost propisana Pravilnikom o tarifi uz obavezu da prethodno obavesti Komisiju za
hartije od vrednosti i ¢lanove fonda objavljivanjem specifikacije troskova (sa navodenjem
iznosa, odnosno procenta i perioda u kome Drustvo iste snosi) na internet stranici
www.deltainvestments.rs.

2.2.1 Prikaz naknada i troSkova za prethodni period

Apsolutna i relativna veli¢ina naknada za upravljanje za prethodnu godinu, promene
naknada za upravljanje tokom prethodne godine
Apsolutna veli¢ina naknade za upravljanje od 1.1. do 30.6.2009 godine: 723.569,33 RSD

Relativna veli¢ina naknada za upravljanje od 1.1. do 30.6.2009 godine: 1,81%

Promene naknada za upravljanje tokom prethodne godine: nije bilo promene
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Apsolutna i relativna velic¢ina troskova kupovine i prodaje hartija od vrednosti, troskova
kastodi banke i eksterne revizije za prethodnu godinu

Apsolutna velicina troSkova RSD RSD
_ 1.1-31.12.2008. 1.1-30.6.2008.
Kupovine i prodaje hartija od vrednosti 1.821.447,20 78.429,81
Kastodi banke 124.225,13 29.712,42
Eksterne revizije 118.886,76 426.105,93
UKUPNO 2.064.559,09 534.248,16
Relativna velic¢ina troskova RSD RSD
1.1-31.12.2008. 1.1-30.6.2008.
Kupovine i prodaje hartija od vrednosti 2,03% 0,20%
Kastodi banke 0,14% 0,07%
Eksterne revizije 0,13% 1,07%
UKUPNO 2,30% 1,34%

Pokazatelj ukupnih troskova

Ukupni troskovi fonda RSD, RSD,
1.1-31.12.2008. 1.1-30.6.2009.
Apsolutna velic¢ina troskova 5.338.236,22 1.261.299,84
Relativna veli¢ina troskova 5,94% 3,16%
Prosecna vrednost neto imovine 89.816.333,98 39.970.561,90

2.3 Vreme i nacin raspodele prihoda, odnosno dobiti, ukoliko se

raspodeljuje

Dobit koju Fond ostvari po osnovu kamata, dividendi i kapitalnih dobitaka se reinvestira u
Fond na dnevnom nivou.

Dobit Fonda u potpunosti pripada ¢lanovima Fonda, srazmerno njihovom udelu u imovini
Fonda.

2.4 Poreski tretman imovine fonda

Prema postojeéim poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleze
poreskim opterecenjima s obzirom da otvoreni investicioni fond nema svojstvo pravnog
lica.

2.5 Neto prinos investicionog fonda

2.5.1 Dvanaestomesecni neto prinos obracunat na kraju svakog kvartala
Prinos od osnivanja

01.07.2008 - 29.01.2008 -
30.06.2009. 30.06.2009.*
% %
Delta Dynamic -56,88% -49,76%

*Efektivni godisnji prinos
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2.5.2 Petogodisnji neto prinos, prikazan za svaku godinu i kumulativno, obracunat na

kraju svakog kvartala _

Petogodisnji neto prinos nije moguce objaviti kako Fond posluje krace od pet godina.

2.5.3 Neto prinos od osnivanja fonda obracunat na kraju svakog kvartala
Prinos od pocetka poslovanja (29.01.2008.) Prinos (%)
do kraja
| kvartala 2009 (31.03.2009.) -54,61%
Il kvartala 2009 (30.06.2009.) -49,76%

Prethodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju buducih rezultata. Bududi prinosi
moaqu biti visi ili niZi od ranijih”.

lnvesticije u fond nisu osiqurane kod Agencije za osiquranje depozita ili bilo koje druge
agencije. lako fond tezZi povecanju vrednosti imovine, qubici od investiranja zbog rizika
opisanih u prospektu su ipak moqudi.”

Prinos investitora od ulaganja u Fond zavisi od prinosa Fonda kao i od visine naknada koje
naplacuje Drustvo za upravljanje.”

2.6 Raspustanje investicionog fonda

Otvoreni fond se raspusta:
1) Istekom roka ukoliko je fond organizovan na odredeno vreme;
2) Ukoliko se u roku od tri meseca od oduzimanja dozvole za rad Drustvu za
upravljanje ne izabere novo drustvo za upravljanje;
3) Ukoliko u postupku spajanja fondova neto vrednost imovine fonda sticaoca,
odnosno novog fonda na dan spajanja iznosi manje od 200.000,00 evra u dinarskoj
protivvrendnosti po srednjem kursu Narodne banke Srbije.

Komisija donosi resenje o raspustanju fonda u slucaju iz stava 1. tacka 2) i 3) ovog ¢lana.
Naplata naknada i drugih troSkova u vezi sa raspustanjem otvorenog fonda kada se fond
raspusta usled isteka roka na koji je organizovan vrsi se na teret otvorenog fonda, a u
ostalim slucajevima propisanim Pravilnikom o investicionim fondovima vrsi se na teret’
drustva za upravljanje, osim ukoliko to nije moguée, u kom slucaju se naplata vrsi na teret
fonda.

Postupak raspustanja fonda u slucaju isteka roka na koji je organizovan vrsi drustvo za

odredbi Pravilnika o investicionim fondovima koje se odnose na ostale slucajeve
raspustanja otvorenog fonda.

Postupak raspustanja fonda u ostalim slucajevima vrsi kastodi banka.
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Kastodi banka narednog dana nakon prijema reSenja Komisije o raspustanju otvorenog
fonda, obavesStava o tome javnost i ¢lanove fonda objavljivanjem oglasa u dnevnom listu u
kome se objavljuje vrednost investicione jedinice, kao i na svojoj internet stranici.

Kastodi banka sastavlja izvestaj o stanju imovine i obaveza na dan donoSenja reSenja o
raspustanju, i unovéava imovinu fonda najkasnije u roku od Sest meseci od donosenja
reSenja o raspustanju fonda.

Nakon unovéavanja imovine fonda kastodi banka vrsi isplatu ¢lanovima fonda srazmerno
njihovom procentualnom uceséu u neto imovini fonda.

U slucaju spora povodom potraZivanja poverilaca prema imovini otvorenog fonda koji se
raspusta, kastodi banka prilikom unovéavanja imovine fonda, vodi raduna o iznosu
prijavljenih potrazivanja.

Kastodi banka mozZe vrsiti isplatu ¢lanova fonda koji se raspusta, vodedéi racuna da preostali
iznos imovine fonda koji se raspusta, ne mozZe biti manji od iznosa istaknutih potrazivanja u
sporu koji vode poverioci tog fonda.

U slucaju kada je drustvu za upravljanje oduzeta dozvola za rad, namirenje poverilaca se
prvo vrsi na teret drustva za upravljanje ukoliko su potrazivanja nastala kao posledica loSeg
postupanja drustva za upravljanje.

Ukoliko se namirenje potrazivanja poverilaca ne moZe izvrsiti na teret drustva za

upravljanje, namirenje se vrsi na teret otvorenog fonda koji se raspusta, srazmerno visini
njihovih priznatih potrazivanja.
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3 CLANOVI INVESTICIONOG FONDA

Clan Fonda moZe biti domace i strano, fizi¢ko ili pravno lice, na ¢ije ime su registrovane
investicione jedinice Fonda.

Clan Fonda kojim upravlja Drustvo za upravljanje, a koji poseduje investicione jedinice na
svom individualnom racunu po osnovu kupovine investicionih jedinica, ima sledeca prava:

e pravo na prodaju investicionih jedinica;

* pravo na srazmerni deo prinosa od ulaganja;

e pravo na srazmerni deo imovine fonda u sluéaju raspustanja fonda;

e druga prava u skladu sa Zakonom.

Investicione jedinice otvorenog fonda daju ista prava ¢lanovima fonda.

Poreski tretman ¢lanova investicionog fonda
Oporezivanje vlasnistva i prenosa vlasniStva na investicionim jedinicama Fonda, odnosno
kapitalnih dobitaka kao razlike izmedu prodajne i kupovne cene investicionih jedinica,
definisano je sledeéim poreskim propisima Republike Srbije:

e Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji;

* Zakon o porezu na dobit preduzeca;

e Zakon o porezu na dohodak gradana.

Tekstovi navedenih zakona dostupni su na internet adresi DruStva za upravljanje:
www.deltainvestments.rs.

Visina i nacin oporezivanja zavisi od poreskog statusa pojedinacnog ¢lana Fonda.
3.1 Kupovina investicionih jedinica

3.1.1 Vreme i mesto kupovine investicionih jedinica

Investicione jedinice mogu se kupiti nakon S$to zainteresovano lice potpiSe pristupnicu.
Pristupnica se moZe potpisati u toku radnog vremena, u sedistu Drustva za upravljanje,
Milentija Popovi¢a 7b, Beograd, kao i na prodajnim mestima i kod ovlas¢enih posrednika

Ciji je spisak dostupan na internet stranici Drustva za upravljanje www.deltainvestments.rs.

Prilikom pristupanja Fondu, lice je duZzno da potpise izjavu u standardizovanoj formi koju
propisuje Drustvo za upravljanje, kojom potvrduje da u potpunosti razume Prospekt ip
naknade koje se naplacuju, kao i da ne spada u krug lica koji po pozitivnim propisima ne
mogu biti ¢lanovi fonda.

3.1.2 Ogranicenja kupovine investicionih jedinica

Prilikom kupovine investicionih jedinica ¢lan Fonda ne mozZe stedi, zajedno sa investicionim
jedinicama tog fonda koje poseduje, vise od 20% neto vrednosti imovine otvorenog fonda >
na dan priliva sredstava na racun fonda. Drusto za upravljanje i sa njim povezana lica mogu .
da sticu investicione jedinice fonda u vrednosti do 20% neto imovine fonda.
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Drustvo za upravljanje je duzno da na individualnom racunu clana Fonda evidentira sve
promene u broju investicionih jedinica.

Drustvo za upravljanje vodi registar investicionih jedinica i evidentira svaku kupovinu i
otkup investicionih jedinica.

Minimalni prvi ulog ¢lana u fond jeste jedna investiciona jedinica poveéana za vrednost
naknade za kupovinu i administrativnog troska od 300,00 RSD.

3.1.3 Postupak kupovine investicionih jedinica

Clanom investicionog fonda kojim upravlja Drustvo za upravljanje, postaje se potpisivanjem
pristupnice i uplatom novcanih sredstava na ime kupovine investicionih jedinica.

Investicione jedinice Fonda se mogu kupiti isklju€ivo u novcu — uplatom novcanih sredstava
na racun kod kastodi banke broj 205-144-44 koji se vodi kod , Komercijalne banke” a.d.
Beograd, sa pozivom na broj pristupnice.

Kupovina investicionih jedinica vrSi se po principu nepoznate cene koja se utvrduje
narednog radnog dana od dana priliva sredstava na racun Fonda. Cena investicione jedinice
sastoji se od neto vrednosti imovine otvorenog fonda po investicionoj jedinici na dan
uplate.

Nerezidenti mogu kupovati investicione jedinice i uplatama iz inostranstva na devizni racun
Fonda koristeci sledece instrukcije:

SWIFT: KOBBRSBG

IBAN: RS35205002024173000127 Otvoreni investicioni fond , Delta Dynamic”

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice vrsi se narednog radnog dana
u odnosu na dan priliva sredstava na racun fonda, prema vrednosti investicione jedinice na
dan priliva (dan T), a broj kupljenih investicionih jedinica na individualnom racunu ¢lana
Fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1).

Obracun deviznih uplata u dinarsku protivvrednost vrsi se po srednjem kursu Narodne
banke Srbije na dan priliva na racun fonda.

Prilikom kupovine investicionih jedinica, uplata od strane c¢lana fonda bi¢e umanjena za
iznos naknada koje ¢lan Fonda placa u skladu sa tackom 2.2 ovog prospekta. Nakon

odbijanja navedenih naknada iznos uplate se konvertuje u investicione jedinice.

Ukoliko se sredstva ne uplate u roku od 10 radnih dana, ispunjen nalog za kupovinu
prestaje da vazi, i mora se ispuniti novi nalog za kupovinu.
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U slucaju da Drustvo za upravljanje nije u mogucénosti da identifikuje uplatioca, upla¢ena
sredstva tretiraju se kao nerasporedena sredstva i ne ulaze u obracun vrednosti neto
imovine fonda. Ukoliko Drustvo za upravljanje identifikuje klijenta u roku od 5 radnih dana,
sredstva e biti rasporedena na individualni ra¢un ¢lana Fonda po ceni investicione jedinice
na dan identifikacije klijenta. U slu¢aju da Drustvo za upravljanje ne izvrsi identifikaciju
klijenta u roku od 5 radnih dana, duzno je da ispostavi nalog kastodi banci da uplacena
sredstva vrati na ra¢un sa kog su uplaéena i to petog radnog dana od dana priliva.

Drustvo za upravljanje ¢e na svojoj internet adresi objavljivati informacije vezane za
neidentifikovanu uplatu.

Programirane uplate

Investitori imaju izbor programirane uplate, odnosno programiranog plana stednje. Ovom
prilikom investitor odlu¢uje o visini ukupnog uloga i ucestalosti uplate proporcionalnog
dela ukupnog uloga u minimalnom vremenskom period od tri godine. Uplate se mogu
izvrSavati mesecno, kvartalno, polugodisnje i godi$nje.

Naknada za kupovinu na sav dogovoreni iznos u opciji programirane uplate se plac¢a uz prvu
uplatu, Sto predstavlja povoljnije uslove naknade za kupovinu u odnosu na jednokratna
ulaganja, u zavisnosti od ukupne visine programiranih uplata u periodu, a u skladu sa
tabelom visina naknada za kupovinu investicionih jedinica.

Primer: Clan koji se odlu¢i da uloZi ukupno 10.000,00 EUR u periodu od 36 meseci sa
programiranom uplatom na mesecnom nivou automatski uplacuje (10.000,00/36) EUR u
dinarskoj protivvrednosti obracunatoj po srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan
obracuna. Naknada za kupovinu za gore-naveden iznos je 2%, odnosno 200,00 EUR koji se
dodatno i jednokratno u punom iznosu naplacuju uz prvu uplatu.

Ukoliko bi se isti ovaj ¢lan odlucio za vise jednokratnih uplata, odnosno da u prvom navratu
uplati 6.000,00 EUR, i posle nekog vremena preostali iznos od 4.000,00 EUR, uplatio bi
ukupno 270,00 EUR (6.000,00%0.025+ 4.000,00%0.03 = 150,00+120,00 = 270,00 EUR) u
naknadama za kupovinu. S’ toga je opcija programirane uplate povoljnija u smislu nize
naknade za kupovinu, ali i predstavlja manje opterecenje na finansije samog ¢lana.

Clan koji se odlucio za opciju programiranih uplata zavr$ava program kada se uplati sav
iznos ugovorene visine uloga. Naknade za kupovinu za sve dodatne uplate naplaéuju se u
skladu sa tabelom jednokratnih uplata. Clan prekida program programiranih uplata i kad
podnese nalog za delimi¢an ili potpun otkup investicionih jedinica pre nego Sto se
kompletira program programiranih uplata. U tom slucaju ¢lan ne moze da zahteva povracaj
veé naplaéene naknade ili uslove nize naknade za dalje uplate.
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Investicioni plan (Ugovor o Investicionom planu)

Ugovor o Investicionom planu predstavlja ugovor u korist trecih lica, koji zakljuenjem
ovakvog ugovora postaju Clanovi Investicionog plana, tj. krajnji korisnici. Ovaj ugovor moze
biti zakljuéen izmedu pravnog lica - poslodavca, udruZenja poslodavaca, profesionalnog
udruZenja, sindikata, konzorcijuma ili drugog oblika organizovanja/udruzivanja lica koji je
registrovan u skladu sa zakonom (u daljem tekstu: organizator) i Drustva, na osnovu koga
se organizator obavezuje da uplati odredeni novcani iznos u korist svojih zaposlenih,
odnosno ¢lanova, a Drustvo je u obavezi da ulaze prikupljena sredstva.

Ugovor o investicionom planu zaklju€uje se u pisanoj formi i sadrzi:
e poslovno ime organizatora;
e datum kada organizator vrsi uplatu/kupovinu investicionih jedinica za svoje
zaposlene/c¢lanove;
e visinu uplate po ¢lanu plana;
* ime, prezime, adresu i JIMBG c¢lanova plana;
e datum i mesto zakljuenja ugovora i potpise ugovornih strana.

Organizator investicionog plana je duZan da dostavi Drustvu obavestenje o prestanku
radnog odnosa, odnosno svih bududih uplata na racun ¢lana fonda po bilo kom osnovu.

Clan investicionog plana kome prestane radni odnos, odnosno svojstvo ¢lana organizatora
investicionog plana moZe da ostane ¢lan istog fonda ili da izvrSi prenos svoje imovine u
drugi fond Drustva ili podnese nalog za delimican ili potpun otkup investicionih jedinica.

3.1.4 Obavestavanje clanova fonda o kupljenim investicionim jedinicama

Nakon izvrSene uplate, a u roku od 5 radnih dana, Drustvo za upravljanje salje ¢lanu Fonda
pisanu potvrdu o kupovini investicionih jedinica i obracun na adresu navedenu u
pristupnici.
Potvrda o kupovini investicionih jedinica sadrzi:

1) iznos ukupno uplacenih sredstva za kupovinu investicionih jedinica;

2) datum priliva sredstava na racun fonda i srednji kurs NBS na taj dan, ukoliko su

uplate izvrSene u inostranstvu;

3) vrednost investicione jedinice na dan uplate;

4) iznos naknade za kupovinu investicionih jedinica;

5) broj steCenih investicionih jedinica;

6) ukupan broj investicionih jedinica na individualnom racunu c¢lana.

3.2 Otkup investicionih jedinica

3.2.1 Vreme i mesto podnosenja zahteva za otkup investicionih jedinica

Svaki ¢lan Fonda moZe podneti zahtev za otkup svih ili dela investicionih jedinica u posedu,
u toku radnog vremena u sedistu DruStva za upravljanje, na prodajnim mestima i kod
ovlaséenih posrednika, Ciji je spisak dostupan na internet sajtu DruStva za upravljanje
www.deltainvestments.rs.
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3.2.2 Postupak otkupa investicionih jedinica

Otkup investicionih jedinica vrsi se na osnovu pisanog zahteva ¢lana Fonda, gde ¢lan jasno

navodi broj investicionih jedinica koje Zeli da otkupi ili iznos sa kojim Zeli da istupi. Drustvo _
za upravljanje je duzno da postupi po zahtevu, i najkasnije u roku od 5 radnih dana od dana

podnosenja zahteva, izvrsi otkup investicionih jedinica prenosom sredstava na dinarski

racun ¢lana Fonda.

Otkupna cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine otvorenog fonda
po investicionoj jedinici na dan podnosenja zahteva, umanjene za naknadu za otkup ukoliko
je Drustvo za upravljanje naplacuje u skladu sa Prospektom fonda i Pravilnikom o tarifi.

3.2.3 Obavestavanje ¢lanova fonda o otkupljenim investicionim jedinicama

Nakon izvrSenog otkupa investicionih jedinica, a u roku od 5 radnih dana, Drustvo za
upravljanje Salje ¢lanu Fonda pisanu potvrdu o otkupu investicionih jedinica i obra¢un na
adresu navedenu u zahtevu.

Potvrda o otkupu investicionih jedinica sadrzi:
1) broj investicionih jedinica — pocetno stanje;
2) datum prodaje investicionih jedinica;
3) vrednost investicione jedinice na dan podnosenja zahteva za otkup;
4) iznos naknade za otkup investicionih jedinica;
5) iznos neto isplate;
6) broj otkupljenih investicionih jedinica;
7) ukupan broj investicionih jedinica na individualnom racunu ¢lana — zakljuéno stanje.

Clanstvo u fondu prestaje potpunim otkupom i isplatom investicionih jedinica.
3.3 Prenos investicionih jedinica

3.3.1 Vreme i mesto podnosenja zahteva za prenos investicionih jedinica

Svaki ¢lan Fonda moZe podneti zahtev za prenos svih ili dela investicionih jedinica u
posedu, u toku radnog vremena u sedistu DrusStva za upravljanje, kao i na prodajnim

mestima i kod ovlaséenih posrednika, Ciji je spisak dostupan na internet sajtu Drustva za
upravljanje www.deltainvestments.rs.

Investicione jedinice se ne mogu slobodno prenositi, osim po osnovu nasledivanja i
ugovora o poklonu.

3.3.2 Postupak prenosa investicionih jedinica

Prenos investicionih jedinica vrsi se na osnovu pisanog zahteva lica na koje se investicione
jedinice Fonda prenose, koje je duino uz zahtev za prenos, dostavi izvrSno resenje or’
nasledivanju ili ugovor o poklonu (u originalu ili overenoj kopiji). Drustvo ¢e nakon

podnosioca zahteva.
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U slucaju prenosa investicionih jedinica ¢lana izmedu otvorenih fondova kojima upravlja
Drustvo za upravljanje , Delta Investments” a.d. Beograd, broj investicionih jedinica koje su
predmet prenosa utvrduje se na osnovu vrednosti investicione jedinice fonda iz kog se
istupa obracunatoj za dan podnosenja zahteva za prenos, dok se broj investicionih jedinica
u novom fondu dodeljuje na osnovu vrednosti investicione jedinice tog fonda obracunatoj
za dan priliva novéanih sredstava na ra¢un fonda.

3.3.3 Obavestavanje clanova fonda o izvrSenom prenosu investicionih jedinica

Nakon izvrSenog prenosa investicionih jedinica, a u roku od 5 radnih dana, Drustvo za
upravljanje Salje ¢lanu Fonda pisanu potvrdu o prenosu investicionih jedinica i obracun na
adresu navedenu u zahtevu.

Potvrda o prenosu investicionih jedinica sadrzi:

1) broj investicionih jedinica — pocetno stanje u oba fonda;

2) datum podnosenja zahteva na ime prenosa investicionih jedinica;

3) vrednost investicione jedinice na dan podnosenja zahteva za prenos, za investicioni
fond iz koga se prenose investicione jedinice;

4) vrednost investicione jedinice na dan priliva sredstava u investicioni fond, za
investicioni fond u koji se prenose investicione jedinice;

5) iznos naknade za prenos investicionih jedinica;

6) iznos neto isplate koja se prenosi;

7) broj prenetih investicionih jedinica;

8) ukupan broj investicionih jedinica na individualnom racunu ¢lana — zaklju¢no stanje
u oba fonda.

3.4 Okolnosti pod kojima moze doéi do obustave otkupa
investicionih jedinica

Kupovina i otkup investicionih jedinica obustavljaju se istovremeno.

Kupovina i otkup investicionih jedinica se obustavlja:
1) kada usled vanrednih situacija nije moguce izraCunati neto vrednost imovine Fonda
u skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima (,,Sluzbeni glasnik Republike
Srbije” broj 15/2009);
2) po nalogu Komisije radi zasStite interesa investitora. Drustvo za upravljanje
obustavlja kupovinu i otkup investicionih jedinica i o tome odmah obaveStava
posrednike i kastodi banku.

Kupovina i otkup investicionih jedinica se moZe obustaviti i kada se u jednom danu
ispostave zahtevi za otkup investicionih jednica u iznosu veéem od 10% vrednosti imovine
fonda, a fond nije u mogucénosti da, u Zakonom propisanom roku, realizuje takve zahteve.

U slucaju nastupanja razloga za obustavu kupovine i otkupa investicionih jedinica, Drustvo
za upravljanje je duzno da na pocetku radnog vremena na dan T+2 obustavi kupovinu i
otkup investicionih jedinica i o tome istog dana pisanim putem obavesti Komisiju za hartije
od vrednosti, kastodi banku i posrednike i objavi obavestenje u skladu sa zakonskim i
podzakonskim aktima.
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Navedeno obavestenje sadrZi razloge obustave i plan za otklanjanje tih razloga u slucaju da
je obustava posledica nastupanja vanrednih dogadaja usled vise sile.

Za vreme trajanja obustave, Drustvo za upravljanje je duzno da zahteve za otkup primljene _
pre dana T isplati u rokovima i na nacin predviden Zakonom i prospektom Fonda.

Obustava kupovine i otkupa investicionih jedinica moZe trajati samo onoliko vremena
koliko je potrebno da se otklone razlozi koji su doveli do obustave, a najduze 30 dana.

Postupak i procedura obustave kupovine i prodaje investicionih jedinica detaljnije su
opisani Zakonom i Pravilnikom o investicionim fondovima.

3.5 Obavestavanja clanova fonda

U slucaju da Drustvo promeni investicionu politiku navedenu u Prospektu, Pravilnik o tarifi i
Pravila poslovanja, koji su bili na snazi u trenutku pristupanja ¢lana Fondu, Drustvo za
upravljanje je duzno da obavesti sve ¢lanove Fonda u skladu sa zakonskim i podzakonskim
aktima. Za sve izmene akata Drustva za upravljanje, obavezno je odobrenje od strane
Komisije za hartije od vrednosti.

25




4 PODACI O DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE

4.1 Poslovno ime, sedisSte, maticni i registracioni broj Drustva za
upravljanje, PIB i broj i datum resenja Komisije za hartije od
vrednosti o davanju dozvole za rad

Drustvo za upravljanje ,Delta Investments” a.d. Beograd, Milentija Popovi¢a 7b, 11070
Novi Beograd.

Mati¢ni broj Drustva za upravljanje: 20241730

Poreski identifikacioni broj (PIB) Drustva za upravljanje: 104790953

Drustvo je registrovano 15.01.2007. godine i upisano u Agenciju za privredne registre pod
brojem BD 260735/2007. Poslovanje Drustva odobreno je od strane Komisije za hartije od
vrednosti Republike Srbije, resenjem broj 5/0-33-4465/8-06 od 29.12.2006. godine,
odnosno broj 5/0-35-7168/6-07 od 1.11.2007. godine.

4.2 Ime i ovlas¢enja direktora i ¢clanova upravnog odbora Drustva
za upravljanje, kratki prikaz poslovne biografije i broj i datum
reSenja Komisije o davanju saglasnosti na imenovanje clanova
uprave

Drustvo za upravljanje ima Upravu. Upravu Drustva Cine tri ¢lana upravnog odbora, od kojih
je jedan generalni direktor Drustva za upravljanje.

Radmila Bajevi¢, predsednik Upravnog odbora

Radmila Bajevi¢, diplomirani ekonomista iz Beograda, je od 1996. godine zaposlena u Delta
M grupi u sektoru finansija. Od 2001. godine vodi Centar za akvizicije i brokerske usluge u
Delta M grupi, i zastupa ,,DELTA M*“ d.o.o0. kod svih ulaganja na trziste hartija od vrednosti.
Od 2004. do 2006. godine vrsi funkciju predsednika Upravnog odbora Brokersko-dilerskog
drustva , Delta Broker” a.d. Beograd. U svojoj karijeri, gospoda Bajevi¢ je pokazala izuzetne
organizacione i preduzetnicke sposobnosti, vesStinu u donoSenju i implementaciji
investicionih odluka iz oblasti trgovanja hartijama od vrednosti, preuzimanju, akvizicijama i
privatizaciji, visoke moralne i eticke kvalitete/osobine i izuzetnu poslovnu reputaciju.

Goran Boskovié, ¢lan

Goran Boskovi¢, diplomirani inZenjer fakulteta organizacionih nauka u Beogradu, je
zaposlen u ,Delta Broker“-u od 16.05.2002. godine. U svojoj karijeri je imao zavidan
profesionalni napredak. Na poziciji glavnog brokera je pokazao izuzetne rezultate u sferi
donosenja investicionih odluka vezanih za kupoprodaju hartija od vrednosti, kako na
Beogradskoj berzi, tako i na berzama u regionu. Svoju strucnost i profesionalizam je
dokazao i u brojnim akvizicijama koje je Delta M grupa sprovodila u poslednjih pet godina.
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Nebojsa Divljan, ¢lan

Nebojsa Divljan, diplomirani ekonomista iz Beograda, je zaposlen u ,,DELTA GENERALI” a.d.

Beograd, na funkciji Generalnog direktora Drustva pocev od 1998. godine. Gospodin Divljan

poseduje bogato radno iskustvo i to pre svega na poslovima u okviru finansijske funkcije u _
preduzecu, u industriji osiguranja, a narocito na rukovodeéim poslovima (viSe od 23

godine). Tokom cele svoje poslovne karijere, Nebojsu Divljana karateriSu izuzetni poslovni

rezultati. Najbolji primer za to je ,DELTA GENERALI” a.d., Beograd, koje je za samo 8

godina, koliko postoji, postalo jedan od lidera u industriji osiguranja na trzistu Srbije.

Nebojsa Divljan je takode predsednik UdruZenja osiguravaca Republike Srbije.

Predrag Filipovi¢, generalni direktor

Predrag Filipovi¢, magistar evropskog biznisa iz Beograda je od 1999. godine zaposlen u
Delta M grupi. Tokom 2001. godine postaje zamenik Direktora Centra za akvizicije i
brokerske usluge u Delta M grupi, sa posebnim zaduZenjem za tenderske privatizacije za
Clanice sistema i eksterne klijente. Od 2004. do sredine 2009. godine obavlja funkciju
direktora Brokersko-dilerskog drustva ,Delta Broker” a.d. Beograd. Na rukovodecoj funkciji
u ,Delta Broker“-u Predrag Filipovi¢ je pokazao zavidno znanje i sposobnosti ostvarivsi
odlicne rezultate u trgovanju hartijama od vrednosti, zastupanju klijenata u postupcima
akvizicija, pruzanju korporativnih usluga akcionarskim drustvima.

4.3 Podaci o visini osnovnog kapitala i akcionarima koji poseduju
kvalifikovano uceSce i procenat ucesca, broj i datum resSenja

Komisija o davanju saglasnosti za sticanje kvalifikovanog ucesca

Novcani deo osnovnog kapitala Drustva za upravljanje iznosi 400.000,00 EUR-a po
srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan uplate.

Drustvo za upravljanje je duzno da u svom poslovanju obezbedi da osnovni kapital Drustva
uvek bude u visini koja je propisana Zakonom.

Osniva¢ i jedini akcionar je Brokersko-dilersko drustvo ,Delta Broker” a.d. Beograd,
Milentija Popovic¢a 7b; mati¢ni broj: 17174088. Komisija za hartije od vrednosti je dala
saglasnost na sticanje kvalifikovanog uceséa ,Delta Broker” a.d. Beograd u kapitalu ,Delta
Investments” a.d. Beograd sa reSenjem broj 5/0-33-4465/8-06 od 29.12.2006. godine.

4.4 Spisak i vrsta svih investicionih fondova, kojima Dru§tvop

upravlja

Na dan objavljivanja ovog Prospekta Drustvo za upravljanje upravlja ,Delta Plus” otvorenim
balansiranim investicionim fondom, i ,Delta Dynamic” otvorenim investicionim fondom r
rasta vrednosti imovine.

,Delta Plus”“ otvorenim balansiranim investicionim fondom i ,Delta Dynamic” otvorenim

investicionim fondom rasta vrednosti imovine upravlja Radisav Osmaijli¢, broj licence za
obavljanje poslova portfolio menadzZera broj 5/0-27-1060/2-07 od 28.3.2007. godine.
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4.5 Vreme i mesto gde se moze izvrSiti uvid u opste akte i
finansijske izvesStaje drustva za upravljanje

Svako zainteresovano lice moze izvrsiti uvid u opSte akte i finansijske izveStaje Drustva za
upravljanje na internet sajtu Drustva za upravljanje www.deltainvestments.rs, kao i radnim
danima od 09:00h do 16:00h u sediStu Drustva za upravljanje, Milentija Popoviéa 7b u
Beogradu, uz prethodnu najavu i zakazivanje.

Takode, u skladu sa Pravilnikom o radu Drustava za upravljanje investicionim fondovima,

uvid u odredena akta Drustva za upravljanje (Pravila poslovanja, Prospekt i Pravilnik o tarifi)
moze se izvrsiti i na prodajnim mestima, kao i kod posrednika.
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5 PODACI O KASTODI BANCI

5.1 Poslovno ime, sediste, datum i broj reSenja Komisije za hartije _

od vrednosti o davanju dozvole za obavljanje kastodi usluga
,Komercijalna Banka” a.d. Beograd, Svetog Save 14, 11000 Beograd.

Komercijalna Banka ima dozvolu za obavljanje delatnosti kastodi banke (br. 5/0-11-1742/3-
06 od 01.06.2006. godine) i dozvolu za prosirenje delatnosti kastodi banke za obavljanje
poslova u skladu sa Zakonom kojim se ureduju investicioni fondovi i dobrovoljni penzijski
fondovi (br. 5/0-48-4356/5-06 od 22.02.2007. godine), objavljeno na web stranici Komisije
za hartije od vrednosti www.sec.gov.rs.

5.2 Datum i broj zaklju€enja ugovora sa kastodi bankom

Ugovor o obavljanju kastodi usluga za otvoreni investicioni fond ,,Delta Dynamic” zakljuéen
je u Beogradu, dana 18.12.2007. godine pod brojem 1787.

5.3 Podaci o kastodi uslugama koje ta banka vrsi na osnovu
ugovora sa drustvom za upravljanje

Kastodi banka obavlja sledece kastodi usluge:

1) otvara i vodi racune hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu otvorenog fonda kod
Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti (u daljem tekstu: Centralni
registar), u svoje ime, a za racun ¢lanova otvorenog fonda (zbirni kastodi racun);

2) otvara i vodi racune hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu zatvorenog fonda kod
Centralnog registra, u ime i za racun zatvorenog fonda;

3) otvara novcani racun investicionog fonda, vrsi prikupljanje uplata investicionih
jedinica, vrsi prenos novcanih sredstava prilikom ulaganja imovine i vrsi otkup
investicionih jedinica;

4) obavestava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi
sa imovinom investicionog fonda;

5) izvrSava naloge drustva za upravljanje za kupovinu i prodaju imovine investicionog
fonda, ukoliko nisu u suprotnosti sa Zakonom i Prospektom fonda;

6) kontrolise i potvrduje obracunatu neto vrednost imovine otvorenog i zatvorenog
fonda, vrednost investicione jedinice, odnosno neto vrednost imovine po akciji; p

7) kontrolise obracun prinosa otvorenog fonda;

8) obavestava Komisiju o uocenim nepravilnostima u poslovanju drustva za upravljanje
odmah nakon $to uodi takve nepravilnosti;

9) obavestava drustvo za upravljanje o izvrSenim nalozima i drugim preduzetim r’
aktivnostima u vezi sa imovinom investicionog fonda;

10) podnosi, u ime investicionog fonda, Komisiji i drugim nadleZnim organima prigovor e
protiv drustva za upravljanje za Stetu nastalu necinjenjem ili neadekvatnim
upravljanjem fondom.
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Imovina Fonda u kastodi banci vodi se na posebnom racunu i moZe se koristiti samo za
izvrSenje naloga datih od strane Drustva za upravljanje.

_ Kastodi banka je duZna da poverenu imovinu Fonda drZi odvojeno od vlastitih sredstava,
kao i od sredstava drugih klijenata.
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6 PODACI O REVIZORU

6.1 Poslovno ime, sediste, maticni i registracioni broj i PIB_
preduzeéa za reviziju koje vrSi eksternu reviziju finansijskih

izvesStaja drustva za upravljanje i investicionog fonda

,BDO BC Excel” a.d. Beograd, Knez Mihailova 10

Maticni broj preduzeéa za reviziju: 06203159

Registracioni broj preduzeca za reviziju: BD 44916

Poreski identifikacioni broj (PIB) preduzeca za reviziju: 101672840

6.2 Datum i broj zakljucenja ugovora sa revizorom

Ugovor o obavljanju usluga eksterne revizije finansijskih izvestaja Drustva za upravljanje i
Fonda zaklju€en je u Beogradu dana 10.07.2009. godine pod brojem 377.
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7 ODGOVORNA LICA

7.1 Ime i prezime lica odgovornih za sadrzaj ovog prospekta

Predrag Filipovi¢, Generalni direktor
Radisav Osmajli¢, portfolio menadzer

7.2 lIzjava lica odgovornih za sadrzaj prospekta:

»lzjavljujemo da:
- ovaj prospekt sadrzi istinite, tacne, potpune i sve bitne podatke koji su od znacaja za
donosenje odluke o ulaganju,
- Komisija za hartije od vrednosti ne odgovara za istinitost i potpunost podataka
navedenih u prospektu investicionog fonda.”

Beograd, 27.07.20009. godine éé"‘ ' z E s 85

L4

Predrag Filipovi¢
Generalni direktor

M o%/{éf% {,Z

Radis/av Osmaijli¢ My
Portfolio menadzer

Napomena: Ukoliko zakonskim i podzakonskim aktima prethodno navedene odredbe budu
izmenjene, Drustvo za upravljanje ima obavezu da primenjuje izmenjenu zakonsku i
podzakonsku regulativu. Navedene izmene ¢e biti inkorporirane u ovaj prospekt u rokovima
i na nacin predviden za redovno aZuriranje podataka u prospektu.
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