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Prospekt

uvoD

Drustvo za upravljanje investicionim
fondovima KD INVESTMENTS a.d. Beograd je
privredno drustvo koje organizuje, osniva i
upravlja investicionim fondovima u skladu sa
zakonom.

U Republici Srbiji poslovanje investicionih
fondova i druStava za upravljanje
investicionim fondovima regulisano je
Zakonom o investicionim fondovima
(,,Sluzbeni Glasnik Republike Srbije”, broj
46/2006; u daljem tekstu: Zakon), a njihovo
osnivanje i dalje poslovanje regulisano je od
strane Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije (u daljem tekstu: Komisija).
Otvoreni investicioni fond KD EKSKLUZIV je
institucija kolektivnog investiranja u okviru
koje se prikupljaju i ulazu novéana sredstva u
razlicite vrste imovine sa ciljem ostvarivanja
prihodai smanjenjarizika ulaganja.

Sredstva fonda su odvojena od sredstava
Drustva za upravljanje fondom.

Ovaj prospekt je javna ponuda i poziv za
kupovinu investicionih jedinica otvorenog
fonda KD EKSKLUZIV.

U prospektu su navedene informacije
neophodne za donoSenje odluke o ulaganju u
Fond.

Pre donosSenja odluke o ulaganju u Fond
pozivaju se potencijalni investitori da
procitaju ovaj prospekt kako bi se informisali
o rizicima ulaganja.

Sta su investicioni fondovi?

Investicioni fond je institucija kolektivnog
investiranja u okviru koje se prikupljaju i
ulazu nov€ana sredstva u razliite vrste
imovine, sa ciljem ostvarivanja prihoda i
smanjenjarizika ulaganja.

Otvoreni investicioni fond nema status
pravnog lica i osniva se prikupljanjem
novéanih sredstava, putem izdavanja
investicionih jedinica licima koja izvrSe upis i
uplatu novéanih sredstava, €¢ime sticu
vlasnistvo nad istim, tj. sticu status ¢lana
fonda.

Otvoreni investicioni fond garantuje svojim
¢lanovima da ce na njihov zahtev izvrsiti
otkup investicionih jedinica koje oni
poseduju, na nacin propisan ovim
Prospektom i Pravilima Drustva za
upravljanje, u skladu sa vaze¢im propisima.

Uvod
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1. PODACI O INVESTICIONOM FONDU

1.1 Naziv investicionog fonda

Otvoreni investicioni fond KD EKSKLUZIV (u daljem tekstu:
Fond).

1.2 Vrstainvesticionog fonda

U skladu s Pravilnikom o investicionim fondovima (Pravilnik
je objavljen u,,Sluzbenom glasniku RS” br. 110/2006 od 8. 12.
2006. godine) i u skladu sa Zakonom o investicionim
fondovima, (Zakon je objavljen u ,Sluzbenom Glasniku RS”
broj 46/2006) KD EKSKLUZIV se definiSe kao otvoreni
investicioni fond rasta vrednosti imovine. Osnovna
karakteristika ove vrste fonda jeste da ulaze najmanje 75 %
svoje imovine u vlasnicke hartije od vrednosti koje izdaju:

+ akcionarska drustva sa sedistem u Republici Srbiji,
kojima se trguje na organizovanom trZiStu u
Republici Srbiji;

+ strana akcionarska drustva, kojima se trguje na
organizovanom trziStu u Republici Srbiji;

+ akcionarska drustva sa sediStem u drzavama
¢lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim
drzavama, kojima se trguje na organizovanim
trzistima u tim zemljama.

1.3 Datum osnivanja i vremensko ogranicenje
poslovanja Fonda

__.__.2007.godine

Fond se osniva na neodredeno vreme.

1.4 Vreme i mesto uvida u finansijske izvestaje
investicionog fonda

S obzirom da je fond u osnivanju, u ovom trenutku nema ovih
podataka.
Po upisu u registar fondova godisnji i polugodisnji izvestaji o

Fondu, Prospekt Fonda, kao i dodatne informacije o Fondu,
mogu se dobiti svakog radnog dana u vremenu od 9 do 19
¢asova u sediStu Drustva, Zmaj Jovina 13, 11 000 Beograd, na
svim prodajnim mestima KD-a, u svim poslovnicama banaka
i brokersko-dilerskim drustvima s kojima je zakljucen
ugovor o prodaji investicionih jedinica, kao i na Internet
stranici: www.kd-group.co.yu.

Drustvo za upravljanje ce objaviti godiSnje finansijske
izvestaje u roku od 3 meseca nakon isteka poslovne godine, a
polugodiSnje u roku od 2 meseca nakon isteka prvog
polugodista poslovne godine, i to u dnevnim novinama sa
minimalnim tirazom na teritoriji Republike Srbije od 100 000
primerakai na Internet stranici:

www.kd-group.co.yu

1.5 Poreski tretman investicionog fonda

Na poreski tretman investicionih jedinica, odnosno
prihoda/dobiti koju ¢lanovi ostvare po osnovu investicionih
jedinica koje imaju u portfelju, u potpunosti ce se
primenjivati vaze¢a zakonska regulativa, tacnije zakonski i
podzakonski propisi koji su na snazi.

1.5.1 Zakoni koji ureduju visinu i nacin
utvrdivanja poreske stope

Visina i nacin oporezivanja, odnosno visina poreske stope,
kao i nacin utvrdivanja poreske osnovice detaljno su opisani
u slede¢im zakonima Republike Srbije:

1. Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji
Zakon je objavljen u ,Sluzbenom glasniku RS” br. 80/2002,
84/2002, 23/2003, 70/2003, 55/2004 i 61/2005. Navedenim
zakonom regulisana je materija postupka naplate poreskih
obaveza poreskih obveznika.

2. Zakon o porezu na dobit

Zakon je objavljen u ,Sluzbenom glasniku RS” br. 25/2001,
80/2002, 43/2003 i 84/2004. Navedenim zakonom regulisana
je materija Poreza na dobit preduzeca (privrednih drustava),
ukljucujucii porez na kapitalne dobitke (¢l. 27-31).

1. PODACI O INVESTICIONOM FONDU
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3.Zakon o porezu na dohodak gradana

Zakon je objavljen u ,,Sluzbenom glasniku RS” br. 24/2001,
80/2002, 135/2004, 62/2006 i 65/2006. Navedenim zakonom
regulisana je materija Poreza na prihode od kapitala (Cl.
61-65) odnosno Poreza na kapitalne dobitke (l. 72—80).

1.5.2Visinainacin oporezivanja

Visina i nacin oporezivanja po osnovu vlasnistva i prenosa
vlasni$tva na investicionim jedinicama Fonda, odnosno
prihoda/dobiti koju ¢lanovi Fonda ostvare po osnovu
promene vrednosti investicionih jedinica koje poseduju,
detaljno su opisana u zakonskim propisima navedenim u
prethodnoj tacki Prospekta.

Tekstovi navedenih Zakona dostupni su na Internet
prezentaciji Drustva za upravljanje, na adresi www.kd-
group.co.yu uodeljku, pravna regulativa”.

Upozoravamo ¢lanove da visina adekvatnog poreza zavisi od
poreskog statusa pojedinacnog ¢lana fonda.

1.6 Investicioni cilj, investiciona politika i glavni
rizici investiranja

1.6.1 Investicioni cilj

Investicioni cilj otvorenog investicionog fonda KD EKSKLUZIV
je povecanje vrednosti imovine, odnosno rast vrednosti
investicionih jedinica.

U skladu sa namerom postizanja prinosa na podrucju
pojedinih sektora ulaganja, poStuju¢i pri tome nacela
sigurnosti, profitabilnosti, likvidnosti i podele rizika
ulaganja, najveci deo portfelja KD EKSKLUZIV” Cine akcije
kojima se trguje na srpskom i regionalnim organizovanim
trzistima hartija od vrednosti.

Stvarna raspodela ulaganja zavisice od uslova na svetskom i
regionalnom trZistu kapitala, i uvek ¢e zadrzati strukturu u
kojoj vlasnicke hartije od vrednosti predstavljaju najmanje
15 % ukupne imovine fonda.

S obzirom da je u strukturi ulaganja predvideno da
minimalno 75 % imovine Fonda bude uloZeno u viasnicke
hartije od vrednosti, ovim Prospektom KD Investments
predstavija KD EKSKLUZIV, ¢iji portfelj primarno Cine
vlasnicke hartije od vrednosti, odnosno akcije.

1.6.2 Investiciona politika

Investiciona politika fonda KD EKSKLUZIV se bazira na
velikom iskustvu grupacije KD u regionu istocne i
jugoistocne Evrope. Glavni faktori investicione strategije ce
biti:

Sigurnost
Profitabilnost
Profesionalnost
Likvidnost

* 6 o o

Proces investiranja u akcije domacih i stranih kompanija
bice implementiran na osnovu procedura u skladu sa
investicionom politikom grupacije KD Group.

Mandat o usvajanju strategije investiranja ima Investicioni
odbor koji ¢e na osnovu kvalitetnih analiza nasih analiticara,
kontakata sa poslovodstvom kompanija, kao i niza drugih
faktora, davati investicione preporuke -portfolio menadzeru.

Investicioni fond KD Ekskluziv je baziran na strategiji
investiranja u pretezno vlasnicke hartije od vrednosti.
Portfolio fonda KD Ekskluziv ¢e predstavljati investicionu
korpu najkvalitetnijih i najvecih, tj. blue-chip kompanija iz
regiona. Proces selekcije kompanija koje ¢e saCinjavati
portfolio fonda KD Ekskluziv zasniva se na kompletnoj
investicionoj analizi koja obuhvata:

analizu makroekonomskih pokazatelja

analizu privrednog sektora

analizu poslovanja kompanije

analizu akcionara i kvaliteta korporativnog
upravljanja

+ analizu specificnih kriterijuma kao Stosu:

L 2R R I 4

trziSna kapitalizacija

prosecna dnevna, mesecna i godiSnja
likvidnost

stoparasta prihoda

stopa rasta neto dobiti

pozicija na trziStu i razvoj novih
proizvodai usluga.

KD Ekskluziv ce ulagati sredstva fonda u aktivu kompanija
koje zadovoljavaju sledece kriterijume:

1. PODACI O INVESTICIONOM FONDU
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+ Prosecna dnevna likvidnost u 2007. od najmanje
20000 EUR

o Minimalna vrednost trziSne kapitalizacije
ponderisane faktorom akcija u opticaju ili ,free
float-a” od Getiri miliona EUR

Predstavljena strategija ¢e ulagacima fonda KD Ekskluziv
obezbediti:

+ Diversifikaciju aktive
Likvidnost
Transparentnost
Optimalnu profitabilnost u odnosu narizik portfelja
Regionalno prisustvo

L R R R 4

Sredstva fonda ce se ulagati u kompanije u skladu sa gore
navedenim kriterijumima na zvaniénim berzanskim
trziStima Srbije, Crne Gore, Bosne i Hercegovine,
Makedonije, Hrvatske, Slovenije, Bugarske i Rumunije.

Sredstva fonda ¢e se ulagati u skladu sa zakonskim
ogranicenjima i propisima, a u skladu sa investicionom
politikom i internim procedurama grupacije KD.

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima i
Pravilnikom o kategorizaciji investicionih fondova, imovina
fonda ulagace se u sledece hartije od vrednosti:

+ minimalno 75 % u akcije kojima se trguje na
berzama ili drugim organizovanim trziStima u
Republici Srbiji, Crnoj Gori, Bosni i Hercegovini,
Makedoniji, Hrvatskoj, Sloveniji, Bugarskoj i
Rumuniji;

+ maksimalno 20 % u akcije s pravom glasa jednog
izdavaoca;

+ maksimalno 20 % u novéane depozite u jednoj
banciili u dve ili viSe banaka koje su povezanalica;

+ maksimalno 35 % u jednu vrstu hartija od vrednosti
koje izdaje Republika Srbija, Narodna banka Srbije,
odnosno drugo pravno lice uz garanciju Republike
Srbije;

+ maksimalno 30 % u inostranstvu i u skladu sa
Aktom Komisije za hartije od vrednosti Republike
Srbije i Narodne banke Srbije o ogranicenju
ulaganja uinostranstvuito u:

Prospekt

+ hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa
sediStem u drzavama ¢lanicama EU i OECD u
Sloveniji, Hrvatskoj, Bosni i Hercegovini, Crnoj
Gori, Makedoniji, Bugarskoj i Rumuniji, pod
uslovom da se tim hartijama trguje na
organizovanom trziStu u tim zemljama
najmanje 2 godine,

+maksimalno 1 % u finansijske derivate kojima
se trguje na organizovanom trziStu u
drzavama ¢lanicama EU i OECD;

+ maksimalno 25 % u:

+ duznicke hartije od vrednosti koje izdaje
Narodna banka Srbije,

- duznicke hartije od vrednosti koje izdaju
Republika Srbija, jedinice teritorijalne
autonomije i lokalne samouprave u Republici
Srbiji i druga pravna lica uz garanciju
Republike, u skladu sa zakonom kojim se
ureduje javni dug,

» duznicke hartije od vrednosti koje izdaju
medunarodne finansijske institucije,

+ duznicke hartije od vrednosti koje se izdaju u
drzavama Crnoj Gori, Bosni i Hercegovini,
Makedoniji, Hrvatskoj, Sloveniji, Bugarskoj i
Rumuniji, kojima se trguje na organizovanim
trzistima u tim zemljama,

« hipotekarne obveznice koje se izdaju na
teritoriji Republike Srbije,

- depozitne potvrde koje izdaju ovlascene
banke sa sediStem u Republici Srbiji ili u
drzavama ¢lanicama EUi OECD,
novcane depozite u bankama sa sedistem u
Republici Srbiji,

- novcane depozite u bankama u drzavama
¢lanicama EU i OECD,

- finansijske derivate kojima se trguje na
organizovanom trzistu u Republici Srbiji,

- akcije zatvorenih fondova sa sediStem u
Republici Srbiji,

+ akcije investicionih fondova sa sediStem u
¢lanicama EU i OECD ukoliko se njihovim
akcijamatrguje na organizovanom trzistu.

Pri ulaganju imovine Fonda, a na osnovu ¢lana 29. Zakona o
investicionim fondovima i ¢lana 3. Pravilnika o investicionim
fondovima, Drustvo Ce se pridrzavati ogranicenja iz ¢lanova

'Free float indeks se definise kao zbir procenata viasnistva svih akcionara preduzeca, koji pojedinacno imaju manje od 5% ukupnog broja

akcija preduzeéa odnosno emisije preduzeca

1. PODACI O INVESTICIONOM FONDU
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30, 31.i 43. Zakona o investicionim fondovima i ogranicenja
iz¢lana 18. Pravilnika o investicionim fondovima.

1.6.3 Glavni rizici investiranja u fond

—Sistemskirizici

Prilikom ulaganja u KD EKSKLUZIV, postoji mogucnost pojave
odredenih sistemskih rizika koji se mogu odraziti kroz
trziSne fluktuacije postojanosti ekonomskog rasta,
stabilnosti i makroekonomske situacije koje ¢ine trziSno
okruZenje akcija odn. berzi na kojima se kotiraju te hartije
od vrednosti. Uzimajuci u obzir da je politikom ulaganja, kao
i strukturom ulaganja definisano primarno sticanje akcija,
koje su sastavni deo ekonomija tih zemalja, investitori
moraju uzeti u obzir spomenute (ne)ciklicne pojave
makroekonomskih promena koje se mogu, ali i ne moraju
odraziti na samatrzista kapitala, pa samim tim i na akcije.

—Dogadaji na berzi, politicke i privredne krize

Nepredvideni dogadaji na berzi, politicke i privredne krize
mogu uticati (neposredno i posredno) na smanjenje
vrednostiinvesticionih fondova.

—TrziSnirizik

Buduci razvoj i porast vrednosti investicionih jedinica ne
mogu se sa sigurno$¢u prognozirati. Investicioni fondovi od
svoga nastanka pokazuju relativno bolje prinose u
poredenju sa drugim finansijskim proizvodima. Medutim,
ostvarena dobit (prinosi na osnovu porasta vrednosti
investicionih jedinica) u proteklom vremenskom periodu ne
moraju biti garancija da ¢e se takvi porasti vrednosti
ostvariti i u buducnosti. Bilo kakva sigurna prognoza o tome
kakva ce se dobit realizovati nije moguca.

—Valutne oscilacije

Investicioni fondovi u svome portfelju imaju hartije od
vrednosti izrazene u razlicitim valutama i moguce promene
kurseva tih valuta mogu uticati na smanjenje/povecanje
vrednosti investicionih jedinica.

—Kreditni rizik
Kreditni rizik predstavlja verovatnocu da izdavalac hartije
od vrednosti koji je ukljucen u imovinu fonda nece biti u
mogucnosti da u celosti ili delimi¢no podmiri svoje obaveze
pri dospecu, Sto bi negativno uticalo na likvidnost i vrednost
imovine fonda.

—Rizik promene poreskih propisa

Promene poreskih propisa mogu uticati na profitabilnost
ulaganja, a u potpunosti su izvan uticaja drustava za
upravljanje.

—Volatilnost

Drustvo koje upravlja Fondom ima tendenciju kreiranja
portfelja u skladu sa Strukturama ulaganja te istice nameru
da takvim ulaganjem ostvari odreden nivo disperzije rizika i
diversifikacije akcija u porfelju, koja ¢e omoguciti da se rizik
i oscilacije ukupnog portfelja smanje na Sto je moguce niZi
nivo. Potencijalni investitor (ulaga¢) mora pri tome uzeti u
obzir da se radi pretezno o portfelju akcija fonda, Sto
implicira moguci visi nivo oscilacija u odnosu na duznicke,
uravnotezene ili fondove ocuvanja imovine.

—Cost-average efekt

Rizici se mogu bitno smanijiti redovnim uplatama, kako je
predvideno investicionim planom. Investitor kod viSih
vrednosti investicionih jedinica dobija manji broj
investicionih jedinica za odredenu vrednost uplate
(investicije), a kod iste takve uplate pri nizim vrednostima
investicionih jedinica dobija ve¢i broj investicionih jedinica.
Ako bi, dakle, dogadanja na berzi privremeno uticala nato da
vrednost investicionih jedinica bude niska, to bi dovelo do
kupovine investicionih jedinica po povoljnoj (niskoj) ceni
(metoda prosecne kupovine vrednosti bazirana na efektu
prosecne cene) i investitor bi raspolagao vecim brojem
investicionih jedinica.

—Strategija ulaganjafonda je dugorocna

Ulagacima koji bi kratkorocnim ulaganjem u fond resavali
svoju kratkorocnu likvidnost ne preporucuje se takav oblik
ulaganja jer je potrebno odredeno vreme da se pokriju
naknade (kao i nepredvideni trenutni dogadaji na berzi).

Spomenutim naéinom ulaganja Zelimo da svojim
investitorima omogucimo investiranje na trziStu kapitala,
koje po iznosima, dinamici, licnim sklonostima i svim drugim
elementima najviSe odgovara njihovim Zeljama i
mogucnostima.

Isticemo da je ulaganje u otvorene investicione fondove
dugorocno ulaganje, tako da nije u interesu ulagaca odluiti
se za ulaganje u investicioni fond ako se namerava prekid
ulaganja i napladivanje stecenih investicionih jedinica

1. PODACI O INVESTICIONOM FONDU
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odmah nakon pocetka ulaganja ili u kracem vremenskom
periodu nakon uplate (vidi rizike).

Pri ulaganju imovine Fonda, DruStvo ¢e se pridrzavati
ogranicenja definisanih Zakonom o investicionim fondovima
kao i Pravilnikom o investicionim fondovima.

Opcijski i terminski poslovi, kao i drugi sli¢ni instrumenti i
drugi vidovi derivata, primenjivace se iskljucivo u svrhu
osiguranja potrazivanjaiimovine Fonda. Takve vrste poslova
koristice se iskljuCivo kao zastita od spomenutih mogucih
potencijalnih rizika, a Fond ¢e voditi takvu politiku
upravljanja da primena takvih poslova ima za posledicu
ostvarivanje Sto niZe rizi¢nosti Fonda.

Ulaganje imovine vrSi se isklju¢ivo na osnovu odluka
portfolio menadzera fonda KD EKSKLUZIV, a u skladu sa
internim procedurama DruStva za upravljanje i
korporativnim standardima grupacije KD Group.

Portfolio menadZer odn. Drustvo za upravljanje
investicionim fondom daje ovlaScenom brokerskom drustvu
nalog za kupovinu ili prodaju akcija na odredenoj berzi —
trziStu kapitala. Ovlaséeno brokersko drustvo realizuje
kupovinu ili prodaju trazenih hartija od vrednosti i o tome
izveStava Drustvo. OvlaSceno brokersko drustvo dostavlja
kompletan obracun za realizovanu kupovinu i Drustvu i
kastodi banci. Po podacima iz takvog obracuna transakcije
unose se izmene u portfelj fonda.

Kao Sto je navedeno, sva investiranja prati kastodi banka sa

organizacijom kastodi poslova preko svojih poslovnih
partnera na odgovarajué¢im podrucjima.

1.7 Strukturaimovine fonda

Struktura fonda ce se bazirati na slede¢im parametrima:

+ vlasnicke hartije od vrednosti (akcije) 75 % — 100
% vrednosti portfelja;

+ novcani depoziti u finansijskim institucijama 5 % —
10 % vrednosti portfelja;

+ duznicke hartije od vrednosti 0 % — 20 % vrednosti
portfelja

Prospekt

1.8 Neto prinos investicionog fonda

U skladu sa ¢€l. 35. stav 4. Zakona o investicionim fondovima,
prinos od ulaganja tokom prve godine poslovanja Fonda se
ne objavljuje u Prospektu, odnosno Skracenom prospektu.
Po dospecu prve godine poslovanja, prinos od ulaganja
Fonda ¢e se objaviti na Internet stranici DruStva za
upravljanje, kao i u jednom dnevnom listu koji se distribuira
na teritoriji Republike Srbije sa tirazom od minimum 100 000
primeraka.

Neto prinos fonda KD EKSKLUZIV bice objavljen u Decembru
2008. godine, u skladu sa Zakonom o investicionim
fondovima, nakon prve godine poslovanja. Dalja obavestenja
investitori ¢e blagovremeno dobiti od Drustva za upravljanje
elektronskim i pismenim putem (elektronskom postom i
sredstvima javnog informisanja).

1.9 Podaci o visini naknada i troskova

Sve vrste naknada koje moZe naplatiti Drustvo za upravljanje
KD Investments a.d. u potpunosti su opisane u ovom odeljku.
KD Investments a.d. nece naplatiti nijednu drugu vrstu
troSkova bez prethodne pismene saglasnosti investitora
(osim troSkova koje naplacuje Republika Srbija).

Ovaj deo Prospekta ujedno predstavlja i Tarifnik Fonda u
skladu sa clanom 44. stav 1. Zakona o investicionim
fondovima.

Drustvo za upravljanje Fondom ima pravo na sledece
naknade:

1. Naknada za kupovinu investicionih jedinica:
Naknada za kupovinu ili ulazna provizija jeste provizija koju
investitor placa prilikom svake uplate u fond, j. sa prvim

ulogom ufond, kao i prilikom svakog sledeceg uloga u fond.

Ulazna provizija je fiksna i iznosi 3 % od visine jednokratne
uplate.

Uz saglasnost Upravnog odbora, Drustvo moze umanjiti ili u
potpunosti ukinuti ulaznu proviziju posebnim Ugovorom sa

klijentom.

2.Naknada za prodaju investicionih jedinica:
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Prospekt

Naknada za otkup investicionih jedinica jeste provizija koja
se placa prilikom svake isplate investicionih jedinica iz
fonda. Clan fonda moze potpuno ili delimi¢no da povuée svoj
udeo iz fonda ispunjavanjem istupne izjave. Za svaku
delimicnu ili potpunu isplatu, obracunava se naknada za
otkup investicionih jedinica u visini od 1 % od ukupne
vrednosti isplacenih sredstava, ako se investicione jedinice
otkupljuju pre isteka od dve godine nakon kupovine
investicionih jedinica klijenta.

Za otkup investicionih jedinica, nakon isteka dve godine od
kupovine investicionih jedinica, klijentima se ne naplacuje
naknada za otkup investicionih jedinica.

Drustvo moze promeniti visinu naknade za otkup uz
saglasnost Komisije za hartije od vrednosti, i obavezno
obavestiti Siru javnost preko dnevnih novina sa minimalnim
tirazom od 100 000 primeraka.

3.Naknada za upravljanje investicionim fondom

Naknadu za upravljanje otvorenim investicionim fondom
Drustvo naplacuje od ukupne vrednosti imovine fonda kojim
upravlja.

Iznos naknade koje Drustvo naplacuje za upravljanje
otvorenim investicionim fondom iznosi 2,5 % godi$nje neto
vrednosti imovine fonda. Ova naknada u potpunosti pripada
Drustvu.

Ova naknada se obracunava na kraju svakog dana po
obracunu neto vrednosti imovine kao definisani procenat te
imovine podeljen sa 365,25. Drustvo naplacuje od otvorenog
investicionog fonda naknadu za upravljanje otvorenim
investicionim fondom poslednjeg dana u mesecu i to kao zbir
svih dnevnih vrednosti naknada za posmatrani mesec.

Naknade se naplacuju u stvarnom iznosu, ali nikako iznad
procenta navedenog u ovom Prospektu.

4, Ostale naknade

Drustvo ima pravo da naplati naknade za pruzanje drugih
usluga koje ¢lan posebno trazi od Drustva, a koji nisu
definisani Zakonom, odnosno ugovorom o ¢lanstvu, a za koje
¢lan dodatno uputi zahtev Drustvu.

Druge usluge u smislu prethodnog stava ovog Clana

podrazumevaju:

+ izdavanje izvoda sa individualnog racuna po
posebnom zahtevu ¢lana,

+ izdavanje duplikata ugovora o ¢lanstvu,

+ dodeljivanje novog PIN koda za pristup
individualnom  racunu preko internet stranice
Drustva, a na zahtev ¢lana otvorenog investicionog
fonda,

+ ostale zahteve ¢lana.

Drustvo naplacuje fiksnu tarifu od 300,00 RSD za svaki od
navedenih zahteva ¢lana.

Drustvo za upravljanje ¢e obavestiti investitore o sledecim
troSkovima u Martu 2008:

¢ naknada za upravljanje Drustvu za upravljanje
(iskazana kao % od vrednosti imovine
investicionog fonda);

¢ iznos troSkova kupovine i prodaje hartija od
vrednosti, troSkova kastodi banke i eksterne
revizije na teret imovine investicionog fonda
(iskazan kao % od vrednosti imovine investicionog
fonda);

< pokazatelj ukupnih troSkova.

1.10.a  Vreme, mesto i postupak kupovine
investicionih jedinica

Napominjemo da je svaki potencijalni kupac investicionih
jedinica otvorenog investicionog fonda KD EKSKLUZIV po
Zakonu o investicionim fondovima limitiran na kupovinu od
najvise 10 % neto vrednosti imovine fonda.

Pre kupovine investicionih jedinica naSih fondova,
investitori su u obavezi da zakljuce Ugovor o pristupanju
Fondu.

Ugovori o pristupanju fondu mogu se zakljuciti u sedistu
Drustva za upravljanje svakog radnog dana od 9.00 h do
19.00 h, na adresi Zmaj Jovina 13, 11 000 Beograd ili kod

ovlaScenih zastupnika Ciji je spisak dostupan na Internet
prezentaciji www.kd-group.co.yu.

Investicione jedinice se mogu kupiti iskljucivo novcano —
uplaéivanjem sredstava na novéani racun Fonda kod kastodi
banke, uz poziv na broj ugovora o pristupanju.
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Pocetna vrednost jedne investicione jedinice na dan
organizovanjaiznosi 1.000,00 RSD.

Minimalni ulog ¢lana u Fond je jedna investiciona jedinica
uvecana za vrednost naknade za kupovinu.

Uplata investicionih jedinica vrSi se uplatom dinarskih
novcanih sredstava na racun Fonda br. 170-107441-22 kod
UniCredit Bank a.d. Srbija.

Kupovina investicionih jedinica se vrSi po principu
nepoznate cene. Pri kupovini investicionih jedinica, Drustvo
za upravljanje naplacuje naknadu za kupovinu investicionih
jedinica u skladu sa Prospektom i Pravilnikom o tarifi.

Danom uplate smatra se dan uplate novcanih sredstava
pristiglih na novcani racun kod kastodi banke do 16.00 hi za
njih se obracunava vrednost investicione jedinice za taj dan.
Za uplate sredstava pristiglih na racun kastodi banke posle
16.00 h, danom uplate se smatra sledeci radni dan i vrednost
investicione jedinice je obracunata po vrednosti sledeceg
radnog dana.

Nerezidenti mogu kupovati investicione jedinice i uplatama
na devizne racune Fonda, €iji je spisak dostupan na nasoj
Internet prezentaciji www.kd-group.co.yu. U tom slucaju,
sledeceg radnog dana od dana priliva, kastodi banka vrsi
konverziju celokupnog iznosa uplacenog u stranoj valuti u
dinare, odnosno konverziju u investicione jedinice. Sredstva
uplacena u stranoj valuti ulaze u obracun vrednosti imovine
fonda tek nakon njihove konverzije, odnosno najkasnije

narednog radnog dana od dana priliva.

Nakon izvrSene uplate, ¢lan dobija potvrdu o kupovini
investicionih jedinica i obracun na adresu iz ugovora o
pristupanju u roku od pet dana nakon novCane uplate
jedinica na kastodi racun Fonda.

Broj kupljenih investicionih jedinica se izrazava sa pet
decimalnih mesta i iskazuje se na posebnom mestu u potvrdi
o kupljenim investicionim jedinicama.

U skladu sa Zakonom, ¢lan otvorenog fonda ne moze steci
viSe od 10 % neto vrednosti ukupne imovine Fonda.

Prospekt

1.10.b  Vreme, mesto i postupak otkupa
investicionih jedinica

Vlasnik investicione jedinice moze u svakom trenutku
zahtevati isplatu svojih investicionih jedinica u fondu
(delimi¢no ili u potpunosti) prilikom posete ovlaséenom
prodajnom mestu ili slanjem zahteva o otkupu investicionih
jedinica postom ili faksom radnim danima od 09.00 do 19.00
c¢asova.

Drustvo je duzno da u roku od pet dana od dana podnoSenja
zahteva za otkup investicionih jedinica otkupi investicione
jedinice Fonda po pravilima utvrdenim ovim Prospektom i
posalje potvrdu o otkupu investicionih jedinica.

Clanstvo u Fondu prestaje ukoliko &lan u celosti povuée svoj
ulog. U slucaju otkupa dela svojih investicionih jedinica, lan
ostaje vlasnik preostalih jedinica.

Otkup investicionih jedinica Fonda se obavlja po ceni
investicione jedinice koja vazi na dan podnoSenja zahteva za
otkup investicionih jedinica.

Nalozi za otkup investicionih jedinica podneseni posle 16.00
h smatrace se podnesenim sledeceg radnog dana. U roku od
najviSe pet dana od prijema naloga za otkup jedinica bice
isplacena ukupna vrednost povucenog uloga. Isplata
smanjena za eventualne izlazne troSkove prenosi se na
racun podnosioca naloga.

Prema Zakonu o investicionim fondovima, investicione
jedinice nisu slobodno prenosive, osim po osnovu
nasledstva i ugovora o poklonu.

Ukoliko podnosilac zahteva nije izvorni vlasnik investicione
jedinice u fondu, a stekao je udele prenosom ili
nasledivanjem, duzan je da uz zahtev dostavi i odgovarajuci
dokaz o pravnoj valjanosti sticanja investicione jedinice u
fondu u originalu ili overenom prepisu. Novi vlasnik duzan je
da potpiSe ugovor o pristupanju na svoje ime kako bi
preuzeo propisani broj investicionih jedinica fonda.

Otkup investicione jedinice u otvorenom investicionom
fondu se moze obustaviti na nacin i pod uslovima blize
definisanim tackom 1.15.a ovog Prospekta.

1. PODACI O INVESTICIONOM FONDU
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Prospekt

1.11 Vreme i naCin raspodele prihoda odnosno

1.12.b Nacdin obraduna vrednosti investicione

dobiti

Ulagaci u Fond postaju vlasnici odredenog broja
investicionih jedinica Fonda, a time i proporcionalni
suvlasnici celog Fonda. Time sti¢u sva prava vlasnika Fonda
po Zakonu o investicionim fondovima kao Sto su:
1. pravo na obaveStenost (polugodisnji i godiSnji
izvestaji na zahtev);
2. pravo na srazmerno ucesce u svim prihodima koje
ostvari Fond, a koji su iskazani kroz prinos;
3. pravo da im Drustvo izvrSi isplatu njihovih
investicionih jedinica u svakom trenutku na zahtev;
4. pravo na isplatu dela ostatka likvidacione, tj.
stecajne mase Fonda.

Svi prihodi Fonda koji potiCu iz kamata, dividendi i kapitalne
dobiti reinvestiraju se u Fond bez mogucnosti tekuce isplate,
osim kao nalog za otkup investicionih jedinica.

Raspodela prihoda od dividendi se obavlja od strane kastodi
banke na namenski novcani racun fonda u kastodi banci,
nakon cega se vrSi obracun broja investicionih jedinica i
dobit odn. prihod od dividendi proporcionalno dodaje
vrednosti neto imovine fonda, a samim tim i vrednosti
investicionih jedinica.

1.12.a Vreme i mesto gde se objavljuju podaci o
vrednosti investicionih jedinica

Drustvo objavljuje godiSnje i polugodiSnje finansijske
izvestaje Fonda sa izveStajem revizora, i to 31. marta i 31.
avgusta, u najtiraznijim dnevnim novinama, kao i na Internet
stranici Drustva za upravljanje fondom www.kd-group.co.yu.
Sadrzaj izvestaja je u skladu sa Zakonom o investicionim
fondovima i Pravilnikom Komisije za hartije od vrednosti.

Svakog radnog dana, DruStvo objavljuje vrednost
investicione jedinice Fonda, na Internet stranici Drustva za
upravljanje www.kd-group.co.yu i u dnevnim novinama.

Godisnji i polugodisnji izvestaji o Fondu, Prospekt Fonda, kao
i dodatne informacije o Fondu moci ¢e da se dobiju u sedistu
Drustva, Zmaj Jovina 13, 11 000 Beograd i na svim prodajnim
mestima KD-a, kao i na naSoj Internet stranici: www.kd-
group.co.yu.

jedinice

Imovina Fonda vrednuje se prema nacelima vrednovanja
finansijske imovine, u skladu sa Zakonom o investicionim
fondovima, Pravilniku o investicionim fondovima i
medunarodno priznatim standardima.

Vrednost imovine fonda izraunava se svakog radnog dana
za tekuci dan, na osnovu trziSnih vrednosti hartija od
vrednosti i depozita u finansijskim institucijama, kao i
drugih imovinskih vrednosti u posedu fonda, uz odbitak
obaveza.

Vrednost jedne investicione jedinice izracunava se
deljenjem neto vrednosti imovine fonda s brojem
investicionih jedinica u opticaju.

Vrednost investicione jedinice se obracunava u vrednosti
izrazenoj sa pet decimalnih mesta, a objavljuje se vrednost
sa dva decimalna mesta.

Ukupan broj investicionih jedinica u investicionom fondu za
dan vrednovanja utvrduje se umanjenjem broja investicionih
jedinica na prethodni dan vrednovanja za broj investicionih
jedinica koje investicioni fond otkupljuje za osobe koje su na
dan vrednovanja prestale da budu vlasnici investicionih
jedinica i uvecavanjem za broj investicionih jedinica koje
investicioni fond izdaje za osobe Cija su sredstva na dan
vrednovanja do roka propisanog prospektom evidentirana
naracunu Fonda sa svrhom kupovine investicionih jedinica u
investicionom fondu.

Vrednost imovine i investicione jedinice izracunava i
utvrduje Drustvo, a kastodi banka potvrduje vrednosti
investicione jedinice.

1.13 Nacin obavestavanja ¢lanova investicionog
fonda o promenama investicione politike

Drustvo moze promeniti investicionu politiku navedenu u
ovom Prospektu i Skraéenom prospektu u kom je slucaju
duzno pribaviti prethodnu saglasnost Komisije za hartije od
vrednosti Republike Srbije. Drustvo je duzno da obavesti
¢lanove Fonda o promeni investicione politike, putem
medija, u roku od 30 dana pre dana otpocinjanja
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praktikovanja nove investicione politike. U obavestenju
¢lanovima navode se razlozi za promenu investicione
politike, kao i prognoza kako ¢e promenjena investiciona
politika uticati na prinose Fonda. Na ovaj nacin ¢lanovima
Fonda bice omoguéeno da, ukoliko nameravana promena
investicione politike ne odgovara njihovim investicionim
planovima, podnesu Drustvu za upravljanje zahtev za otkup
investicionih jedinica

1.14 Nacin obavestavanja clanova investicionog
fonda o promenama Pravilnika o tarifi

U slucaju izmene Pravilnika o tarifi koji je bio na snazi u
trenutku pristupanja Fondu, Drustvo je duzno da obavesti
sve ¢lanove Fonda najkasnije u roku od 30 dana pre dana
pocetka primene novog Pravilnika o tarifi. Za promenu
Pravilnika o tarifi obavezno je odobrenje od strane Komisije
za hartije od vrednosti.

Obavestenja ¢e se distribuirati putem poste, elektronske
poste i sredstava javnog informisanja.

1.15.a Uslovi za obustavu kupovine i otkupa
investicionih jedinica

Prodaja i otkup investicionih jedinica se obustavljaju:

1 kada usled vanrednih situacija nije moguce
izracunati neto vrednostimovine Fonda;

2 kada su u jednom danu ispostavljeni nalozi za
otkup investicionih jedinica u iznosu veéem od 10
% vrednosti imovine Fonda, a Fond nije u
mogucnosti da odmah realizuje takve zahteve;

3 ponalogu Komisije radi zastite interesa investitora,
u slucaju kada nije moguce izracunati neto
vrednost imovine Fonda, a Drustvo za upravljanje
ne reaguje blagovremeno.

Drustvo moze naloziti kastodi banci da privremeno obustavi
kupovinu i otkup investicionih jedinica. Kupovina i otkup
investicionih jedinica se obustavljaju istovremeno. Ova
odluka moze biti doneta iskljucivo u cilju zastite interesa
¢lanova Fonda.

Drustvo obustavlja kupovinu i otkup investicionih jedinicaio
tome odmah obavestava posrednike i kastodi banku.

Nakon prijema navedenog obavesStenja, kastodi banka

Prospekt

obustavlja prodaju i otkup investicionih jedinica. Kastodi
banka je duzna da odmah obavesti Komisiju za hartije od
vrednosti o obustavi kupovine i otkupa investicionih
jedinica, o razlozima za obustavu, kao i plan za otklanjanje
istih.

Sve uplate na kastodi racun Fonda koje se izvrSe nakon
obustave prodaje i otkupa investicionih jedinica rasporeduju
se na namenski racun. Ako se u roku od tri dana ne okonca
obustava kupoprodaje investicionih jedinica, sredstva se
vracaju naracun uplatioca.

Ukoliko se Drustvo za upravljanje i kastodi banka suoce sa
razlikama u dnevnom obracunu vrednosti investicione
jedinice i ukoliko do kraja sledeceg dana kastodi banka i
Drustvo za upravljanje ne razrese razlike u obracunu neto
vrednosti imovine fonda i neto vrednosti investicione
jedinice:

+ Drustvo za upravljenje je duzno da nalozi kastodi
banci obustavljanje prodaje i otkupa investicionih
jedinica, kao i da obaveStenje o privremenoj
obustavi odmah javno objavi na nacin predviden
zakonom i aktima Komisije 0 javnom oglasavanju;

+ kastodi banka je duzna da istog dana obavesti
Komisiju za hartije od vrednosti o privremenoj
obustavi, razlozima koji su do toga doveli i merama
koje se preduzimaiju.

Kastodi banka moze po nalogu Komisije za hartije od
vrednosti prestati sa obustavom kupovine i prodaje
investicionih jedinica, ukoliko Komisija proceni da
obustavljanje kupovine i prodaje ugrozava interese ¢lanova
otvorenog fonda.

Drustvo je duzno da obavesti ¢lanove Fonda o obustavi
kupovine i/ili otkupa investicionih jedinica na Internet adresi
Drustva i putem dnevne Stampe sa minimalnim tirazom od
100 000 primeraka, u roku od 24 ¢asa od obustave kupovine,
odnosno otkupa investicionih jedinica, uz obrazlozenje o
obustavii predvidenoj duzini trajanja obustave.

Postupak i procedura obustave kupovine i prodaje
investicionih jedinica detaljnije su opisani Zakonom o
investicionim fondovima (,,Sluzbeni Glasnik RS” br. 46/2006)
i Pravilnikom o investicionim fondovima (,,Sluzbeni Glasnik
RS” br. 110/2006).

1. PODACI O INVESTICIONOM FONDU
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Prospekt

1.15.b Uslovi za raspustanje fonda

Otvoreni investicioni fond se raspusta istekom roka ako je
organizovan na odredeno vreme ili u slucaju oduzimanja
dozvole za rad Drustvu za upravljanje ukoliko se u roku od tri
meseca ne izabere novo drustvo za upravljanje.

KD EKSKLUZIV je organizovan na neodredeno vreme.

Kastodi banka je obavezna da u roku od Sest meseci od
prijema reSenja o raspustanju fonda od Komisije za hartije od
vrednosti Republike Srbije unovci imovinu Fonda i podeli je
investitorima u Fondu.

Clanovi investicionog fonda nemaju pravo da zahtevaju
raspustanje Fonda.
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Prospekt

2. PODACI 0 DRUSTVU ZA UPRAVLIANJE

2.1 Poslovno ime, sediste, registracioni broj
Drustva za upravljanje

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima, KD
INVESTMENTS a.d. Beograd, Zmaj Jovina 13,

Registracioni broj Drustva:

BD 120393/2007

Maticni broj: 20329831

P1B: 105159800

2.2 Podaci o direktoru i clanovima Upravnog
odbora:

1 Direktor Drustva

Dusan Lahe, zastupa DruStvo u pravnom
prometu bez ogranicenja.

2 Clanovi Upravnogodbora

a. DuSan Lahe, direktor i predsednik
Upravnog odbora

b. DagKralj, ¢lan

c. Aleksander Sekavcnik, ¢lan

Saglasnost na odluku o imenovanju direktora i clanova
Upravnog odbora sadrZana je u Resenju Komisije za hartije
od vrednosti Republike Srbije br. 5/0-33-6093/6-07 od 06.
09.2007. godine.

Kratki prikaz poslovnih biografija:

DusSan Lahe, direktor i predsednik Upravnog odbora

Diplomirani ekonomista Ekonomsko-poslovnog fakulteta u
Mariboru. Obavljao poslove kao rukovodilac sektora
pracenja poslovanja investicionog bankarstva i trezora u
PROBANKA d.d. Maribor od 1998. do 2006. godine, kada
prelazi u KD HOLDING d.d. Ljubljana, gde radi na poslovima
investicione politike i ustanovljavanja drustva za
upravljanje u Srbiji, te po donoSenju zakonske regulative
biva izabran na mesto direktora i predsednika Upravnog
odbora DZU KD INVESTMENTS a.d. Beograd. Postdiplomac

smera Racunovodstvo i revizija Ekonomsko-poslovnog
fakulteta u Mariboru, medunarodni vaterpolo sudija, sa
znanjem engleskog i nemackog jezika. Poseduje izuzetne
organizacione i preduzetnicke sposobnosti i bogato iskustvo
u radu sa hartijama od vrednosti i drugim finansijskim
instrumentima.

DagKralj, ¢lan Upravnog odbora

Prvi slovenacki drzavljanin sa diplomom Harvarda iz oblasti
biznisa —MBA, biznis diplomac Webster univerziteta u
§vajcarskoj. Obavljao poslove direktora medunarodnih
rezervi Centralne banke Slovenije (USD 2,6 bil), radio u
MCKINSEY&COMPANY London, kao direktor PUBLIKUM d.d.
Ljubljana, kao izvr$ni direktor KD HOLDING d.d. Ljubljana i
kao voda divizije za investiciono ulaganje u trzista
jugoistocne Evrope i nova trzista. Poseduje tecno znanje
engleskog i nemackog jezika, govori italijanski i portugalski
jezik. Vazi za jednog od najperspektivnijih i ve¢ dokazanih
struénjaka na polju investicija, kako u slovenackim, tako i u
evropskim okvirima.

Aleksander Sekavcnik, élan Upravnog odbora

Dipolomirani ekonomista Univereziteta u Ljubljani, poseduje
brokersku licencu. Radio kao analiticar u PM&A MT d.d.
Ljubljana, broker i ¢lan uprave PM&A BPD d.d. Ljubljana,
¢lan uprave u Osiguravajuéem drustvu Slovenica d.d, ¢lan
uprave KD Investments sprav. spol. Bratislava, drustva za
upravljanje investicionim fondovima, bio je ¢lan nadzornog
odbora Adriatic Slovenica d.d. Ljubljana, PM&A BPD d.o.0.
Ljubljana, a od 2007. godine preuzima funkciju ¢lana uprave
DZU KD INVESTMENTS a.d. Beograd.

2.3 Podaci o akcionarima koji poseduju
kvalifikovano ucesce

KD HOLDING d.d. Ljubljana, Celovska cesta 206, maticni broj
1585126, Republika Slovenija, poseduje kvalifikovano
ucesce od 100 % u kapitalu DZU KD INVESTMENTS a.d.
Beograd.

Saglasnost na sticanje kvalifikovanog ucesca u Drustvu za
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Prospekt
upravljanje sadrzana je u ReSenju Komisije za hartije od

vrednosti Republike Srbije 5/0-33-6093/6-07 od 06. 09.
2007. godine.

2.4 Podaci o kapitalu Drustva za upravljanje

Ukupan osnovni kapital DZU KD INVESTMENTS a.d. Beograd
je nov€ani i iznosi 220 000 EUR u dinarskoj protivvrednosti
po srednjem kursu NBS na dan uplate — 17 570 000,00 RSD i
podeljen je na 1757 obicnih akcija sa pravom glasa,
nominalne vrednosti 10 000,00 RSD.

2.5 Spisak i vrsta investicionih fondova kojima

Drustvo upravlja

OIF KD EKSKLUZIV

2.6 Podaci o revizorskoj kompaniji

Eksternu reviziju finansijskih izvestaja za Drustvo obavlja
PricewaterhouseCoopers d.o.o. Beograd, Omladinskih
brigada 88a, 11 070 Beograd, Srhija.

2.7 Uvid u akte i finansijske izvestaje — radno
vreme i adresa Drustva za upravljanje

Svako zainteresovano lice moze izvrSiti uvid u opsSte akte i
finansijske izvestaje Drustva za upravljanje, svakog radnog
dana od 09.00 do 16.00, u sediStu Drustva za upravljanje u
Beogradu, Zmaj Jovina br. 13, kao i na Internet adresi Drustva
za upravljanje www.kd-group.co.yu.
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3. PODACI 0 KASTODI BANCI

3.1 Podaci o registraciji

Osnovni podaci

UniCredit Bank Srbija a.d, Beograd
Raji¢eva 27-29, 11000 Beograd

Maticni broj: 17324918,
PIB: 100000170,

koju zastupaju:

Branislav Radovanovi¢, izvrSni direktor Sektora
medunarodnih trziSta i Jasmina RadiCevi¢, zamenik
direktora u Odeljenju za kastodi poslove.

Banka je ovlaS¢ena da obavlja kastodi poslove na osnovu
ReSenja Komisije za hartije od vrednosti o davanju
saglasnosti HVB Banci Srbija i Crna Gora a.d. Beograd br.
5/0-11-1261/5-04 od 21. 10. 2004. godine, a poslove u skladu
sa zakonom kojim se ureduju investicioni fondovi na osnovu
reSenja istog organa br. 5/0-48-4376/4-06 od 25. 01. 2007.
godine.

ReSenjem Agencije za privredne registre BD 20088/2007 od
30. 03. 2007. godine registrovana je promena poslovnog
imena HVB Banke Srbija i Crna Gora a.d. Beograd u UniCredit
Bank Srbijaa.d.

3.2 Podaci o uslugama koje kastodi banka obavlja
za drustvo za upravljanje

Kastodi banka obavlja sledece kastodi usluge:
1. otvaraivodi dinarski racun;
2. otvara i vodi devizni racun;

10.

11.

Prospekt

omogucava po nalogu KLIJENTA, a u granicama
raspoloZivih sredstava, raspolaganje sredstvima
na racunu, placanje sa racuna i prenos u skladu
sa pozitivnim propisima;

saCinjava izvestaj o stanju na racunu izradom
izvestaja o dnevnom prometu po racunima
zajedno sa stanjem racuna na dan izvrSenih
promena;

na sredstva po racunima obracunava i placa
KLUJENTU kamatu u skladu sa vazecom
Poslovnom politikom BANKE, o ¢emu ¢e redovno
obavestavati klijenta pismenim putem;

otvara i vodi racune hartija od vrednosti koje
¢ine imovinu OTVORENOG FONDA kod Centralnog
registra hartija od vrednosti u svoje ime, a za
racun ¢lanova OTVORENOG FONDA (zbirni kastodi
racun);

otvara novcani racun OTVORENOG FONDA na koji
se vrsi prikupljanje uplata investicionih jedinica,
vr$i prenos novéanih sredstava prilikom ulaganja
imovine i vrSi otkup investicionih jedinica;

vrsi prenos novcanih sredstava koja cine
imovinu FONDA u novcane depozite, a po

nalogu KLIJENTA;

obavestava KLIJENTA o neophodnim
korporativnim aktivnostima u vezi sa imovinom
OTVORENOG FONDA, u skladu sa zakonom;
izvr§ava naloge KLIJENTA za kupovinu i prodaju
imovine OTVORENOG FONDA, ukoliko nisu u
suprotnosti sa vazec¢im propisima i prospektom
OTVORENOG FONDA;

obavlja druge poslove u skladu sa ovim
Ugovorom, Pravilima poslovanja kastodi
odeljenja BANKE i zakonom.
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Prospekt

4. ODGOVORNA LICA

4.1 Podaci o licima odgovornim za sadrzaj prospekta

Dusan Lahe, direktor, DZU KD Investments a.d. Beograd
Aleksandar Antonijevi¢, portfolio menadzer Fonda KD EKSKLUZIV

4.2 Izjava odgovornog lica

Izjavljujem da:

— ovaj prospekt sadrzi istinite, tacne, potpune i sve bitne podatke koji su od znacaja za donosSenje odluke o ulaganju,
— Komisija za hartije od vrednosti ne odgovara za istinitost i potpunost podataka navedenih u Prospektu investicionog fonda.

Aleksandar Antonijevi¢, CFA Dusan Lahe
ey - A
OSSO =se =SS UBeogradu, 08. 11, 2007. godine %71"@5; =N
portfolio menadZer KD Investments a.d. Beograd direktor
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