Mesecno porogilo: oktober 2009

%2 KD Skladi

KD Vzhodna Evropa, delniski
p ! druZba za upravljanje, d.o.o.
Nalozbeni komentar
V preteklem mesecu je bilo gibanje tecajev v drzavah vzhodne Evrope pod vplivom gibanja na globalnih delniskih trgih. Tako so vrednosti delnic na najvecjem trgu
v regiji, Rusiji, dosegle rekordne ravni v zadnjih 13 mesecih. Ruski delniski trg je od zaCetka leta 3. najbolj donosen trg na svetu, kar posledicno celotno vzhodno
Evropo uvr§¢a na zemljevid najbolj donosnih regij. V mesecu oktobru smo na skladu povecali izpostavljenost do druzb iz energetskega sektorja in proizvodnje
surovin, saj pri¢akujemo visje dobicke zaradi hitro naraS¢ajocih cen surovin in energentov. Zaradi vije volatilnosti smo povecali tudi delez denarnih ustreznikov v
portfelju sklada.

Nalozbena politika

NaloZzbena politika je opredeljena kot politika doseganja donosnosti z nalaganjem pretezno v lastniSke financne instrumente, ki se nanaSajo na izdajatelje iz
vzhodnoevropskih drzav, ne glede na gospodarski sektor. Te naloZzbe bodo skupaj predstavljale najmanj 80 odstotkov vrednosti sredstev podsklada, pri ¢emer
najve¢ 20 odstotkov tiste s podrodja zahodnega Balkana (Hrvaska, Srbija, Bosna in Hercegovina ter Makedonija). Najmanj 85 odstotkov sredstev bodo
predstavljale naloZbe v delnice in delniske investicijske sklade, pri éemer nalozbe v odprte (ciljne) sklade ne ve¢ kot 10 odstotkov sredstev podsklada.

Osebna izkaznica Gibanje VEP'
Druzba za upravljanje KD Skladi, d. 0. 0.
Ustanovitev kot vzajemni sklad 1.10.2008 i
CVS - 30.10.2009
(v tiso& EUR) 1.154,93 i
Tip podsklada delniski i
Ocena tveganja visoko tvegan (9) géé
Geografska usmeritev drzave Vzhodne Evrope ) B
Vstopna provizija najve¢ 3,00 % §§§
Izstopna provizija ni provizije ggg
Upravljavska provizija 2,15% =
I R N B Y R N A

TER (jul. 2008 — jun. 2009) N.P. R AR
PTR (jul. 2008 - jun. 2009) N.P. [r——
Pretekli donosi' Geografska struktura portfelja na datum: 30.10.2009
Letos (od 31.12.2008 do 30.10.2009) 71,90%
1-letni (okt. 2008 - okt. 2009) 37,72% BRusia 54,88%
3-letni (okt. 2006 - okt. 2009) N.P. BDrugo 12,36%
Povprecna tedenska donosnost N.P. BTurdija 12,05%
Standardni odklon tedenske donosnosti N.P. BPoljska 8,93%

mCeska 4,82%

@MadZarska 4,79%
10 najvecjih nalozb na datum: 31.7.2009 BAvstrija1,27%
Nalozba % v sredstvih podsklada BSlovenija 0,91%
LUKOIL-SPON ADR 9,08
0OAO GAZPROM-SPON ADR REG S 8,77 Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 30.10.2009
ISHARES MSCI TURKEY INVSTBLE 6,85
NOVATEK OAO SPONS GDR REG S 5,20
OAO ROSNEFT OIL CO - GDR 5,03 Delnice 78.68%
VTB BANK OJSC-GDR-REG S/WI 4,92 [
SURGUTNEFTEGAZ-SP ADR 442 aoepontio 87
TATNEFT - SPONSORED REGS GDR 4,38 Denar 449%
JSC MMC NORILSK NICKEL-ADR 4,29 adrugo 101%
CESKE ENERGETICKE ZAVODY AS 3,61

! Metodologija izraduna podatkov, navedenih v porocilu, je dostopna na spletnih straneh www.kd-skladi.si.

lzvlecek prospekta podsklada, prospekt krovnega sklada z vklju€enimi pravili upravijanja ter letno in polletno porogilo so vlagateljem med delovnim ¢asom brezplaéno na voljo na sedezu druzbe in na
vpisnih mestih, v elektronski obliki pa na spletni strani www.kd-skladi.si, kjer so objavljena tudi vpisna mesta. Vlagatelj ima pravico zahtevati izrocitev dokumentov.

Opozorilo: Pretekli donosi niso zagotovilo za donose v prihodnosti. Gibanje vrednosti enote premozenja podsklada je v veliki meri odvisno od stanja na kapitalskih trgih. Vrednost enote premozenja
lahko raste ali pada, zato so tudi prihodnji donosi lahko visji ali nizji kot v preteklosti. Obstaja verjetnost, da vlagatelj med var¢evanjem ne dobi povrnjenih vseh sredstev, ki jih je vioZil v podsklad.

znasajo 3 % in se v primeru vi§jih vplagil znizajo v skladu z lestvico, objavljeno na spletni strani www.kd-skladi.si.



