Mesecno porocilo: oktober 2009

KD EM Infrastruktura in gradbenistvo, delniski P KD Skladi

druzba za upravljanje, d.o.o.

Nalozbeni komentar

Tudi v preteklem mesecu smo na trgih hitrorazvijajocih se regij zaznali nadaljevanje pozitivnega trenda rasti delniskih te¢ajev. Podobno kot pri Sirokih nacionalnih
delnikih indeksih so tudi na podrodju infrastrukture in gradbeniStva prednjacile drzave BRIC, kjer so relevantni sektorji v preteklem mesecu v povprecju zabelezili 9
odstotno rast tecajev. S skoraj 6-odstotnim padcem pa je na podro¢ju infrastrukture in gradbenistva zadnje mesto zasedla Turcija. Sektorski prerez nam pokaze, da
so najvecjo rast v preteklem mesecu zabeleZila podjetja, ki se ukvarjajo z iskanjem surove nafte, medtem ko je z 1-odstotnim padcem trzne vrednosti sektor
neodvisnih proizvajalcev elektriéne energije hkrati tudi edini sektor v indeksni strukturi, ki je v preteklem mesecu zabelezil negativno rast teCaja. Zaradi vedno vecje
verjetnosti o morebitni vegji volatilnosti na podro¢ju surovin in energentov smo nadaljevali z nekoliko bolj defenzivno alokacijo sredstev.

Nalozbena politika

NaloZbe podsklada so usmerjene pretezno v finanéne instrumente (delnice in delniske investicijske sklade), ki se nanaSajo na izdajatelje, katerih dejavnost je
povezana z infrastrukturo in gradbeniStvom (transportne, energetske in druge infrastrukturne zmogljivosti, gradnja in inZinering infrastrukturnih objektov ter
proizvodnja gradbenih materialov), in sicer s poudarkom na izdajateljih iz hitro rasto€ih svetovnih gospodarstev ali na tistih izdajateljih iz razvitih drzav, katerih
preteZna dejavnost se nanaSa na ti dve panogi v hitro rasto¢ih gospodarstvih.

Osebna izkaznica Gibanje VEP'
Druzba za upravljanje KD Skladi, d. 0. o.
Ustanovitev kot vzajemni sklad 1.10.2008 o
CVS - 30.10.2009 .
(v tiso¢ EUR) 389,03 -
Tip podsklada delniski -
Ocena tveganja visoko tvegan (9) g -
Sektorska usmeritev dejavnos?i povezane z : -
infrastrukturo
Vstopna provizija najves 3,00 % o
Izstopna provizija ni provizijie -
Upravljavska provizija 2,00%

- - T N S
TER (jul. 2008 - jun. 2009) N.P. R S AR A S A
PTR (jul. 2008 - jun. 2009) N.P. \ Ko B esnarmin s sonse|
Pretekli donosi' Struktura portfelja po sektorjih na datum: 30.10.2009
Letos (od 31.12.2008 do 30.10.2009) 30,50%
1-letni (okt. 2008 - okt. 2009) 26,46%
3-letni (okt. 2006 - okt. 2009) N.P. BTransport 29,29%
Povprecna tedenska donosnost N.P. BEnergia 26,47%
Standardni odklon tedenske donosnosti N.P. BPreskrba 22,63%

@Drugo 10,59%
@sSkladi/ drugo 7,26%
10 najvegjih nalozb na datum: 31.7.2009 B 2
Binvesticijske dobrine 1,34%
Nalozba % v sredstvih podsklada
TENARIS SA 8,35
CHINA MERCHANTS HLDGS INTL 7,63 Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 30.10.2009
POWERSHARES EMER MARK INFRA 7,52
RAIFFEISEN BANK D.D. (depozit) 6,80
CHINA OILFIELD SERVICES LIMITED 6,29
KOREA ELEC POWER CORP-SP ADR 5,18 BDehnice 62,15%
JIANGSU EXPRESS CO LTD - H 4,38 BSkadi7 26%
COSCO PACIFIC LIMITED 4,30 Fpenar 6,543
CEZAS 4‘23 BDepoziti 3,84%
ZHEJIANG EXPRESSWAY CO-H 410 monm s

! Metodologija izraduna podatkov, navedenih v poro€ilu, je dostopna na spletnih straneh www.kd-skladi.si.

IzvleCek prospekta podsklada, prospekt krovnega sklada z vklju€enimi pravili upravijanja ter letno in polletno porocilo so vlagateliem med delovnim ¢asom brezplacno na voljo na sedezu druzbe in na
vpisnih mestih, v elektronski obliki pa na spletni strani www.kd-skladi.si, kjer so objavliena tudi vpisna mesta. Vlagatelj ima pravico zahtevati izrocitev dokumentov.

Opozorilo: Pretekli donosi niso zagotovilo za donose v prihodnosti. Gibanje vrednosti enote premozenja podsklada je v veliki meri odvisno od stanja na kapitalskih trgih. Vrednost enote premozenja lahko
raste ali pada, zato so tudi prihodnji donosi lahko vigji ali niZji kot v preteklosti. Obstaja verjetnost, da vlagatelj med var¢evanjem ne dobi povrnjenih vseh sredstev, ki jih je vloZil v podsklad. Tekoc¢i podatki

primeru vi§jih vplacil znizajo v skladu z lestvico, objavljeno na spletni strani www.kd-skladi.si.



