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NAGOVOR PREDSEDNIKA UPRAVE 
 
 
Leto 2008 je bilo za finan� ne trge izjemno neugodno. V prvi polovici leta so izkazovali svetovni 
finan� ni trgi še precejšnjo stabilnost, medtem ko je trg Balkan �e za� el izgubljati zaradi politi� ne 
nestabilnosti, najprej v Srbiji in nato še na Kosovem. V drugi polovici leta pa so trgi z nastopom 
globalne finan� ne krize do�iveli izjemne padce. Padci na trgih so posledi� no vodili v zni�evanje 
sredstev, neposredno pa so se pove� ala tudi izpla� ila vlagateljev. Vse to je imelo za posledico, da 
smo leto 2008 kon� ali z 77,8 mio EUR sredstev v upravljanju. Kljub te�kim razmeram na trgu pa 
je bila dru�ba v letu 2008 uspešna na podro� ju kvalitete upravljanja investicijskih skladov, � eprav 
manjše negativne donosnosti od povpre� ja na trgu ne pomenijo kakšnega posebnega 
zadovoljstva. 
 
� isti prihodki od prodaje so znašali 4.099.995 EUR, poslovni odhodki dru�be v letu 2008 pa 
1.961.327 EUR. Dobi� ek dru�be iz rednega delovanja (dobi� ek pred davki) je znašal 2.222.034 
EUR, � isti poslovni izid v letu 2008 pa je v višini 1.755.966 EUR. Dose�eni poslovni rezultat je 
glede na finan� no krizo dober in je posledica racionalizacije stroškov blaga, materiala in storitev. 
 
Pomemben izziv je v letu 2008 predstavljalo oblikovanje krovnega sklada Publikum, ki je bil v 
tem letu tudi uspešno izveden. Agencija za trg vrednostnih papirjev je 27.11.2008 izdala 
dovoljenje za oblikovanje krovnega sklada Publikum iz obstoje� ih vzajemnih skladov. Krovni 
sklad je bil oblikovan 1.1.2009 in vanj so se preoblikovali vsi obstoje� i vzajemni skladi Publikum 
PDU, d.d.  
 
Leto 2008 je bilo eno najte�jih let v zgodovini dru�be. Brez dvoma bo leto 2009 še te�je, saj so 
na kapitalskih trgih razmere zelo zahtevne, kar vpliva tudi na odlo� itve vlagateljev glede 
investiranja svojih sredstev. Zato nas v letu 2009 � akajo nove te�ke preizkušnje, na katere se 
bomo odzivali premišljeno in vedno z mislimi, da so naša dejanja usmerjena, da bi v celoti 
izpolnila interese vlagateljev v naše investicijske sklade.    
 
V imenu uprave se zahvaljujem vsem sodelavkam in sodelavcem, ki ste s svojim delom 
prispevali k skupnim uspehom. Še nadalje bomo poskušali spodbujati takšno delovno okolje, v 
katerem bodo zaposleni lahko dosegli � im boljšo lastno delovno uspešnost in posledi� no tudi 
uspešnost dru�be Publikum PDU, d.d.  Zahvaljujem se delni� arju za zaupanje in nadzornemu 
svetu za podporo in korektno sodelovanje, zaradi katerih so bili tudi v te�kem letu za nas rezultati 
še vedno uspešni. 
 
 
   
Roman Ratkai 
predsednik uprave 
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 SPLOŠNE INFORMACIJE O DRU�BI ZA UPRAVLJANJE 
 
 
1. Predstavitev dru�be 
 
Publikum PDU, dru�ba za upravljanje, d.d. je bila ustanovljena v skladu z Zakonom o 
investicijskih skladih in dru�bah za upravljanje (Ur. l. RS 110/02, z vsemi spremembami in 
dopolnitvami; v nadaljevanju ZISDU-1) in, dne 08.06.1994, s sklepom Srg 103/94 vpisana v 
register dru�b pri Temeljnem sodiš� u v Murski Soboti. Delnice so vknji�ene v centralni register 
vrednostnih papirjev Centralne klirinško depotne dru�be, d.d. in s tem izdane v nematerializirani 
obliki. 
 
Osnovni podatki Publikum PDU, d.d. 
 
·  Firma: Publikum PDU, dru�ba za upravljanje, d.d. 
·  Skrajšana firma: Publikum PDU, d.d. 
·  Sede�: Murska Sobota 
·  Naslov: Kocljeva 1a 
·  Pravna oblika: delniška dru�ba (d.d.) 
·  Poslovno leto: koledarsko leto 
·  Število zaposlenih: 16 
·  Leto ustanovitve: 1994 
·  Mati� na številka: 5858089 
·  Dav� na številka: 92393209 
·  Šifra dejavnosti: 65.300 
·  Številka vpisa v sodni register: 1/2073-00 
·  Osnovni kapital dru�be:  625.922 EUR 
·  Podru�nice dru�be: dru�ba nima nobene podru�nice 
·  Telefon: 02 535 18 00 
·  Telefaks: 02 535 18 02 
·  Spletna stran: www.publikum.si/sl/vzajemni_skladi/ 
·  e-pošta: info@pdu.si; skladi@publikum.si 
·  Brezpla� na telefonska številka: 080 20 41 
·  Vodstvo dru�be: Roman L. Ratkai, predsednik uprave in Slavko Rogan, � lan uprave 
 
Dru�ba je ustanovljena za nedolo� en � as. 
 
Osnovni kapital dru�be znaša 625.922 EUR  in  je razdeljen na 13.636 kosovnih delnic. Dru�ba je 
bila na dan 31.12.2008 v 100% lasti dru�be Publikum Holding d.o.o.   
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2. Organi upravljanja 
 
Publikum PDU, d.d. vodi dvo� lanska uprava:  
Roman L. Ratkai, predsednik uprave in  
Slavko Rogan, � lan uprave.  
 
Nadzorni svet dru�be sestavljajo: 
g. Zvone Taljat, predsednik nadzornega sveta, 
g. Dean � endak, � lan nadzornega sveta (namestnik predsednika nadzornega sveta), 
g. Uroš Lavren� i� , � lan nadzornega sveta. 
 
 
3. Obseg dovoljenj za opravljanje storitev 
 
Osnovna dejavnost Publikum PDU, d.d. je upravljanje investicijskih skladov. Za opravljanje 
dejavnosti upravljanja investicijskih skladov ima  Publikum PDU, d.d. dovoljenje Agencije za trg 
vrednostnih papirjev z dne 26.05.1994.  Publikum PDU, d.d. je ob koncu leta 2008 upravljala 11 
vzajemnih  skladov: 
 

�  Mešani vzajemni sklad Primus 
�  Delniški vzajemni sklad Publikum International 
�  Obvezniški vzajemni sklad Publikum Bond 
�  Delniški vzajemni sklad Publikum Balkan 
�  Delniški vzajemni sklad Publikum USA 
�  Delniški vzajemni sklad Publikum Nova Evropa 
�  Delniški vzajemni sklad Publikum Azijski Tigri 
�  Delniški vzajemni sklad Publikum SCI & TECH 
�  Delniški vzajemni sklad Publikum Komet 
�  Delniški vzajemni sklad Publikum Energy+ 
�  Delniški vzajemni sklad Publikum Healthcare 

 
Publikum PDU, d.d. nima dovoljenja za upravljanje premo�enja dobro pou� enih investitorjev, 
zato te dejavnosti ne opravlja. 
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 4. Lastništvo 
 
Osnovni kapital dru�be Publikum PDU, d.d. znaša 625.922 EUR in je razdeljen na 13.636 
kosovnih delnic, ki so v 100% lasti dru�be Publikum Holding, upravljanje dru�b, d.o.o. 
 
 
5. Letno poro� ilo 
 
Letno poro� ilo Publikum PDU, d.d. je vlagateljem na voljo na sede�u dru�be Publikum PDU, 
d.d., Kocljeva 1a, 9000 Murska Sobota, vsak delovnik od 8.00 do 16.00. 
 
 
6. Podatki o zaposlenih 

 
Na dan 31.12.2008 je imela dru�ba šestnajst redno zaposlenih, od tega tri z magisterijem, sedem z 
univerzitetno izobrazbo, dva z višješolsko izobrazbo in štiri s srednješolsko izobrazbo. 
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1. PORO� ILO O POSLOVANJU PUBLIKUM  PDU, D.D. 
 
 
PUBLIKUM PDU, dru�ba za upravljanje, d.d. (v nadaljevanju Publikum PDU, d.d.) opravlja 
dejavnost upravljanja vzajemnih skladov. Publikum PDU, d.d. je ob koncu leta 2008 upravljala 
enajst vzajemnih skladov, in sicer: 
 

�  Mešani vzajemni sklad Primus 
�  Delniški vzajemni sklad Publikum International 
�  Obvezniški vzajemni sklad Publikum Bond 
�  Delniški vzajemni sklad Publikum Balkan 
�  Delniški vzajemni sklad Publikum USA 
�  Delniški vzajemni sklad Publikum Nova Evropa 
�  Delniški vzajemni sklad Publikum Azijski Tigri 
�  Delniški vzajemni sklad Publikum SCI & TECH 
�  Delniški vzajemni sklad Publikum Komet 
�  Delniški vzajemni sklad Publikum Energy+ 
�  Delniški vzajemni sklad Publikum Healthcare 

 
Prvi trije vzajemni skladi so bili ustanovljeni v letu 2004, pet skladov je bilo ustanovljenih v letu 
2006, v letu 2008 pa je dru�ba za upravljanje ustanovila še 3 nove sklade, to so Delniški vzajemni 
sklad Publikum Energy+, Delniški vzajemni sklad Publikum Komet in Delniški vzajemni sklad  
Publikum Healthcare.  
 
Poslovno leto 2008 je Publikum PDU, d.d. kon� ala z dobi� kom 1.755.966 EUR, kar je za 40% 
manj v primerjavi z letom 2007. � ista vrednost sredstev vzajemnih skladov je na dan 31.12.2008 
znašala 77.523.656 EUR, kar je za 69,72% manj kot na dan 31.12.2007. 
 
Prihodke od prodaje Publikum PDU, d.d. sestavljajo upravljalska provizija, vstopni in izstopni 
stroški vzajemnih skladov. Višine vstopnih in izstopnih stroškov ter upravljalskih provizij so 
dolo� ene v Pravilih upravljanja, Prospektih in Izvle� kih prospektov. Skupni prihodki od prodaje 
so v letu 2008 znašali 4.099.995 EUR. Skupni prihodki od prodaje so bili odvisni v prvi vrsti od 
velikosti premo�enja v vzajemnih skladih (osnova za upravljalsko provizijo), vrednostjo izpla� il 
in vrednostjo vpla� il v vzajemne sklade.  
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Tabela prihodkov v EUR 

Sklad Upravljavska provizija 

 
Prihodki iz naslova 
vstopne provizije 

Prihodki iz naslova 
izstopne provizije           Skupaj 

Primus 1.032.232 10.120 442 1.042.794 

Publikum International 131.127 1.026  132.153 

Publikum Bond 49.044 4.682  53.726 

Publikum Nova Evropa 282.588 3.445 6 286.039 

Publikum Azijski Tigri 61.490 652  62.142 

Publikum USA 10.794 151  10.945 

Publikum SCI & TECH 7.123 109 32 7.264 

Publikum Balkan 2.480.202 19.789 1.426 2.501.417 

Publikum Komet 1.085 27  1112 

Publikum Energy+ 959 162  1.121 

Publikum Healthcare 1.027 255  1.282 

     

Skupaj 4.057.671 40.418 1.906 4.099.995 

 
 
 

Izbrani podatki 2008 2007 

� ista vrednost sredstev v upravljanju vseh vzajemnih skladov skupaj (v EUR) 77.523.656 256.057.766 

� isti dobi� ek (izguba) v EUR 1.755.966 2.926.859 

� isti dobi� ek (izguba) na delnico v EUR 128,77 214,64 

Kapital v EUR 4.000.889 8.616.829 

Knjigovodska vrednost delnice v EUR       293,41 631,92 

Število zaposlenih  16 16 

 
 
 
2. VPLA� ILA IN IZPLA � ILA PUBLIKUM PDU, D.D. 
 
Skupna vpla� ila v vzajemne sklade, ki jih upravlja Publikum PDU, d.d. so v letu 2008 znašala 
28.607.040 EUR, medtem ko so skupna izpla� ila znašala 93.762.942 EUR, kar pomeni neto 
izpla� ila 65.155.902 EUR.  
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3. PREGLED OPRAVLJANJA STORITEV 
 
3.1. Upravljanje vzajemnih skladov 
 
Osnovna dejavnost Publikum PDU, d.d. je upravljanje premo�enja vzajemnih skladov. V skladu 
z nalo�beno politiko, dolo� eno v Pravilih posameznega vzajemnega sklada, so nalo�be ustrezno 
diverzificirane po trgih in po panogah. Glede na to, da gre za temeljno dejavnost Publikum PDU, 
d.d. je posebna pozornost namenjena kvalitetnemu upravljanju vzajemnih skladov, ki je 
zagotovljena z dobro kadrovsko zasedbo in nenehni skrbi za njegovo izobra�evanje. 
 
3.2. Prodaja in tr�enje vzajemnih skladov v upravljanju Publikum PDU, d.d. 
 
Prodaja enot premo�enja posameznega vzajemnega sklada se je izvajala tako na sede�u dru�be za 
upravljanje kot na vseh vpisnih mestih pogodbenih partnerjev. Tr�enjsko mre�o smo tekom leta 
postopoma razširjali, z namenom kar najboljše teritorialne pokritosti. Tr�enjske oz. marketinške 
aktivnosti smo izvajali skozi celo leto. Tr�no mre�o smo skozi vse leto dograjevali in razširjali z 
novimi pogodbenimi partnerji, da bi dosegli fleksibilno, obvladljivo in kar najbolje geografsko 
pokrito tr�enjsko mre�o. Prodaja vzajemnih skladov poteka prete�no preko tr�ne mre�e v okviru 
skupine Publikum, pogodbenih partnerjev, ki imajo skupno preko 440 vpisnih mest in preko 
finan� nih institucij, ki ponujajo kombinirane finan� ne produkte. Pravila in na� in tr�enja so 
zakonsko zelo natan� no dolo� eni.  
 
Tr�enjske aktivnosti so potekale preko skoraj vseh tiskanih in elektronskih medijev, z namenom 
narediti kar najve� jo prodajo enot premo�enja. Tr�enjske aktivnosti so se izvajale v skladu z 
zakonskimi predpisi glede tr�enja enot premo�enja vzajemnih skladov. Marketinške akcije so bile 
izvajane nekatere kontinuirano (stalna prisotnost v dolo� enih medijih), ve� ina pa periodi� no, v 
skladu s sprejeto strategijo tr�enja.  
 
3.3. Obvladovanje tveganj  Publikum PDU, d.d. 
 
Publikum PDU, d.d. je bila pri svojem poslovanju v letu 2008 izpostavljena naslednjim 
finan� nim tveganjem: 
 

- Kreditno tveganje, to je tveganje, pri katerem nasprotna pogodbena stranka ne bi izpolnila 
svojih obveznosti, Publikum PDU, d.d. ni bila izpostavljena. Publikum PDU, d.d. je s 
svojimi terjatvami najbolj izpostavljena do vzajemnih skladov iz naslova upravljalskih in 
vstopno/izstopnih provizij. 

- Obrestno tveganje 
- Valutno tveganje 
- Likvidnostno tveganje – Publikum PDU, d.d. je teko� e izpolnjevala vse zapadle 

obveznosti in ni bila izpostavljena kratkoro� ni pla� ilni nesposobnosti. 
- Kapitalska ustreznost – Publikum PDU, d.d. je bila vse leto kapitalsko ustrezna in v 

vsakem trenutku izpolnjevala zahteve ZISDU-1 glede potrebne kapitalske ustreznosti. 
 



PUBLIKUM PDU , d.d.                                                                                                             Letno poro� ilo 2008 
 

10 
 

  
Vsa ostala tveganja pri poslovanju Publikum PDU, d.d. (varovanje poslovnih skrivnosti in 
notranjih informacij, � loveški viri itd.) je dru�ba obvladovala in nadzorovala v skladu s sprejetimi 
pravilniki Publikum PDU, d.d.  
 
 
4. POMEMBNI POSLOVNI DOGODKI, KI SO NASTOPILI PO KONCU PO SLOVNEGA 
LETA 
 
Publikum PDU, d.d. je, dne 27.11.2008, pridobila dovoljenje Agencije za trg vrednostnih 
papirjev za oblikovanje krovnega sklada PUBLIKUM iz obstoje� ih enajstih vzajemnih skladov, 
ki jih upravlja.  
 
Klju � no prednost formiranja krovnega sklada, poleg optimizacije poslovanja, predstavlja 
predvsem odlog ugotavljanja dav� ne obveznosti. Vlagatelj ob prenašanju sredstev med podskladi 
krovnega sklada Publikum ne bo prijavil davka na kapitalski dobi� ek, saj bo dav� na obveznost za 
prijavo kapitalskega dobi� ka nastopila šele v primeru prodaje investicijskih kuponov in izpla� ila 
na osebni ra� un. Omenjena dav� na ugodnost predstavlja pomembno prednost v primerjavi z 
neposrednim investiranjem v vrednostne papirje. 

Krovni sklad Publikum je sestavljen iz 11 podskladov. Vsebinsko ni razlik med podskladom in 
do sedaj obstoje� im samostojnim vzajemnim skladom, ki ni krovni sklad. Krovni sklad nima 
svoje nalo�bene politike, ampak pravno vsebuje druge podsklade. Podskladi pa imajo vsak svojo 
nalo�beno politiko. 

 
 
5. PRI� AKOVANI RAZVOJ PUBLIKUM PDU, d.d. 
 
Skoraj vsako leto smo širili ponudbo z novimi investicijskimi skladi, tako da smo od leta 2004, 
ko smo ustanovili prvi vzajemni sklad, pa do danes razširili ponudbo na 11 vzajemnih skladov. 
Po naši oceni je paleta podskladov tako široka, da lahko z njimi zadovoljimo zelo širok spekter 
investitorjev. Glede na to, da so sedaj prehodi med podskladi neobdav� eni, bo prioritena naloga 
upravljavskega in tr�enjskega dela promocija obstoje� ih produktov v skladu z vsakokratnimi 
tr�nimi prilo�nostmi. Novih produktov za leto 2009 ne na� rtujemo, saj ocenjujemo, da ob 
zdajšnjih tr�nih razmerah ne pridobimo z novimi podskladi bistveno na novih vlagateljih in 
obsegu premo�enja, medtem ko bi se stroški poslovanja posledi� no neprimerno pove� ali 
(upravljavci, zaledne slu�be).  
 
Iz tega sledi, da bo v tem te�kem letu skrb glede  racionalizacije stroškov na prvem mestu, vendar 
bomo tudi v prihodnje osredoto� eni na kvalitativno komponento, katera vklju� uje uspešno 
upravljanje investicijskih skladov oziroma optimizacijo poslovnih procesov na vseh ravneh 
upravljanja. 
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Izjava uprave PUBLIKUM PDU, dru�be za upravljanje, d.d. 
 
 
Uprava Publikum PDU,  dru�be za upravljanje,  d.d., Kocljeva 1a, Murska Sobota, potrjuje ra� unovodske 
izkaze za poslovno leto, kon� ano na dan 31. decembra 2008, na straneh od 13 do 19, uporabljene 
ra� unovodske usmeritve in pojasnila k ra� unovodskim izkazom na straneh od 21 do 37 letnega poro� ila. 
 
Uprava je odgovorna za pripravo letnega poro� ila na na� in, da letno poro� ilo predstavlja resni� no in 
pošteno sliko premo�enja dru�be in izidov njegovega poslovanja za leto 2008. 
 
Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodeno ra� unovodstvo, sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje 
premo�enja in prepre� evanje ter odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti oziroma nezakonitosti. 
 
Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne ra� unovodske usmeritve in da so bile 
ra� unovodske ocene izdelane po na� elu previdnosti in dobrega gospodarjenja.  
 
Uprava tudi potrjuje, da so ra� unovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na osnovi predpostavke o 
nadaljnjem poslovanju dru�be in v skladu z veljavno zakonodajo ter s Slovenskimi ra� unovodskimi 
standardi. 
 
 
M. Sobota, 31.03.2009 
 
 
 Publikum PDU, d.d.  

  
Roman L. Ratkai, predsednik uprave 

  
Slavko Rogan, � lan uprave 
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RA� UNOVODSKI IZKAZI  
 
PUBLIKUM PDU, d.d.   
   
BILANCA STANJA - SREDSTVA   

  
 

      v EUR 

 31.12.2008 31.12.2007 

Sredstva 7.915.311 10.798.041 

A. Dolgoro� na sredstva 4.659.822 8.636.971 
I. Neopredmetena sredstva in dolgoro� ne aktivne � asovne 
razmejitve 114.483 62.028 

1. Dolgoro� ne premo�enjske pravice 114.483 62.028 

II. Opredmetena osnovna sredstva 291.706 307.509 

1. Zemljiš� a in zgradbe 261.448 276.903 

a.) Zemljiš� a 0 0 

b.) Zgradbe 261.448 276.903 

2. Proizvajalne naprave in stroji 0 0 

3. Druge naprave in oprema 30.258 30.606 

III. Nalo�bene nepremi� nine 0 0 

IV. Dolgoro� ne finan� ne nalo�be 4.149.486 8.267.435 

1. Dolgoro� ne finan� ne nalo�be, razen posojil 4.149.486 8.267.435 

a.) Delnice in dele�i v dru�bah v skupini 0 0 

b.) Delnice in dele�i v pridru�enih dru�bah 0 0 

c.) Druge delnice in dele�i 4.141.888 8.259.837 

� .) Druge dolgoro� ne finan� ne nalo�be 7.598 7.598 

2.  Dolgoro� na posojila 0 0 

V. Dolgoro� ne poslovne terjatve 0 0 

VI. Odlo�ene terjatve za davek 104.147 0 

B. Kratkoro� na sredstva 3.255.489 2.160.640 

I. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0 

II. Zaloge 0 0 

III. Kratkoro� ne finan� ne nalo�be 2.566.394 30.891 

1. Kratkoro� ne finan� ne nalo�be, razen posojil 3.226 10.891 

a.) Delnice in dele�i v dru�bah v skupini 0 0 

b.) Druge delnice in dele�i 3.226 10.891 

2. Kratkoro� na posojila 2.563.168 20.000 

a.) Kratkoro� na posojila dru�bam v skupini 2.563.168 20.000 

IV. Kratkoro� ne poslovne terjatve 673.795 492.747 

1. Kratkoro� ne poslovne terjatve do dru�b v skupini 103.694 469 

2. Kratkoro� ne poslovne terjatve do kupcev 155.474 482.814 

3. Kratkoro� ne poslovne terjatve do drugih 414.627 9.464 

V. Denarna sredstva 15.300 1.637.002 

C. Kratkoro� ne aktivne � asovne razmejitve 0 430 

IZVENBILAN � NA EVIDENCA 3.942.848  7.572.439 
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BILANCA STANJA - OBVEZNOSTI   
  v EUR 

 31.12.2008 31.12.2007 

Obveznosti do virov sredstev 7.915.311 10.798.041 

A. Kapital 4.000.889 8.616.829 

I. Vpoklicani kapital 625.922 625.922 

1. Osnovni kapital 625.922 625.922 

2. Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka) 0 0 

II. Kapitalske rezerve 171.953 171.953 

III. Rezerve iz dobi� ka 879.819 879.819 

1. Zakonske rezerve 72.972 72.972 

2. Druge rezerve iz dobi� ka 806.847 806.847 

IV. Prese�ek iz prevrednotenja 567.133 4.011.935 

V. Preneseni � isti poslovni izid 95 340 

VI. � isti poslovni izid poslovnega leta 1.755.966 2.926.859 

B. Rezervacije in dolgoro� ne pasivne � asovne razmejitve 0 0 

C. Dolgoro� ne obveznosti 254.872 1.131.537 

I. Dolgoro� ne finan� ne obveznosti 0 0 

II. Dolgoro� ne poslovne obveznosti 0 0 

III. Odlo�ene obveznosti za davek 254.872 1.131.537 

� . Kratkoro� ne obveznosti 3.659.550 1.049.675 

I. Obveznosti, vklju� ene v skupine za odtujitev 0 0 

II. Kratkoro� ne finan� ne obveznosti 3.455.000 0 

1. Kratkoro� ne  finan� ne obveznosti do dru�b v skupini 0 0 

2. Kratkoro� ne finan� ne obveznosti do bank 3.455.000 0 

3. Kratkoro� ne finan� ne obveznosti na podlagi obveznic 0 0 

4. Druge kratkoro� ne finan� ne obveznosti 0 0 

III. Kratkoro� ne poslovne obveznosti 204.550 1.049.675 

1. Kratkoro� ne poslovne obveznosti do dru�b v skupini 116 40.582 

2. Kratkoro� ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 75.961 251.023 

3. Kratkoro� ne meni� ne obveznosti 0 0 

4. Kratkoro� ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 0 0 

5. Druge kratkoro� ne poslovne obveznosti 128.473 758.070 

D. Kratkoro� ne pasivne � asovne razmejitve 0 0 

IZVENBILAN � NA EVIDENCA 3.942.848  7.572.439 

 
Pojasnila so na straneh od 29 do 33. 
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IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA 

  
 

   v EUR 

 2008 2007 

1. � isti prihodki od prodaje 4.099.995 7.682.164 

2. Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokon� ane proizvodnje 0 0 

3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 0 0 

4. Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 9 9 

5. Stroški blaga, materiala in storitev 928.300 3.251.286 

a.) Nabavna vrednost prodanih blaga in materiala  ter stroški porabljenega materiala 30.379 55.459 

b.) Stroški storitev 897.921 3.195.826 

6. Stroški dela 963.451 622.234 

a.) Stroški pla�  755.715 467.570 

b.) Stroški socialnih zavarovanj  141.240 120.984 

 (posebej izkazani stroški pokojninskih zavarovanj) 53.962 41.592 

c.) Drugi stroški dela 66.496 33.680 

7. Odpisi vrednosti 48.196 47.329 

a.) Amortizacija 48.049 47.329 

b.) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih  in opred. sred.  147  0 

8. Drugi poslovni odhodki 21.380 26.094 

9. Finan� ni prihodki iz dele�ev 111.774 60.036 

a.) Finan� ni prihodki iz dele�ev v dru�bah v skupini 0 0 

b.) Finan� ni prihodki iz dele�ev v pridru�enih dru�bah 0 0 

c.) Finan� ni prihodki iz dele�ev v drugih dru�bah 111.136 53.256 

� .) Finan� ni prihodki iz drugih nalo�b 638 6.780 

10. Finan� ni prihodki iz danih posojil 120.531 17.639 

a.) Finan� ni prihodki iz posojil, danih dru�bam v skupini 113.287 17.639 

b.) Finan� ni prihodki iz posojil, danih drugim 7.244 0 

11. Finan� ni prihodki iz poslovnih terjatev 0 0 

12. Finan� ni odhodki iz oslabitve in odpisov finan� nih nalo�b 0 0 

13. Finan� ni odhodki iz finan� nih obveznosti 139.147 18.803 

a.) Finan� ni odhodki iz posojil, prejetih od dru�b v skupini 0 0 

b.) Finan� ni odhodki iz posojil, prejetih od bank 139.147 18.803 

c.) Finan� ni odhodki iz izdanih obveznic 0 0 

14. Finan� ni odhodki iz poslovnih obveznosti 0 0 

a.) Finan� ni odhodki iz poslovnih obveznosti do dru�b v skupini 0 0 

b.) Finan� ni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meni� nih obveznosti 0 0 

c.) Finan� ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 0 0 

15. Drugi prihodki 1.334 0 

16. Drugi odhodki 11.125 5.131 

17. Davek iz dobi� ka 466.068 862.112 

18. Odlo�eni davki 0 0 

19. � isti poslovni izid obra� unskega obdobja  
 (1+/-2+3+4-5-6-7-8+9+10+11-12-13-14+15-16-17+/-18) 

1.755.966 
  

2.926.859 
  

 
Pojasnila so na straneh od 34 do 36. 
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IZKAZ DENARNIH TOKOV   
    v  EUR 

   2008 2007 

 A   Denarni tokovi pri poslovanju      

 a)   Postavke izkaza poslovnega izida  
                      

1.711.004  
                      

2.915.317  

  Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) in finan� ni prihodki iz poslovnih terjatev                       4.101.328  
                    

7.682.173  

  
Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevredn.) in finan� ni odhodkov iz 
poslovnih obveznosti  

                   
(1.924.256) 

                   
(3.904.745) 

  Davki iz dobi� ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih  
                     

(466.068) 
                     

(862.112) 
 b)  
  

 Spremembe � istih obratnih sredstev (in � asovnih razmejitev, rezervacij ter  
 odlo�enih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk bilance stanja  

                    
(2.006.555)  

                    
823.351  

   Za� etne manj kon� ne poslovne terjatve  
                     

(181.048) 
                     

(292.454) 

   Za� etne manj kon� ne aktivne � asovne razmejitve  430                      (217)                           

   Za� etne manj kon� ne odlo�ene terjatve za davek  
                                

(104.147)  
                                

-  

   Za� etna manj kon� na sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo                                   -  
-                                
-  

   Za� etne manj kon� ne zaloge                                  -  
                                

-  

   Kon� ni manj za� etni poslovni dolgovi  
                      

(845.125)  
                      

711.274  

   Kon� ne manj za� etne pasivne � asovne razmejitve in rezervacije                         -                        - 

   Kon� ne manj za� etne odlo�ene obveznosti za davek                      (876.665) 
                    

404.748 

 c)   Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju (a + b)                      (295.550)  
                    

3.738.668  

        

 B  Denarni tokovi pri nalo�benju      

 a)   Prejemki pri nalo�benju  
                      

4.350.252  
               

77.675  

   Prejemki od dobljenih obresti in dele�ev v dobi� ku, ki se nanašajo na nalo�benje                         232.305  
                      

77.675  

   Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev                                  -  
       

-  

   Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev                                  -  
                                

-  

   Prejemki od odtujitve nalo�benih nepremi� nin                                  -  
               

-  

   Prejemki od odtujitve dolgoro� nih finan� nih nalo�b  4.117.947                        -  

   Prejemki od odtujitve kratkoro� nih finan� nih nalo�b                          -                          -  

 b)   Izdatki pri nalo�benju  
                       

(2.620.351) 
                       

(2.271.260) 

   Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev  
                       

(52.455) 
                       

(28.062) 

   Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev  
               

(32.393) 
                       

(32.677) 

   Izdatki za pridobitev nalo�benih nepremi� nin                                  -  
                                

-  

   Izdatki za pridobitev dolgoro� nih finan� nih nalo�b                                  - 
                                

(2.185.558) 

   Izdatki za pridobitev kratkoro� nih finan� nih nalo�b  
                                

(2.535.503) 
                                

(24.964) 

 c)   Prebitek prejemkov pri nalo�benju ali prebitek izdatkov pri nalo�benju (a + b)  
                      

1.729.900  
                      

(2.193.586)  
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 C  Denarni tokovi pri financiranju      

 a)   Prejemki pri financiranju  
                                

3.455.000 
                                

757.886 

   Prejemki od vpla� anega kapitala                                  -  
                                

757.886  

   Prejemki od pove� anja dolgoro� nih finan� nih obveznosti                                  -  
                                

-  

   Prejemki od pove� anja kratkoro� nih finan� nih obveznosti  3.455.000                                                                

 b)   Izdatki pri financiranju  
                   

(6.511.052) 
                   

(686.471) 

   Izdatki za dane obresti, ki se nanašajo na financiranje  (139.147)                     (18.803)                     

   Izdatki za vra� ila kapitala  (6.371.905)                    - 

   Izdatki za odpla� ila dolgoro� nih finan� nih obveznosti                                  -  
                                

-  

   Izdatki za odpla� ila kratkoro� nih finan� nih obveznosti  - 
                   

 (667.668 ) 

   Izdatki za izpla� ila dividend in drugih dele�ev v dobi� ku                                  -  
                                

-  

 c)   Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebi tek izdatkov pri financiranju (a + b)  
   

(3.056.052) 
                   

71.415 

        

 �   Kon� no stanje denarnih sredstev                          15.300  
                        

1.637.002  

 x)   Denarni izid v obdobju (seštevek prebitkov Ac, Bc in Cc)  
                       

(1.621.702)  
                        

1.616.497  

 y)   Za� etno stanje denarnih sredstev  
                           

1.637.002  
                           

20.505  

 
Izkaz denarnega toka je sestavljen v skladu s SRS 26 po razli� ici II. 
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 IZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA LETO 2008           

               v EUR 

  

Vpoklicani 
kapital 

Kapitalske 
rezerve 

Rezerve iz dobi� ka Prese�ek iz 
prevrednotenja 

Preneseni � isti poslovni izid � isti poslovni izid 
poslovnega leta 

SKUPAJ 
KAPITAL 

  I II III IV V VI VII 

  

Osnovni kapital   Zakonske rezerve Druge 
rezerve iz 
dobi� ka 

 Preneseni � isti 
dobi� ek 

Prenesena 
� ista 

izguba 

� isti 
dobi� ek 

poslovnega 
leta 

� ista izguba 
poslovnega 

leta 

  

                  

A. Stanje 01.01.2008 
                         

625.922  
               

171.953  72.972  
                

806.847  
              

4.011.935 2.927.199  
                    

-             -  
                    

-  
         

8.616.829  

B. Premiki v kapital: 
                                    

-                         -                      -  
                            

-  
                  

-3.444.802                       -  
                    

-  
           

1.755.966 
                    

-  -1.688.836  

 Vnos � istega poslovnega izida poslovnega leta        
           

1.755.966   1.755.966 

 Vnos zneska prevrednotenj kapitala         -3.444.802  

C. Premiki v kapitalu: 
                                    

-                         -                      -  
                            

-  

-3.444.802 
                              

-                        -  
                    

-  
                       

-  
                    

-  
                       

-  
 
� . Premiki iz kapitala 

                                   
-                         -                      -  

                            
-  

                              
-  -2.927.104 

                    
-  

                       
-  

                    
-  

 
-2.927.104 

 Izpla� ilo dividend      -2.927.104    -2.927.104 

D. Stanje 31. decembra 2008 
                         

625.922  
                      

171.953  72.972  
                

806.847  
                 

567.133 95 
                    

-  
           

1.755.966  
                    

-  
         

4.000.888 
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 IZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA LETO 2007           

            v EUR 

  

Vpoklicani 
kapital 

Kapitalske 
rezerve 

Rezerve iz dobi� ka Prese�ek iz 
prevrednotenja 

Preneseni � isti poslovni 
izid 

� isti poslovni izid poslovnega 
leta 

SKUPAJ 
KAPITAL 

  I II III IV V VI VII 

  

Osnovni kapital   Zakonske rezerve Druge 
rezerve iz 
dobi� ka 

 Preneseni � isti 
dobi� ek 

Prenes
ena 
� ista 

izguba 

� isti 
dobi� ek 

poslovnega 
leta 

� ista izguba 
poslovnega 

leta 

  

                  

A. Stanje 01.01.2007 
                         

625.922  
                      

171.953  72.972  
                

806.847  
                

2.433.162 821.227  
              

-             -                      -  
         

4.932.083  

B. Premiki v kapital: 
                                    

-                         -                      -  
                            

-  
                  

1.578.773                       -  
                    

-  
           

2.926.859                     -  
            

4.505.632  

 Vnos � istega poslovnega izida poslovnega leta        
           

2.926.859   
            

2.926.859  

 Vnos zneska prevrednotenj kapitala         
            

1.578.773  

C. Premiki v kapitalu: 
                      

-                         -                      -  
                            

-  

1.578.773 
                              

-                        -  
                    

-  
                       

-                      -  
                       

-  
 
� . Premiki iz kapitala 

          
-                         -                      -  

                            
-  

                              
-  820.887  

                    
-  

                       
-                      -  

                       
820.887  

 Izpla� ilo dividend      820.887    820.887 

D. Stanje 31. decembra 2007 
                         

625.922  
                      

171.953  72.972  
                

806.847  
               

4.011.935 340 
                    

-  
           

2.926.859                      -  
         

8.616.829 
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Ugotovitev bilan� nega dobi� ka na dan 31.12.2008: 
 
                                                                                                                                                       v EUR 

Poslovni izid poslovnega leta 1.755.966 
+ Preneseni dobi� ek iz preteklih let 95 
  
Bilan� ni dobi� ek 1.756.061 

 
 
Predlog uprave o razporeditvi bilan� nega dobi� ka: bilan� ni dobi� ek na dan 31.12.2008, 
ugotovljen v višini 1.756.061 EUR,  ostane nerazporejen. 
 
 
Prera� un poslovnega izida v primeru, � e bi prevrednotili kapital s stopnjo rasti cen 
�ivljenjskih potrebš � in   
 
                                                                                                                                                   v EUR 

  
Stanje 

(povpre� no) 
celotnega kapitala 

31.12.2008  

 
 
 

% rasti  

 
 
 

Izra � unan 
u� inek 

 
 
 

Prera� unan poslovni 
izid – � isti dobi� ek 

     
Prera� un z rastjo cen 
�ivljenjskih potrebš� in 

 
6.308.858 

 
2,1% 

 
132.486 

 
1.623.480 

     
 
 
Za poslovno leto je dru�ba v izkazu poslovnega izida ugotovila � isti dobi� ek v znesku 1.755.966 
EUR. � e bi dru�ba prevrednotila kapital s stopnjo rasti �ivljenjskih potrebš� in (2,1%) za leto 
2008, bi izkazala poslovni rezultat ni�ji za 132.486 EUR (brez upoštevanja vpliva na obra� un 
davka od dobi� ka pravnih oseb) in bi znašal � isti dobi� ek 1.632.480 EUR. 
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 Uporabljene temeljne ra� unovodske usmeritve in splošna pravila 
 
1. Predpisi, splošni akti in temeljne ra� unovodske usmeritve, uporabljeni pri sestavljanju 
ra� unovodskih izkazov 
 
1.1. Predpisi in splošni akti 
 
Pri sestavljanju ra� unovodskih izkazov, celotni organizaciji in vodenju ra� unovodstva ter 
poslovnih knjig uporablja PUBLIKUM PDU, dru�ba za upravljanje, d.d., naslednje predpise : 
 
·  Zakon o gospodarskih dru�bah (Uradni list RS, št. 42/06, s spremembami in dopolnitvami, v 

nadaljevanju ZGD-1); 
·  Slovenske ra� unovodske standarde,  
·   Zakon o investicijskih skladih in dru�bah za upravljanje (Uradni list RS, št. 110/02, s 

spremembami in dopolnitvami, v nadaljevanju ZISDU-1); 
·  Sklep o vrstah in oblikah ra� unovodskih izkazov, vsebini prilog in analiti� nemu kontnemu 

na� rtu dru�be za upravljanje (Uradni list RS, št. 12/08); 
·  Sklep o kadrovskih, tehni� nih in organizacijskih pogojih ter dokumentaciji (Uradni list RS, št. 

107/07); 
·  Sklep o podrobnejši vsebini in na� inu izdelave seznama povezanih oseb (Uradni list RS, št. 

80/03 in 101/08); 
·  Sklep o podrobnejših pravilih za izra� un kapitalske ustreznosti dru�be za upravljanje, rokih, 

na� inu in podrobni vsebini poro� anja dru�be za upravljanje ATVP o kapitalski ustreznosti 
(Uradni list RS, št. 126/04); 

·  Sklep o dolo� itvi postavk stalnih splošnih stroškov dru�be za upravljanje (Uradni list RS, št. 
137/04); 

·  Sklep o podrobnejši obliki, najmanjšem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poro� ila o 
revidiranju letnega poro� ila dru�be za upravljanje (Uradni list RS, št. 80/03, s spremembami in 
dopolnitvami); 

·   Zakon o davku od dohodkov pravnih oseb (Uradni list RS, št. 117/06, s spremembami in 
dopolnitvami, v nadaljevanju ZDDPO-2). 

 
Ra� unovodski izkazi so skladni s Slovenskimi ra� unovodskimi standardi 2006. 
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1.2. Pripoznanje gospodarskih kategorij 
 
V bilanci stanja in pred tem v ra� unovodskih razvidih se sredstvo pripozna, � e je verjetno, da se 
bodo v prihodnosti zaradi njega pove� ale gospodarske koristi in � e ima ceno ali vrednost, ki jo je 
mogo� e zanesljivo izmeriti. 
 
V bilanci stanja in pred tem v ra� unovodskih razvidih se dolg pripozna, � e je verjetno, da se bodo 
zaradi njegove poravnave sredstva, ki omogo� ajo gospodarske koristi, zmanjšala in da je mogo� e 
znesek za njegovo poravnavo zanesljivo izmeriti. 
 
Pripoznanje sredstev v knjigovodskih razvidih in posledi� no v ra� unovodskih izkazih se odpravi, 
� e podjetje sredstev ne obvladuje ve�  in iz njih ne pri� akuje gospodarske koristi. 
 
1.3. Predstavitvena valuta 
 
Ra� unovodski izkazi so sestavljeni v EUR in so izkazani v evrih brez centov. Terjatve in 
obveznosti do partnerjev iz tujine ter denarna sredstva, izkazana v tuji valuti, so prera� unane v 
evre po referen� nem te� aju ECB, ki ga objavi Banka Slovenije in velja ob 24.00 uri na obra� unski 
dan. 
 
1.4. Podlaga za merjenje 
 
Ra� unovodski izkazi so pripravljeni z upoštevanjem izvirne vrednosti, razen pri za prodajo 
razpolo�ljivih sredstvih, kjer se upošteva poštena vrednost. 
 
1.5.  Pomembne ra� unovodske usmeritve 
 
Dru�ba je v letu 2008 uporabila enake usmeritve kot v letu 2007. Uprava dru�be je ra� unovodske 
izkaze potrdila, dne 31.03.2009. 
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2. Pojasnila in razkritja 
 
2.1. Razvrstitev finan� nih nalo�b 
 
Po novem SRS 3 se finan� ne nalo�be pri za� etnem pripoznanju razvrstijo v: 

- finan� na sredstva, izmerjena po pošteni vrednosti prek poslovnega izida,  
- finan� ne nalo�be v posesti do zapadlosti v pla� ilo, 
- posojila in terjatve ali 
- za prodajo razpolo�ljiva finan� na sredstva. 

 
Finan� no sredstvo, izmerjeno po pošteni vrednosti prek poslovnega izida, je finan� no sredstvo, ki 
izpolnjuje kateregakoli od naslednjih pogojev: 

a) je uvrš� eno kot v posesti za trgovanje; finan� no sredstvo je v posesti za trgovanje, � e je 
pridobljeno ali prevzeto predvsem za prodajo ali ponovni nakup v kratkem obdobju ali pa 
del portfelja pripoznanih finan� nih inštrumentov, ki se obravnavajo skupaj in za katere 
obstajajo dokazi o nedavnem kratkoro� nem prinašanju dobi� kov; 

b) je izpeljani inštrument (razen izpeljani inštrument, ki je predvideni in dejanski inštrument 
za varovanje pred tveganjem);  

c) je vsako finan� no sredstvo, ki ga kot tako opredeli podjetje, � e zanj obstaja delujo� i trg ali 
� e je njegovo vrednost mogo� e zanesljivo izmeriti. 

 
Finan� ne nalo�be v posesti do zapadlosti v pla� ilo so finan� na sredstva z dolo� enimi ali 
dolo� ljivimi pla� ili in dolo� eno zapadlostjo v pla� ilo, ki jih podjetje nedvoumno namerava in 
zmore posedovati do zapadlosti v pla� ilo, razen tistih, ki:  

a) jih po za� etnem pripoznanju ozna� i kot izmerjene po pošteni vrednosti prek poslovnega 
izida, 

b) jih ozna� i kot razpolo�ljive za prodajo in 
c) ustrezajo opredelitvi posojil. 

 
Posojila so neizpeljana finan� na sredstva z dolo� enimi ali dolo� ljivimi pla� ili, ki ne kotirajo na 
delujo� em trgu, razen tistih, ki jih podjetje namerava prodati takoj ali v kratkem obdobju, tistih, 
ki se razvrstijo kot v posesti za trgovanje, in tistih, ki jih podjetje po za� etnem pripoznanju 
opredeli kot izmerjena po pošteni vrednosti prek poslovnega izida; tistih, ki jih podjetje po 
za� etnem pripoznanju opredeli kot razpolo�ljiva za prodajo. 
 
Za prodajo razpolo�ljiva finan� na sredstva so tista neizpeljana finan� na sredstva, ki so razvrš� ena 
kot razpolo�ljiva za prodajo ali ki niso razvrš� ena kot: 

a) posojila, 
b) finan� ne nalo�be v posesti do zapadlosti v pla� ilo ali 
c)  finan� na sredstva, izmerjena po pošteni vrednosti prek poslovnega izida. 
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2.3. Za� etno ra� unovodsko merjenje finan� nih nalo�b 

 
Pripoznano finan� no sredstvo, ki je finan� na nalo�ba, mora podjetje ob za� etnem pripoznanju 
izmeriti po pošteni vrednosti. � e gre za finan� no sredstvo, ki ni razvrš� eno med finan� na 
sredstva, izmerjena po pošteni vrednosti prek poslovnega izida, je treba za� etni pripoznani 
vrednosti prišteti stroške posla, ki izhajajo neposredno iz nakupa ali izdaje finan� nega sredstva. 
� e podjetje obra� unava finan� no nalo�bo po datumu poravnave, mora nalo�bo, ki bo pozneje 
izmerjena po nabavni vrednosti ali odpla� ni vrednosti, pripoznati na za� etku po njeni pošteni 
vrednosti na datum trgovanja, pove� ani za stroške posla. 
 
2.4.  Prevrednotovanje finan� nih nalo�b 
 
Prevrednotenje finan� nih nalo�b je sprememba njihove knjigovodske vrednosti; kot 
prevrednotenje se ne štejejo pogodbeni pripis obresti in druge spremembe glavnice nalo�be. 
Pojavi se predvsem kot prevrednotenje finan� nih nalo�b na njihovo pošteno vrednost, 
prevrednotenje finan� nih nalo�b zaradi njihove oslabitve ali prevrednotenje finan� nih nalo�b 
zaradi odprave njihove oslabitve. 
 
Poštena vrednost je dokazana, � e jo je mogo� e zanesljivo izmeriti. Pogoj za to je, da:  

a) je objavljena cena na delujo� em trgu vrednostnih papirjev ali 
b) obstaja model vrednotenja, pri katerem so vlo�ki podatkov vanj dokazani, ker prihajajo z 

delujo� ega trga. 
 
Dokazani dobi� ek ali dokazana izguba iz spremembe poštene vrednosti finan� nega sredstva, ki ni 
del razmerja pri varovanju vrednosti, se pripozna takole: 
 

a) dokazani dobi� ek ali dokazana izguba pri finan� nem sredstvu, izmerjenem po pošteni 
vrednosti prek poslovnega izida, se pripozna v poslovnem izidu prek finan� nih prihodkov 
in odhodkov; 

b) dokazani dobi� ek ali dokazana izguba pri finan� nem sredstvu, razpolo�ljivem za prodajo, 
se pripozna neposredno v kapitalu kot pove� anje (dobi� ek) ali zmanjšanje (izguba) 
prese�ka iz prevrednotenja; � e je poštena vrednost finan� nega sredstva, razpolo�ljivega za 
prodajo, manjša od njegove pripoznane vrednosti, se pripozna negativni prese�ek iz 
prevrednotenja. Izgube kot posledice prevrednotenja zaradi oslabitve, ki niso mogle biti 
poravnane s prese�kom iz prevrednotenja, se pripoznajo kot izguba v poslovnem izidu. 

 
Prera� uni finan� nih sredstev, izra�enih v tujih valutah, ki so denarne postavke, se pripoznajo v 
poslovnem izidu. Prera� uni ostalih finan� nih sredstev, izra�enih v tujih valutah, se pripoznajo v 
skladu z njihovo razvrstitvijo. 
 
Obresti, izra� unane po metodi efektivnih obresti, se pripoznajo v poslovnem izidu.  
 
Dividende za kapitalski inštrument se pripoznajo v poslovnem izidu, ko podjetje pridobi pravico 
do pla� ila. 
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Finan� ne nalo�be v kapitalske inštrumente so razvrš� ene v skupino finan� nih sredstev, 
razpolo�ljivih za prodajo. Za� etni pripoznani vrednosti se prištejejo stroški posla, ki izhajajo 
neposredno iz nakupa ali izdaje finan� nega sredstva. Po za� etnem pripoznanju so te nalo�be 
izmerjene po pošteni vrednosti. Spremembe poštene vrednosti so pripoznane neposredno v 
kapitalu. Ko se pripoznanje odpravi, se s tem povezani dobi� ek ali izguba prenese v poslovni izid. 
Izgube zaradi oslabitve ter pozitivne in negativne te� ajne razlike pri denarnih sredstvih na 
razpolago za prodajo so pripoznane v poslovnem izidu. 
Finan� ne nalo�be v posojila se izmerijo po odpla� ni vrednosti. 
Pri obra� unavanju obi� ajnega nakupa finan� nega sredstva se v knjigovodskih razvidih in bilanci 
stanja tako finan� no sredstvo pripozna na datum trgovanja. 
 
2.5.  Opredmetena osnovna sredstva 
 
Opredmetena osnovna sredstva so izkazana po svoji nabavni vrednosti, zmanjšani za 
amortizacijski popravek vrednosti in nate� eno izgubo zaradi oslabitve. Vrednotijo se po modelu 
nabavne vrednosti. 
Nabavna vrednost zajema stroške, ki se neposredno pripisujejo nabavi sredstev. Nabavljeni 
ra� unalniški programi, ki pomembno prispevajo k funkcionalnosti sredstev se usredstvijo kot del 
te opreme. 
Amortizacija se obra� unava po metodi enakomernega � asovnega amortiziranja ob upoštevanju 
dobe koristnosti vsakega posameznega opredmetenega sredstva. Sredstva v finan� nem najemu se 
amortizirajo ob upoštevanju trajanja najema in dobe koristnosti.  
 
2.6. Neopredmetena osnovna sredstva 
 
Neopredmetena osnovna sredstva z dolo� ljivo dobo koristnosti so izkazana po nabavni vrednosti, 
zmanjšani za amortizacijski popravek vrednosti in nabrane izgube zaradi oslabitve. Vrednotijo se 
po modelu nabavne vrednosti. 
Kasnejši izdatki v zvezi z neopredmetenimi dolgoro� nimi sredstvi so usredstveni le v primerih, 
ko pove� ujejo bodo� e gospodarske koristi, ki izhajajo iz sredstva, na katero se izdatki nanašajo. 
Vsi ostali stroški so pripoznani v poslovnem izidu kot odhodki, takoj ko do njih pride. 
Amortizacija se obra� unava po metodi enakomernega � asovnega amortiziranja ob upoštevanju 
dobe koristnosti vsakega posameznega neopredmetenega sredstva in se za� ne, ko je sredstvo na 
razpolago za uporabo. 
 
2.7.  Kapital 
 
Celotni kapital sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobi� ka, preneseni 
� isti dobi� ek iz prejšnjih let ali prenesena � ista izguba iz prejšnjih let, prese�ek iz prevrednotenja 
in prehodno še nerazdeljeni � isti dobi� ek ali � ista izguba poslovnega leta.  
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2.8. Dolgoro� ni dolgovi 
 
Dolgoro� ni dolgovi so pripoznane obveznosti v zvezi s financiranjem lastnih sredstev, ki jih je 
treba v obdobju, daljšem od leta dni, vrniti oziroma poravnati, zlasti v denarju. Kot posebna vrsta 
dolgoro� nih dolgov se obravnavajo obveznosti za odlo�eni davek. Ob za� etnem pripoznanju se 
ovrednotijo z zneski iz ustreznih listin o njihovem nastanku. 
 
Pove� ujejo se za pripisane obresti ali zmanjšujejo za odpla� ane zneske. Dolgoro� ni dolgovi se 
prenašajo med kratkoro� ne dolgove in obratno po knjigovodskih vrednostih. Merijo se po 
odpla� ni vrednosti. 
 
2.9.  Kratkoro� ni dolgovi 
 
Kratkoro� ni dolgovi so pripoznane obveznosti v zvezi s financiranjem lastnih sredstev, ki jih je 
treba najkasneje v letu dni vrniti oziroma poravnati, zlasti v denarju. Lahko so finan� ni ali 
poslovni. 
 
Kratkoro� ni dolgovi so kratkoro� ni krediti dobaviteljev za kupljeno blago ali kupljene storitve, 
kratkoro� ne obveznosti do zaposlencev za opravljeno delo, kratkoro� ne obveznosti do financerjev 
v zvezi z obrestmi in podobnimi postavkami, kratkoro� ne obveznosti do dr�ave iz naslova 
davkov, tudi obra� unanega davka na dodano vrednost, ter kratkoro� ne obveznosti v zvezi z 
razdelitvijo poslovnega izida. 
Finan� ni oziroma poslovni kratkoro� ni dolg se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja 
pripozna kot obveznost, ko ob upoštevanju pogodbenega datuma ali datuma prejemkov oziroma 
prejemov in z njimi povezanih obra� unov nastane obveznost, dolo� ena v pogodbi ali drugem 
pravnem aktu.  
Ob za� etnem pripoznanju se ovrednotijo z zneski iz ustreznih listin o njihovem nastanku. 
Pripoznanja kratkoro� nih dolgov v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja se odpravijo, � e je 
obveznost dolo� ena v pogodbi ali drugem pravnem aktu, izpolnjena, razveljavljena ali zastarana. 
 
2.10. Kratkoro� ne � asovne razmejitve 
 
Kratkoro� ne � asovne razmejitve so lahko usredstvene (aktivne) kratkoro� ne � asovne razmejitve 
ali udolgovane (pasivne) kratkoro� ne � asovne razmejitve. Prve je mogo� e obravnavati kot 
terjatve v širšem pomenu, saj se razlikujejo tako od denarnih sredstev kakor od stvari, druge pa 
kot dolgove v širšem pomenu, saj se v vsakem primeru razlikujejo od kapitala kot obveznosti do 
lastnikov. 
Usredstvene (aktivne) kratkoro� ne � asovne razmejitve zajemajo kratkoro� no odlo�ene stroške 
oziroma kratkoro� no odlo�ene odhodke in kratkoro� no nezara� unane prihodke, ki se izkazujejo 
posebej in raz� lenjujejo na pomembnejše vrste. 
Udolgovljene (pasivne) kratkoro� ne � asovne razmejitve zajemajo kratkoro� no vnaprej vra� unane 
stroške oziroma kratkoro� no vnaprej vra� unane odhodke in kratkoro� no odlo�ene prihodke, ki se 
izkazujejo posebej in raz� lenjujejo na pomembnejše vrste. 
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2.11. Amortizacija 
 
Dru�ba v okviru celotne dobe uporabnosti posameznega opredmetenega osnovnega sredstva in 
neopredmetenega osnovnega sredstva z dolo� ljivo dobo koristnosti dosledno razporeja njegov 
amortizirani znesek med posamezna obra� unska obdobja kot tedanjo amortizacijo. Podjetje 
uporablja metodo enakomernega � asovnega amortiziranja in posami� no amortiziranje. Stopnje 
amortizacije so v skladu s predvideno dobo uporabnosti in ne presegajo dav� no predpisanih 
stopenj. 
 
2.12.  Prihodki 
 
Prihodki se raz� lenjujejo na poslovne prihodke, finan� ne prihodke in druge prihodke. 
Prihodki iz opravljenih storitev se v izkazu poslovnega izida pripoznajo glede na stopnjo 
dokon� anosti posla na datum poro� anja. 
Prihodki od najemnin iz nalo�benih nepremi� nin se pripoznajo med prihodki enakomerno med 
trajanjem najema. 
Finan� ni prihodki obsegajo prihodke od obresti od nalo�b, prihodke od dividend, prihodke od 
odsvojitve za prodajo razpolo�ljivih finan� nih sredstev, spremembe poštene vrednosti finan� nih 
sredstev po pošteni vrednosti skozi poslovni izid, pozitivne te� ajne razlike in dobi� ke od 
inštrumentov za varovanje pred tveganjem, ki se pripoznajo v izkazu poslovnega izida. Prihodki 
od obresti se pripoznajo ob njihovem nastanku. Prihodki od dividend se v izkazu poslovnega 
izida pripoznajo na dan, ko je uveljavljena delni� arjeva pravica do pla� ila - na prese� ni datum.  
V izkazu poslovnega izida in pred tem v ra� unovodskih razvidih se prihodki pripoznajo, � e je 
pove� anje prihodnjih gospodarskih koristi, ki je povezano s pove� anjem posameznega sredstva 
ali z zmanjšanjem posameznega dolga, mogo� e zanesljivo izmeriti. 
 
2.13.  Odhodki 
 
Odhodki se razvrš� ajo na poslovne odhodke, finan� ne odhodke in druge odhodke. Poslovni 
odhodki in finan� ni odhodki so redni odhodki. 
Poslovni odhodki so v na� elu enaki vra� unanim stroškom v obra� unskem obdobju. 
Prevrednotovalni poslovni odhodki se pojavljajo v zvezi z opredmetenimi osnovnimi sredstvi, 
neopredmetenimi dolgoro� nimi sredstvi in obratnimi sredstvi zaradi njihove oslabitve, � e 
zmanjšanje njihove vrednosti ni krito s prese�kom iz prevrednotenja kapitala iz njihove 
predhodne okrepitve. 
Finan� ni odhodki so odhodki za financiranje in odhodki za nalo�benje. Prve sestavljajo predvsem 
stroški danih obresti, drugi pa imajo predvsem naravo prevrednotovalnih finan� nih odhodkov. 
Prevrednotovalni finan� ni odhodki se pojavljajo v zvezi z dolgoro� nimi in kratkoro� nimi 
finan� nimi nalo�bami zaradi njihove oslabitve. 
Druge odhodke sestavljajo neobi� ajne postavke in ostali odhodki, ki v obravnavanem poslovnem 
letu zmanjšujejo izid rednega poslovanja. 
V izkazu poslovnega izida in pred tem v ra� unovodskih razvidih se odhodki pripoznajo, � e je 
zmanjšanje prihodnjih gospodarskih koristi, ki je povezano z zmanjšanjem posameznega sredstva 



PUBLIKUM PDU , d.d.                                                                                                             Letno poro� ilo 2008 
 

28 
 

  
ali s pove� anjem posameznega dolga, mogo� e zanesljivo izmeriti. Odhodki se pripoznajo tudi, � e 
od kake postavke, ki bi sicer lahko bila sredstvo, ni pri� akovati gospodarskih koristi ali pa � e z 
njo povezane prihodnje gospodarske koristi ne ustrezajo ve�  sodilom za pripoznanje sredstva. 
 
2.14.  Davek od dobi� ka 
 
Davek od dobi� ka oziroma izgube poslovnega leta obsega odmerjeni in odlo�eni davek. Davek 
od dobi� ka se izka�e v izkazu poslovnega izida, razen v tistem delu, v katerem se nanaša na 
postavke, ki se izkazujejo neposredno v kapitalu in se zato izkazujejo med kapitalom. 
Odmerjeni davek je davek, za katerega se pri� akuje, da bo pla� an od obdav� ljivega dobi� ka za 
poslovno leto, ob uporabi dav� nih stopenj, uveljavljenih na datum poro� anja, in morebitne 
prilagoditve dav� nih obveznosti v povezavi s preteklimi poslovnimi leti. 
Odlo�eni davek se izkazuje po metodi obveznosti po bilanci stanja, pri � emer se upoštevajo 
za� asne razlike med knjigovodsko vrednostjo sredstev in obveznostmi za potrebe finan� nega 
poro� anja in zneskov za potrebe dav� nega poro� anja. 
Odlo�eni davek se izka�e v višini, v kateri se pri� akuje, da ga bo potrebno pla� ati ob odpravi 
za� asnih razlik, na podlagi zakonov, uveljavljenih na datum poro� anja. 
Obveznosti za odlo�en davek se ne diskontirajo. 
Odlo�ena terjatev za davek se pripozna v obsegu, za katerega obstaja verjetnost, da bo na 
razpolago prihodnji obdav� ljivi dobi� ek, v breme katerega bo v prihodnje mogo� e uporabiti 
odlo�eno terjatev. Odlo�ene terjatve za davek se zmanjšajo za znesek, za katerega ni ve�  verjetno, 
da bo mogo� e uveljavljati dav� no olajšavo, povezano s sredstvom. 
 
2.15.  Dogodki po 31.12.2008 
 
Dogodkov do vklju� no 31.03.2009, ki bi vplivali na razumevanje podanih izkazov, ni bilo. 
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 3. Pojasnila k bilanci stanja skladna s SRS  
 
Bilanca stanja na dan 31.12.2008 zajema naslednje postavke: 
 
                                                                                                                                                     v EUR 

 
SREDSTVA 

  
Struktura 

  
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 

  
Struktura  

       
1. Neopredmetena sredstva 
 

114.483 1,45 % 
 

 1. Osnovni kapital 
 

625.922 7,91 % 

2. Opredmetena osnovna  sredstva 291.706 3,69 % 
 

 2. Rezerve iz dobi� ka 
 

879.819 
 

11,12 % 
 

3. Dolgoro� ne finan� ne nalo�be 
 
4. Denarna sredstva 
 
5. Kratkoro� ne poslovne terjatve 

4.149.486 
 

15.300 
 

673.795 

52,42 % 
 

0,19 % 
 

8,51 % 
 

 3. Preneseni � isti poslovni dobi� ek 
 
4. Prese�ek iz prevrednotenja 
 
5. � isti poslovni izid poslovnega leta 

95 
 

567.133 
 

1.755.966 
 

0,00 % 
 

7,17 % 
 

22,18 % 
 

6. Kratkoro� ne finan� ne nalo�be 
 
7. Odlo�ene terjatve za davek 

2.566.394 
 

104.147 

32,42 % 
 

1,32 % 

 6. Kapitalske rezerve 
 
7. Finan� ne in poslovne obveznosti 
 
8. Odlo�ene obveznosti za davek 
 
 

171.953 
 

3.659.550 
 

254.872       

2,17 % 
 

46,23 % 
 

3,22 % 

SKUPAJ 7.915.311 100,00 %  SKUPAJ 7.915.311 100,00 % 

 
 
Neopredmetena dolgoro� na sredstva v višini 114.483 EUR se nanašajo na ra� unalniške 
programe.  
 
Amortizacija je obra� unana v skladu s SRS 13. Uporabljena je metoda enakomernega  � asovnega 
amortiziranja.   
 
Preglednica gibanja neopredmetenih dolgoro� nih  sredstev: 
 
 Druga neopredmetena 

dolgoro� na sredstva 
Kratkoro� ni 

predujmi 
Skupaj 

Nabavna vrednost    
Stanje 01.01.2008 105.895 0 105.895 
Pove� anje v letu 64.738 0 64.738 
Zmanjšanje v letu (10.898) 0 (10.898) 
Stanje 31.12.2008 159.734 0 159.734 
Popravek vrednosti    
Stanje 01.01.2008 43.867 0 43.867 
Amortizacija v letu 12.282 0 12.282 
Zmanjšanje v letu (10.898) 0 (10.898) 
Stanje 31.12.2008 45.251 0 45.251 
Neodpisana vrednost 
Neodpisana vrednost 01.01.2008 
Neodpisana vrednost 31.12.2008 

 
62.028 

114.483 

 
0 
0 

 
62.028 

114.483 
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Opredmetena osnovna sredstva v višini 291.706 EUR se nanašajo na osnovna sredstva v lasti 
dru�be za upravljanje. Dru�ba v letu 2008 ni imela opredmetenih osnovnih sredstev v finan� nem 
najemu. 
 
Preglednica gibanja opredmetenih osnovnih sredstev: 
 
 Zgradbe Oprema Drobni inventar Skupaj 
Nabavna vrednost     
Stanje 01.01.2008 309.101 106.097 521 415.719 
Pove� anje v letu  20.111  20.111 
Zmanjšanje v letu  (8.641) (140) (8.781) 
Stanje 31.12.2008 309.101 117.567 381 427.049 
Popravek vrednosti     
Stanje 01.01.2008 32.198 75.502 509 108.209 
Amortizacija v letu 15.455 20.306 6 35.767 
Zmanjšanje v letu  (8.494) (140) (8.634) 
Stanje 31.12.2008 47.653 87.314 375 135.342 
Neodpisana vrednost 
Neodpisana vrednost 01.01.2008 
Neodpisana vrednost 31.12.2008 

 
276.903 
261.448 

                           
30.594 
30.253 

 
12 
6 

 
307.509 
291.706 

 
Opredmetena osnovna sredstva so izkazana v skladu s SRS 1.  
 
Amortizacija je obra� unana v skladu s SRS 13. Uporabljena je metoda enakomernega  � asovnega 
amortiziranja.   
 
Dolgoro� ne finan� ne nalo�be  predstavljajo nalo�be v vrednostne papirje, razvrš� ene v skupino 
razpolo�ljive za prodajo v višini 4.141.888 EUR in nalo�be v umetniška dela v višini 7.598 EUR.  
Dolgoro� ne finan� ne nalo�be v enote premo�enja vzajemnih skladov se izkazujejo v bilanci 
stanja po tr�ni vrednosti na dan 31.12.2008. U� inki spremembe poštene vrednosti se izkazujejo 
kot pozitiven ali negativen prese�ek iz prevrednotenja. Nalo�be v delnice, s katerimi se trguje na 
organiziranem trgu, se vrednotijo po tr�ni vrednosti, u� inki spremembe poštene vrednosti se 
izkazujejo kot pozitiven ali negativen prese�ek iz prevrednotenja. Za vrednotenje se uporablja 
enotni te� aj Ljubljanske borze na dan bilance stanja. 
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Dolgoro� ne finan� ne nalo�be, razporejene v skupino finan� nih sredstev, razpolo�ljivih za 
prodajo, so razvidne iz naslednje tabele: 
                                                                                                                                                      v EUR                        

 Vrednostni papir Število lotov Vrednost  

1. Vzajemni sklad Primus 1.524.531,00 2.452.056 
2. Vzajemni sklad Publikum SCI & TECH 247.631,8754 163.511 

3. Vzajemni sklad Publikum USA 164.428,3484 149.202 

4. Vzajemni sklad Publikum Nova Evropa 88.373,7783 64.354 

5. Vzajemni sklad Publikum Azijski Tigri 5.075,8981 4.058 

5. TLSG, Telekom d.d. 8.677,0000 1.029.092 

6. Vzajemni sklad Publikum Energy+ 100.321,0273 89.085 

7. Vzajemni sklad Publikum Healthcare 100.351,2293 93.166 

8. Vzajemni sklad Publikum Komet 100.633,9942 97.363 

 Skupaj  4.141.888 

 

 
Preglednica gibanja dolgoro� nih finan� nih nalo�b v letu 2008: 
                                                                                                                                                                                                   v EUR 

Vrednostni papir Stanje na dan 
31.12.2007 

Nakupi Prodaje Odhodki/ 
prihodki pri 

prodaji 

Sprememba 
poštene 

vrednosti 

Stanje na dan 
31.12.2008 

Vzajemni sklad Azijski Tigri 7.294 0 0 0 (3.235) 4.058 

Vzajemni sklad Primus 3.980.245 0 0 0 (1.528.190) 2.452.055 

Vzajemni sklad Publikum SCI & TECH 284.034 0 0 0 (120.522) 163.512 

Vzajemni sklad Publikum USA 211.159 0 0 0 (61.957) 149.202 

Vzajemni sklad Publikum Nova Evropa 183.526 0 0 0 (119.172) 64.354 

TLSG, Telekom d.d. 3.593.580 0 0 0 (2.564.487) 1.029.092 

Vzajemni sklad Publikum Healthcare 0 100.000   (6.834) 93.166 

Vzajemni sklad Publikum Energy+ 0 100.000   (10.915) 89.085 

Vzajemni sklad Publikum Komet 0 100.000   (2.637) 97.363 

Skupaj 8.259.837 300.000 0 0 (4.417.949) 4.141.888 

 
 
Denarna sredstva zajemajo denarna sredstva v blagajni v višini 324 EUR in sredstva na 
transakcijskem ra� unu v vrednosti 14.976 EUR. 
 
Kratkoro � ne poslovne terjatve v višini 673.795 EUR  zajemajo terjatve iz naslova  zara� unane 
in neporavnane provizije za upravljanje v višini 155.443 EUR, terjatve iz naslova zara� unane 
neporavnane vstopne provizije v višini 30 EUR, terjatve iz naslova obresti v višini 116.727 EUR, 
terjatve za vra� ilo preve�  pla� anih akontacij za davek za leto 2008 v višini 396.043 EUR in ostale 
terjatve v višini 5.552 EUR (terjatve iz naslova vra� ila preve�  pla� anega DDV v višini 3.377 
EUR in druge terjatve). 
�
V skladu z Dru�beno pogodbo oz. Prospekti in Pravili upravljanja vzajemnih skladov se provizija 
za upravljanje pla� a do 15. dne v naslednjem mesecu po mesecu, na katerega se obra� un nanaša. 
Terjatve niso posebej zavarovane. Ostale terjatve zapadejo v roku 30 dni. 
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Kratkoro � ne finan� ne nalo�be v višini 3.226 EUR zajemajo nalo�be v 12 delnic dru�be Petrol 
d.d.  
 
Nalo�be v delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po tr�ni vrednosti;  
u� inki spremembe poštene vrednosti se izkazujejo kot pozitiven ali negativen prese�ek kapitala. 
Za vrednotenje se uporablja enotni te� aj Ljubljanske borze na dan bilance stanja. 
 
Kratkoro� ne finan� ne nalo�be zajemajo tudi kratkoro� na dana posojila dru�bi v skupini, 
Publikum Plus d.o.o. v višini 30.600 EUR in kratkoro� no posojilo Publikum Trezor d.o.o. v 
višini 2.532.568 EUR.  
 
Odlo�ene terjatve za davek v višini 104.147 EUR se nanašajo na odlo�ene terjatve za davek, 
obra� unan za negativni prese�ek iz prevrednotenja dolgoro� nih finan� nih nalo�b, in so 
obra� unane po stopnji 21%, izkazanem v kapitalu v postavki prese�ek iz prevrednotenja.  
 
Kapital  dru�be se raz� lenjuje na osnovni kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobi� ka, prese�ek 
iz prevrednotenja, preneseni � isti poslovni izid in � isti dobi� ek poslovnega leta. 
 
Osnovni kapital znaša 625.922 EUR in je razdeljen na 13.636 kosovnih delnic. Knjigovodska 
vrednost delnice na dan 31.12.2008 znaša 293,41 EUR. 
 
Kapitalske rezerve v višini 171.953 EUR zajemajo saldo splošnega prevrednotovalnega  
popravka kapitala na dan 31.12.2005, ki se je v skladu s SRS 2006 na dan 01.01.2006 prenesel na 
kapitalske rezerve. 
 
Rezerve iz dobi� ka na dan 31.12.2008 znašajo 879.819 EUR, zajemajo zakonske rezerve v višini 
72.972 EUR  in druge rezerve iz dobi� ka v višini 806.847 EUR.  
 
Preneseni dobi� ek iz preteklih let na dan 31.12.2008 znaša 95 EUR in se je v letu 2008 po 
sklepu skupš� ine zmanjšal za izpla� ilo dividend v višini 2.927.104 EUR. 
 
� isti dobi� ek poslovnega leta znaša 1.755.966 EUR. 
  
Prese�ek iz prevrednotenja na dan 31.12.2008 znaša 567.133 EUR in se nanaša na prese�ek iz 
prevrednotenja dolgoro� nih in kratkoro� nih finan� nih nalo�b ter je �e zmanjšan za obveznost in 
terjatve za odlo�eni davek. 
 
Dolgoro� ne poslovne obveznosti so odlo�ene obveznosti za davek na dan 31.12.2008 in znašajo 
254.872 EUR;  obra� unane so po stopnji 21% ter se nanašajo na obveznosti za odlo�eni davek v 
zvezi s prevrednotenjem dolgoro� nih in kratkoro� nih finan� nih nalo�b, izkazanim v kapitalu v 
postavki prese�ek iz prevrednotenja.  
 
 



PUBLIKUM PDU , d.d.                                                                                                             Letno poro� ilo 2008 
 

33 
 

  
Kratkoro � ne finan� ne in poslovne obveznosti v znesku 3.659.550 EUR se nanašajo na 
kratkoro� ne poslovne  obveznosti do dobaviteljev v višini 76.077 EUR, kratkoro� ne obveznosti iz 
naslova pla� , prispevkov in drugih povra� il delavcem v višini 56.630 EUR, obveznosti iz naslova 
nepla� anega davka od dohodka pravnih oseb za mesec december 2008 v višini 71.842 EUR in 
kratkoro� ne finan� ne obveznosti iz naslova kreditov, najetih pri bankah v višini 3.455.000 EUR.  
 

Vse obveznosti zapadejo v roku 30 dni. Obveznosti niso posebej zavarovane. 
 

Dru�ba ima najete kredite pri Banki Koper d.d. v višini 1.800.000 EUR, Novi Kreditni banki 
Maribor d.d. v višini 1.435.000 EUR in Banki Celje d.d. v višini 220.000 EUR.   
 

Obveznosti iz naslova kreditov so zavarovane z  zastavo vrednostnih papirjev.  
  
Zunajbilan � na evidenca znaša 3.942.848 EUR. Dru�ba izkazuje v zunajbilan� ni evidenci 
vrednost zastavljenih vrednostnih papirjev za pridobitev kratkoro� nega kredita (izkazana tr�na 
vrednost). 
 

Specifikacija zastavljenih vrednostnih papirjev na dan 31.12.2008: 
 

 Število zastavljenih 
enot oz.  delnic 

Vrednost zastavljenih 
enot oz. delnic v EUR 

V korist zastavnega upnika 

Vzajemni sklad Publikum Nova Evropa 47.000 34.225 Nova Kreditna banka Maribor 
Vzajemni sklad Publikum USA 164.000 148.814 Nova Kreditna banka Maribor 
Vzajemni sklad Publikum Energy+ 100.300 89.066 Nova Kreditna banka Maribor 
Vzajemni sklad Publikum Healthcare 100.300 93.119 Nova Kreditna banka Maribor 
Vzajemni sklad Publikum Komet 100.600 97.330 Nova Kreditna banka Maribor 
Vzajemni sklad Primus 1.104.000 

420.000 
2.451.201 Banka Koper 

Banka Celje 
Telekom d.d. 8.677 1.029.092 Nova Kreditna banka Maribor 

Skupaj  3.942.848  
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4. Pojasnila k izkazu poslovnega izida skladna s SRS 
 
Struktura prihodkov in odhodkov je razvidna iz naslednje tabele: 

    
 EUR            %   EUR % 

 
PRIHODKI 
 

    
ODHODKI 

  

1. � isti prihodki od prodaje 4.099.995 94,61  1. Stroški blaga, materiala in storitev 
2. Stroški dela 

928.300 
963.451 

43,96 
45,63 

2. Finan� ni prihodki iz dele�ev 111.774 2,58  3. Drugi poslovni odhodki 21.380  1,01 
3. Finan� ni prihodki iz danih  
    posojil 

120.531 
 

2,78 
  

 4. Odpisi vrednosti 
5. Finan� ni odhodki iz finan� nih  
   obveznosti 

48.196 
139.147 

2,28 
6,59 

4. Drugi prihodki 1.334 
 

0,03 
 

 6. Drugi odhodki 11.125 
 

  0,53 

 
SKUPAJ 

 
4.333.634 

 
100,00 

  
SKUPAJ 

 
2.111.599 

 
100,00 

     Davek iz dobi� ka 466.068  
 
 � ISTI DOBI � EK  

     
1.755.966 

 

 

 
� isti prihodki od prodaje  se nanašajo na prihodke iz naslova provizije za upravljanje v višini 
4.057.671 EUR, na prihodke iz naslova izstopne provizije skladov v višini 1.906 EUR in 
prihodke iz naslova vstopne provizije skladov v višini 40.418 EUR. 
 
Finan� ni prihodki iz dele�ev  v višini 111.774 EUR se nanašajo na prihodke iz naslova dividend 
v višini 111.136 EUR (dividenda Telekom d.d. in dividenda Petrol d.d.) in na prihodke iz naslova 
obresti v višini 638 EUR. 
                                                                                           
Finan� ni prihodki iz danih posojil  v višini 120.531 EUR se nanašajo na obresti iz naslova 
danih posojil dru�bi Publikum Trezor d.o.o. in Publikum Plus d.o.o. v višini 113.287 EUR ter 
druge prihodke iz naslova obresti do Banke Koper d.d. v višini 7.244 EUR.  
 
Drugi prihodki  v višini 1.334 EUR se nanašajo na druge prihodke iz naslova vra� il pla� ane takse 
Agenciji za trg vrednostnih papirjev. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



PUBLIKUM PDU , d.d.                                                                                                             Letno poro� ilo 2008 
 

35 
 

  
Stroški blaga, materiala in storitev v višini 928.300 EUR se nanašajo na stroške materiala v 
višini 30.379 EUR in stroške storitev v višini 897.921 EUR. 
 
Stroški storitev v EUR 

  
Stroški prevoznih storitev 791 
Stroški poštnih storitev 12.110 
Stroški telefonskih in telegrafskih storitev 13.958 
Stroški vzdr�evanje programske opreme 56.518 
Stroški vzdr�evanja poslovnih prostorov 14.184 
Najemnine poslovnih prostorov in panojev 12.724 
Povra� ila stroškov v zvezi s delom, potni stroški, dnevnice 17.882 
Stroški pla� ilnega prometa 3.988 
Stroški revizije  24.889 
Stroški intelektualnih storitev 17.665 
Stroški izobra�evanja  7.554 
Stroški reklame, sponzoriranja 341.839 
Stroški reprezentance 3.707 
Stroški sejnin 909 
Stroški transakcij iz borznega posredovanja 244 
Stroški provizij iz naslova tr�enja, dodatnih provizij 204.593 
Stroški KDD 2.943 
Stroški zunanjega nadzora 80.822 
Stroški obveš� anja imetnikov investicijskih kuponov 24.273 
� lanarine zdru�enjem 12.145 
Takse, sodni stroški 5.300 
Stroški drugih storitev (� lanarine, notarske storitve, storitve dostopov 
do informacijskih sistemov) 

38.883 

  
SKUPAJ 897.921 
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Stroški dela v višini 963.451 EUR zajemajo stroške pla�  v višini 755.715 EUR, stroške socialnih 
zavarovanj v višini 141.240 EUR (od tega znašajo stroški pokojninskih zavarovanj 53.962 EUR)  
in druge stroške dela v višini 66.496 EUR (stroški prevoza, prehrane, regres za letni dopust, 
davek na izpla� ane pla� e). 
 
Odpisi vrednosti v višini 48.196 EUR zajemajo amortizacijo neopredmetenih dolgoro� nih 
sredstev v višini 12.282 EUR, amortizacijo opredmetenih osnovnih sredstev opreme v višini 
20.306 EUR, amortizacijo drobnega inventarja v višini 6 EUR, amortizacijo zgradb v višini 
15.455 EUR in prevrednotovalne poslovne odhodke pri opredmetenih osnovnih sredstvih v višini 
147 EUR.   
 
Uporabljena je metoda enakomernega � asovnega amortiziranja. 
 
Uporabljene amortizacijske stopnje: 
 

·  nepremi� nine 5% 
·  ra� unalniška oprema 50% 
·  druga oprema 25% (oprema, nabavljena po 01.01.2007 - 20%) 
·  neopredmetena dolgoro� na sredstva 20% 
·  drobni inventar 25% 

 
Drugi poslovni odhodki v višini 21.380 EUR zajemajo odhodke iz naslova donacij in 
sponzorstva športnim, dobrodelnim in izobra�evalnim ustanovam. 
  
Finan� ni odhodki iz finan� nih obveznosti v višini 139.147 EUR zajemajo stroške obresti 
kreditov pri bankah. 
 
Drugi odhodki  znašajo 11.125 EUR  in se nanašajo na druge odhodke. 
 
Davek iz dobi� ka  je izra� unan v višini 466.068 EUR. 
 
Ugotovljeni poslovni izid za leto 2008 predstavlja dobi� ek v višini 1.755.966 EUR.  
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5. Pojasnila k izkazu denarnega toka 
 
Izkaz denarnega toka je izdelan po razli� ici II  v skladu s SRS 2006.   
 
Izkaz denarnih tokov je temeljni ra� unovodski izkaz, v katerem so resni� no in pošteno prikazane 
spremembe stanja denarnih sredstev za poslovno leto. Sestavljen je po posredni metodi. Podatke 
pridobimo z dopolnjevanjem postavk poslovnih prihodkov in odhodkov, finan� nih prihodkov iz 
poslovnih terjatev in finan� nih odhodkov iz poslovnih obveznosti iz izkaza poslovnega izida (za 
denarne tokove pri poslovanju) ter poslovnih knjig podjetja (za denarne tokove pri nalo�benju in 
financiranju). 
 
6. Pojasnila k izkazu gibanja kapitala  
 
Izkaz gibanja kapitala je sestavljen v skladu s SRS 27.  
 
V letu 2008 je prišlo do premika kapitala v postavki prese�ek iz prevrednotenja kapitala v znesku  
-3.444.802 EUR zaradi vnosa zneska prevrednotenj kapitala, ki izvira iz prevrednotenja 
dolgoro� nih in kratkoro� nih finan� nih nalo�b, razpolo�ljivih za prodajo. Za znesek vnosa 
prevrednotenj kapitala se je kapital zmanjšal. Kapital se je pove� al iz naslova vnosa � istega 
dobi� ka v višini 1.755.966 EUR. Do zmanjšanja kapitala pa je prišlo zaradi izpla� ila dividend po 
sklepu skupš� ine v letu 2008 v višini 2.927.104 EUR. 
 
7. Druga pojasnila 
 
 Podatki o skupinah oseb – razkritja 
 
Skupine oseb v Publikum PDU, d.d. so � lani nadzornega sveta in uprava dru�be.  
 
Skupni znesek vseh prejemkov, ki so jih prejele skupine oseb za opravljanje funkcij oziroma 
nalog v poslovnem letu 2008, znaša 295.457 EUR (prejemki uprave) in 909 EUR (prejemki 
� lanov nadzornega sveta). � lana uprave imata sklenjene individualne pogodbe o zaposlitvi. 
 
Dru�ba ne izkazuje terjatev do � lanov nadzornega sveta in � lanov uprave. Obveznosti do uprave 
se nanašajo na pla� o in obra� unane potne stroške za mesec december 2008. Poroštva in posojila 
skupinam oseb v letu 2008 niso bila dana.  
 
Pla� ani zneski revizije v letu 2008 so znašali za revidiranje letnega poro� ila 15.600 EUR. 
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Priloge k ra� unovodskim izkazom dru�be, dolo� ene na podlagi drugega 
odstavka 32. � lena ZISDU-1 
 
 
 Prikaz strukture prihodkov od upravljalskih proviz ij 
 
 
Dru�ba za upravljanje: Publikum PDU, d.d. 
 
Leto: 2008 
 
                                                                                                                                                                                           v EUR                       
Investicijski sklad, ki ga 
DZU upravlja 

         Upravljavska provizija 
            v  denarju                v delnicah Vstopna provizija  Izstopna provizija  

 
Skupaj 

Primus 1.032.232 0,00 10.120 442 1.042.794 

Publikum International 131.127 0,00 1.026  132.153 

Publikum Bond 49.044 0,00 4.682  53.726 

Publikum Nova Evropa 282.588 0,00 3.445 6 286.039 

Publikum Azijski Tigri 61.490 0,00 652  62.142 

Publikum USA 10.794 0,00 151  10.945 

Publikum SCI & TECH 7.123 0,00 109 32 7.264 

Publikum Balkan 2.480.202 0,00 19.789 1.426 2.501.417 

Publikum Komet 1.085 0,00 27  1112 

Publikum Energy+ 959 0,00 162  1.121 

Publikum Healthcare 1.027 0,00 255  1.282 

      

Skupaj 4.057.671 0,00 40.418 1.906 4.099.995 

 
Za resni� nost in popolnost navedenih podatkov odgovarja uprava dru�be. 
 
Kraj in datum izpolnitve obrazca: M. Sobota, 31.03.2009 
 
�ig DZU:  
 
 
Podpis odgovorne osebe: Roman Ratkai, predsednik uprave 
                                          Slavko Rogan, � lan uprave 
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Razkritja terjatev, obveznosti in nalo�b po skupinah povezanih oseb iz 13. 
� lena ZISDU-1 na 31.12.2008 
 
Dru�ba za upravljanje: Publikum PDU, d.d. 
 
Datum: 31.12.2008 
 
                                                                                                                                                                                         v  EUR                    

 
Terjatve do povezane osebe Obveznosti do povezane osebe 

 
Povezana oseba 

 
iz poslovanja 

 
iz financiranja iz poslovanja 

 
iz financiranja 

 
Nalo�be v osebe, 
povezane z DZU 

Publikum d.d. 0 0  0 - 

Publikum Holding d.o.o. 0 0 0 0 - 

Publikum Fin d.o.o. 0 0 61  - 

Publikum Plus d.o.o. 0 32.544 0 0 - 

Publikum Trezor d.o.o. 0 2.664.918 55 0 - 

Skupaj 
 

0 
 

2.697.472 116 
 

0 
 

- 

 
Za resni� nost in popolnost navedenih podatkov odgovarja uprava dru�be. 
 
Kraj in datum izpolnitve obrazca: M. Sobota, 31.03.2009 
 
�ig DZU:  
 
 
Podpis odgovorne osebe: Roman Ratkai, predsednik uprave 
                                          Slavko Rogan, � lan uprave 
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Upravljanje premo�enja dobro pou� enih vlagateljev 
 
Dru�ba za upravljanje: Publikum PDU, d.d. 
 
Datum: 31.12.2008 
 

 
Število dobro pou� enih vlagateljev 

 
Znesek sredstev v upravljanju 

 
Obra� unana upravljalska 

provizija 

   

   

   

   

Skupaj  0 0 

 
Dru�ba ne upravlja premo�enja dobro pou� enih vlagateljev.  
 
Za resni� nost in popolnost navedenih podatkov odgovarja uprava dru�be. 
 
Kraj in datum izpolnitve obrazca: M. Sobota, 31.03.2009 
 
�ig DZU:  
 
 
Podpis odgovorne osebe: Roman Ratkai, predsednik uprave 
                                          Slavko Rogan, � lan uprave 
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Datum: 31.03.2009 
 
 
V skladu s 545. � lenom Zakona o gospodarskih dru�bah (ZGD-1) je uprava Publikum PDU, 
dru�be za upravljanje, d.d. sestavila naslednje 

 
 

PORO� ILO O RAZMERJIH Z OBVLADUJO � O DRU�BO 
 
 

Dru�ba Publikum Holding d.o.o., Mikloši� eva 38, Ljubljana, mati� na številka 1613529 je 100% 
lastnik in imetnik delnic Publikum PDU, dru�be za upravljanje, d.d., Kocljeva 1a, Murska 
Sobota, mati� na številka 5858089.  
 
Publikum PDU, dru�ba za upravljanje, d.d. je v letu 2008 sklenila s Publikum PLUS d.o.o., 
Mikloši� eva 38, Ljubljana, pogodbo o kratkoro� nem okvirnem posojilu, Publikum borzno 
posredovanje, d.d., Mikloši� eva 38, Ljubljana, posojilno pogodbo in Publikum Trezor d.o.o., 
Mikloši� eva 38, Ljubljana, posojilne pogodbe. Pla� ilni pogoji vseh sklenjenih pogodb so 
konkuren� ni, tako da ni prišlo do nobenih koristi ali prikrajšanj za dru�bo. 
 
Publikum PDU, dru�ba za upravljanje, d.d. ni sklenila nobenega drugega pravnega posla z 
obvladujo� o dru�bo ali z njo povezano dru�bo, prav tako ni storila ali opustila nobenega dejanja v 
interesu teh dru�b. 
 
Navedeno poro� ilo je uprava Publikum PDU, dru�ba za upravljanje, d.d. pripravila v skladu z 
na� eli vestnosti in verodostojnosti, temelje� e na resni� nih listinah.  
 
 

    Predsednik uprave 
                Roman Ratkai 
 
 
 
                 � lan uprave 
                Slavko Rogan  
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