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Makroekonomski rezultati u avgustu iznenadili su veéinu analiticara. Trgovinski bilans Nemacke prikazao je vedi suficit od
procenjenog, dok je Amerika iskazala manji trgovinski deficit. Kvartalni BDP svih razvijenih zemalja zabeleZio je rast veci od
ocekivanog, a pozitivne vesti preneli su svi mediji kao potvrdu zavrsetka krize. Medutim, svetski indeksi nisu zablezili znacjno
pomeranje. S obzirom da je vecina indeksa vratila 50% svoje vrednosti u odnosu na mart, kada su zabelezeni minimumi, rezultati koji
su ,,bolji od ocekivanih® vise nisu dovoljni. Sa druge strane, rast BDP Nemcke (0.3%) i Francuske (0.3%) predstavlja rast u odnosu na

prvi kvartal 2009, dok ako uporedimo iste cifre sa prvim Normalizovane vrednosti indeksi i fond

kvartalom 2008, zakljucicemo da je BDP Nemacke u odnosu na
predhodnu godinu zableZio pad od -5.9% . Podaci potvrduju e K omBank INFOND Belex 5 DAX S&P 500
zaustavljanje pada BDP-a, ali ne i opravak privreda u odnosu na
predhodnu godinu. Takode, stimulansi nacionalnih vlada sprecili
su dalji pad proizvodnje, medutim to su jednokratne mere, koje 25% |
su poboljsale sliku traznje. U mesecnom obracanju javnosti
Centralne banke su objavile da su kamatne stope ostale
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nepormenjene (FED 0.25%, ECB 1%, BoE 0.5%, BoJ 0.1%) . 15% |

S&P 500 (1.8%) i DAX (0.7%) su u blagom plusu u odnosu na 10% |

pocetak meseca. Na veci pad DAX-a uticao je slom cena akcija

Volkswagena (135.10 EUR) od 48% nakon §to su se 3% 1 R
visSemesecni pregovori sa Porscheom, zavrsili odlukom da VW 0% | _/‘Ml——"'

preuzme Porsche. BivSiem direktoru Porsche-a trenutno se sudi
zbog manipulisanja cenama akcija VW, kada je zbog pokusaja
preuzimanja cena VW u novembru 08 skocila za 150% na 510 -10% ———————
EUR (ne racuanjuéi 28 okt kada je cena skodila +400% na 1.005

EUR).

KomBank INFOND na 31.08.2009 Realne vrednosti investiciona jedinica i imovina
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Vrednost investicione jedinice 785,94 i Imovina Fonda KomBank INFOND === Belex | 5
Vrednost imovine fonda 100.719.924,27 900 - 102.000.000
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| AIK Banka a.d. Ni§ 7,79% 300 |
| 98.500.000
2 K+S Aktiengesellschaft 6,67% 200 | 98.000.000
3 Sojaprotein a.d. Becej 3,76% 100 I I | . 97.500.000
4 Metalac a.d. Gornji Milanovac 3,68% e o s e e e e e e e e e T e 00000
5 Imlek a.d. Beograd 3,50% A T T

Sektorska izloZzenost portfolia na 31.08.2009 Struktura imovine fonda na 31.08.2009

34,66%

25,39% 70,29%

11,03%

13,15%  7,92% 1,13% 12:43%
M Finansije M Poljoprivreda i prehran:
B Preradivacka Metalopreradivacka B Akcije B Gotovina
i Gradevinarstvo Farmacija i hemija B Depoziti Ulaganja u fondove
Trgovina i usluge Roba Siroke potrsnje

Predhodno ostavreni prinosi ne predstavljaju garanciju buduéih rezultata. Buduci prinosi mogu biti visi ili nizi od ranijih.
Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. lako fond teZi povecanju vrednosti imovine, gubici od investiranja zbog

rizika opisanih u prospektu su ipak mogudi.
Prinos investitora od ulaganja u fond zavisi od prinosa fonda i visine naknada koje investitor placa prilikom sticanja, odnosno otkupa investicionih jedinica.



