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Delniški podsklad
Triglav Azija
POROČILO O POSLOVANJU PODSKLADA na dan 31.10.2009

Osnovni cilj Delniškega podsklada Triglav Azija je doseganje visokih
donosov na osnovi kapitalskih dobičkov in dividend ter s tem
zagotavljanje dolgoročne rasti vrednosti enote premo�enja. Nalo�be
podsklada so regionalno usmerjene in sicer prete�no v delnice podjetij
s sede�em na enem od azijskih trgov. Omenjene nalo�be skupaj
predstavljajo najmanj 80% vseh sredstev podsklada, do 10 % sredstev pa
ima podsklad mo�nost razpršiti na druge razvite in hitro rastoče trge.

Sestava nalo�b po dr�avah

Sestava nalo�b po vrsti vrednostnih papirjev

Največjih 10 nalo�b podsklada na dan 31. 07. 2009

Sestava nalo�b po dejavnostih

Prikaz gibanja vrednosti enot premo�enja

Delniški podsklad Triglav Azija je v mesecu oktobru izgubil 0,6 odstotka
vrednosti, najpomembnejši azijski borzni indeksi pa so se gibali
negativno, saj je delniški indeks MSCI Asia-Pacific izgubil 2,3 odstotka.
Hongkonški indeks kitajskih delnic HSCEI je porasel za 6,5 odstotka,
sledili pa so mu hongkonški indeks HSI z rastjo 2,7 odstotka, malezijski
KLSE z 2,3-odstotno rastjo ter novozelandski NZX-50 z 1,4-odstotno
rastjo.  Največji padec vrednosti je do�ivel borzni indeks delnic iz
Ju�ne Koreje KOSPI, ki je ni�je za 6,8 odstotka, medtem ko sta tajski
borzni indeks SET in indijski borzni indeks Sensex izgubila 5,4 odstotka.
Tajvanske delnice, zdru�ene v indeksu TAIEX so izgubile 4,8 odstotka.
Med delnicami v portfelju so se tokrat najbolje odrezale delnice
kitajskega oskrbovalnega podjetja Huaneng Power International (24,9
odstotka), kitajskega energetskega podjetja China Oilfield Services (18,5
odstotka), japonske finančne institucije Nomura Holdings (17,3
odstotka), kitajske finančne institucije China Merchants Bank (17,0
odstotka) in kitajskega energetskega podjetja CNOOC (14,6 odstotka).
Na drugi strani so največ izgubile delnice korejskega energetskega
podjetja SK Energy (13,4 odstotka), korejskega
informacijsko-tehnološkega podjetja Samsung Electronics (12,8
odstotka), avstralskega tekstilnega podjetja Billabong (12,4 odstotka) ter
korejskega informacijsko-tehnološkega podjetja LG Electronics (12,3
odstotka) - vse spremembe so izra�ene v evrih.

SESTAVA NALO�B PO VALUTAH:
HKD 32,90%; JPY 24,19%; USD 16,48%; EUR 14,27%; AUD 7,34%; KRW
4,81%

Delniški podsklad Triglav Azija je podsklad Krovnega sklada Triglav vzaejmni skladi in ga upravlja
Triglav DZU, d. o. o., Slovenska 54, Ljubljana. Prospekt Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi z
vključenimi pravili upravljanja, Izvleček Prospekta in zadnje objavljeno letno ter polletno poročilo, so
brezplačno dostopni na spletnih straneh www.triglavskladi.si, sede�u Triglav DZU in pogodbenih
partnerjih v času uradnih ur. Podatki o gibanju vrednosti enot premo�enja vseh podskladov
Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi so objavljeni v časopisih Delo, Dnevnik, Večer in Finance.
Vrednosti enote podsklada pred 1. 1. 2007 so preračunane v evre po tečaju menjave (1 EUR = 239,64
SIT). Gibanje vrednosti enote se spreminja, zato donosi v preteklosti ne zagotavljajo donosov v
prihodnosti. Metodologijo izračuna podatkov predstavljenih v mesečnem poročilu najdete na
spletnih straneh www.triglavskladi.si. Provizijska politika: maksimalni vstopni stroški do 4 %, izstopni
stroški 0 %, upravljavska provizija 2,5 %, prehod med skladi 0,5 %. Vstopni stroški zmanjšujejo
prikazan donos.

Oznaka nalo�be Dejavnost %

BOCI-PRUDENTIAL-W.I.S.E.-C INVESTICIJSKI SKLADI 8,18

ISHARE MSCI INDIA INVESTICIJSKI SKLADI 7,13

ISHARES ASIA TRUST-ISHARES F INVESTICIJSKI SKLADI 3,35

ISHARES MSCI TAIWAN INDEX FD INVESTICIJSKI SKLADI 3,32

PETROCHINA CO LTD ENERGETIKA 2,79

CHINA MOBILE LTD TELEKOMUNIKACIJSKE STORITVE 2,05

ISHARES MSCI SINGAPORE INDEX FUN INVESTICIJSKI SKLADI 1,85

INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF FINANCE 1,83

CHINA CONSTRUCTUON BANK CORP FINANCE 1,58

TOYOTA MOTOR CORP POTROŠNE DOBRINE 1,47

DATUM USTANOVITVE: 31.8.2006
GEOGRAFSKA USMERITEV: AZIJA
NALO�BENA POLITIKA: DELNIŠKI PODSKLAD
VELIKOST PODSKLADA: 3,775 mio EUR
OCENA TVEGANOSTI(1-10): 8 - visoko tvegan
VEP (31.10.2009): 3,24 EUR
UPRAVLJAVEC PODSKLADA: Triglav DZU, mag. Rok Bertoncelj

V letošnjem letu 1-letna 3-letna

24,39% 20,07% -26,70%

Povprečna tedenska donosnost nalo�be 0,386

Standardni odklon povprečne ted. donos. nalo�be 2,601



Delniški podsklad
Triglav Balkan
POROČILO O POSLOVANJU PODSKLADA na dan 31.10.2009

Triglav Balkan je regijski delniški podsklad z nalo�beno politiko,
usmerjeno na kapitalske trge balkanskih dr�av Slovenije, Hrvaške,
Bosne in Hercegovine, Srbije, Črne Gore, Bolgarije, Romunije, Grčije in
Turčije. Skupna značilnost dr�av, kamor bo sklad usmerjal svoja
sredstva je vstop oz. pribli�evanje Evropski Uniji. Močna gospodarska
rast, pritok sve�ega domačega in tujega kapitala, tranzicijsko obdobje,
nedokončane privatizacijske zgodbe in lastniška konsolidacija ter vse
večja stabilnost regije vplivajo pozitivno na borzne trge, ki so v zadnjih
letih do�iveli pravi razcvet.

Sestava nalo�b po dr�avah

Sestava nalo�b po vrsti vrednostnih papirjev

Največjih 10 nalo�b podsklada na dan 31. 07. 2009

Sestava nalo�b po dejavnostih

Prikaz gibanja vrednosti enot premo�enja

Mesec oktober je po preteklih krepkih rasteh prinesel nekaj umiritve na
ciljnih trgih po Balkanu. Na mesečni ravni je delniški podsklad Triglav
Balkan tako bele�il minimalno 1-odstotno zmanjšanje vrednosti
enote premo�enja, od začetka leta pa bele�i rast 35,8 odstotka. Med
posameznimi trgi smo bili v oktobru lahko najbolj zadovoljni z borzo v
Ljubljani (indeks SBI20 +1,9 odstotka), v BiH (SASX10 +1 odstotek) in v
Grčiji (ASE +0,9 odstotka). Ostali ciljni trgi so mesec končali v rdečih
številkah in tako nekoliko izničili rast zadnjih mesecev. Še najbolj so
izgubili tečaji v Bolgariji (-4,7 odstotka), nekoliko manj pa v Turčiji (-3,6
odstotka), Srbiji (-2,6 odstotka) in na Hrvaškem (-1,8 odstotka). Od
začetka leta je med posameznimi trgi še vedno najbolj donosna borza v
Turčiji, saj indeks do konca oktobra bele�i kar 69,7-odstotno rast. Tako
kot tudi v preteklih mesecih, smo še vedno pri upravljanju podsklada
ohranili nekoliko večjo izpostavljenost cikličnim sektorjem, nekoliko pa
smo povečali dele� prostih sredstev.

SESTAVA NALO�B PO VALUTAH:
EUR 44,04%; RSD 14,67%; BAM 13,17%; HRK 12,14%; TRY 10,09%; MKD
2,42%; BGN 1,38%; HUF 1,16%; USD 0,94%

Delniški podsklad Triglav Balkan je podsklad Krovnega sklada Triglav vzaejmni skladi in ga upravlja
Triglav DZU, d. o. o., Slovenska 54, Ljubljana. Prospekt Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi z
vključenimi pravili upravljanja, Izvleček Prospekta in zadnje objavljeno letno ter polletno poročilo, so
brezplačno dostopni na spletnih straneh www.triglavskladi.si, sede�u Triglav DZU in pogodbenih
partnerjih v času uradnih ur. Podatki o gibanju vrednosti enot premo�enja vseh podskladov
Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi so objavljeni v časopisih Delo, Dnevnik, Večer in Finance.
Vrednosti enot podskladov pred 1. 1. 2007 so preračunane v evre po tečaju menjave (1 EUR = 239,64
SIT). Gibanje vrednosti enote se spreminja, zato donosi v preteklosti ne zagotavljajo donosov v
prihodnosti. Metodologijo izračuna podatkov predstavljenih v mesečnem poročilu najdete na
spletnih straneh www.triglavskladi.si. Provizijska politika: maksimalni vstopni stroški do 4 %, izstopni
stroški 0 %, upravljavska provizija 2,5 %, prehod med skladi 0,5 %. Vstopni stroški zmanjšujejo
prikazan donos.

Oznaka nalo�be Dejavnost %

KRKA ZDRAVSTVO 6,29

AIK BANKA AD FINANCE 3,90

ADRIS GRUPA DD-PFD OSNOVNE POTROŠNE DOBRINE 2,49

POSLOVNI SISTEM MERCATOR OSNOVNE POTROŠNE DOBRINE 2,40

TURKIYE GARANTI BANKASI FINANCE 2,32

KOMERCIJALNA BANKA AD BEOGRAD FINANCE 2,21

ENERGOPROJEKT HOLDING AD INDUSTRIJA 2,12

NATIONAL BANK OF GREECE FINANCE 1,76

JP ELEKTROPRIVREDA BIH OSKRBA 1,69

IF "BIF INVESTICIJSKI SKLADI 1,68

DATUM USTANOVITVE: 31.8.2006
GEOGRAFSKA USMERITEV: BALKAN
NALO�BENA POLITIKA: DELNIŠKI PODSKLAD
VELIKOST PODSKLADA: 17,242 mio EUR
OCENA TVEGANOSTI(1-10): 9 - visoko tvegan
VEP (31.10.2009): 3,98 EUR
UPRAVLJAVEC PODSKLADA: Triglav DZU, Jernej Kozlevčar

V letošnjem letu 1-letna 3-letna

36,15% 16,64% -15,62%

Povprečna tedenska donosnost nalo�be 0,347

Standardni odklon povprečne ted. donos. nalo�be 3,166



Mešani podsklad
Triglav Evropa
POROČILO O POSLOVANJU PODSKLADA na dan 31.10.2009

Aktivna nalo�bena politika je usmerjena prete�no v prvovrstne
delnice podjetij, ki po tr�ni kapitalizaciji spadajo med večja evropska
podjetja. Ob neugodnih gospodarskih razmerah omogoča podsklad
zni�evanje tveganj z zni�evanjem dele�a delnic v portfelju, ter s
povečevanjem dele�a dol�niških vrednostnih papirjev. Cilj
nalo�bene politike je dosegati dolgoročno kapitalsko rast predvsem na
račun kapitalskih dobičkov, manj pa tudi dividend in obresti.

Sestava nalo�b po dr�avah

Sestava nalo�b po vrsti vrednostnih papirjev

Največjih 10 nalo�b podsklada na dan 31. 07. 2009

Sestava nalo�b po dejavnostih

Prikaz gibanja vrednosti enot premo�enja

Mesec oktober je �e pregovorno znan kot eden izmed slabših pri
nalo�bah v delnice. Čeprav je v prvi polovici meseca �e kazalo, da
bodo donosi kljub temu pozitivni, se je v zadnjih dneh oktobra situacija
močno spremenila in večina svetovnih indeksov je končala v rdečih
številkah. Indeks evropskih delnic S&P Europe 350 je oktobra izgubil 2,1
odstotka vrednosti, od začetka leta pa je kljub temu zrasel za 17,33
odstotka. Nadaljevala pa se je rast obveznic; IBOXX indeks likvidnih
podjetniških evro obveznic je pridobil 0,8 odstotka, na letni ravni pa
zrasel �e za 12,51 odstotka, medtem ko je IBOXX indeks dr�avnih
obveznic septembra zrasel za 0,1 odstotka, od začetka leta pa za 4,59
odstotka. Mešani podsklad Triglav Evropa je oktobra izgubil 1,5
odstotka in posloval nekje v skladu z gibanji na delniških in
obvezniških trgih.

Borzni trgi so se večji del meseca gibali predvsem pod vtisom objav
poslovnih rezultatov za tretje četrtletje letošnjega leta. Objave
rezultatov so sicer presegale pričakovanja analitikov, vendar se postavlja
vprašanje, ali niso bila pričakovanja postavljena nekoliko prenizko.
Kombinacija nekoliko slabših makroekonomskih podatkov in
unovčevanja dobičkov je prinesla konec meseca padec tečajev, ki pa je
najverjetneje zelo kratkoročne narave.

SESTAVA NALO�B PO VALUTAH:
EUR 73,56%; GBp 16,85%; CHF 5,46%; NOK 1,38%; USD 1,31%; SEK
1,11%; DKK 0,33%

Mešani podsklad Triglav Evropa je podsklad Krovnega sklada Triglav vzaejmni skladi in ga upravlja
Triglav DZU, d. o. o., Slovenska 54, Ljubljana. Prospekt Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi z
vključenimi pravili upravljanja, Izvleček Prospekta in zadnje objavljeno letno ter polletno poročilo, so
brezplačno dostopni na spletnih straneh www.triglavskladi.si, sede�u Triglav DZU in pogodbenih
partnerjih v času uradnih ur. Podatki o gibanju vrednosti enot premo�enja vseh podskladov
Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi so objavljeni v časopisih Delo, Dnevnik, Večer in Finance.
Vrednosti enot podskladov pred 1. 1. 2007 so preračunane v evre po tečaju menjave (1 EUR = 239,64
SIT). Gibanje vrednosti enote se spreminja, zato donosi v preteklosti ne zagotavljajo donosov v
prihodnosti. Metodologijo izračuna podatkov predstavljenih v mesečnem poročilu najdete na
spletnih straneh www.triglavskladi.si. Provizijska politika: maksimalni vstopni stroški do 3 %, izstopni
stroški 0 %, upravljavska provizija 2,5 %, prehod med skladi 0,5 %. Vstopni stroški zmanjšujejo
prikazan donos.

Oznaka nalo�be Dejavnost %

ISHARES PLC - IFTSE 100 INVESTICIJSKI SKLADI 3,59

ISHARES - ISHARES EURO CORPORA OBVEZNICA 2,82

FRTEL 3 5/8 10/14/15 FRANCE TELE OBVEZNICA 2,20

DBR 4 01/04/18 OBVEZNICA 2,15

LYXOR ETF CHINA ENTERPRISE HSC INVESTICIJSKI SKLADI 2,10

ISHARES MSCI EMERGING MARKETS INVESTICIJSKI SKLADI 1,44

ROYAL DUTCH SHELL PLC-A SHS ENERGETIKA 1,41

BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC OSNOVNE POTROŠNE DOBRINE 1,39

OBVEZNICA SLOVENSKEGA ODŠKODNINS OBVEZNICA 1,35

TKAGR 8 06/18/14 THYSSENKRUPP AG OBVEZNICA 1,35

DATUM USTANOVITVE: 27.10.2004
GEOGRAFSKA USMERITEV: EVROPA
NALO�BENA POLITIKA: MEŠANI PODSKLAD
VELIKOST PODSKLADA: 23,110 mio EUR
OCENA TVEGANOSTI(1-10): 6 - srednje tvegan
VEP (31.10.2009): 4,51 EUR
UPRAVLJAVEC PODSKLADA: Triglav DZU, Sašo Ivanović 

V letošnjem letu 1-letna 3-letna

15,45% 13,66% -15,18%

Povprečna tedenska donosnost nalo�be 0,281

Standardni odklon povprečne ted. donos. nalo�be 2,608



Delniški podsklad
Triglav Hitro rastoča podjetja
POROČILO O POSLOVANJU PODSKLADA na dan 31.10.2009

Triglav Hitro rastoča podjetja je specializiran delniški podsklad, ki bo
svoja sredstva vlagal globalno, v manjša podjetja (tr�na kapitalizacija
med 100 mio in 2 mrd USD), ki imajo veliko potencialno rast, posledično
visoko stopnjo rasti dobička ter nadpovprečno pričakovano  donosnost.
Nalo�be v delnice in v enote investicijskih skladov skupaj predstavljajo
najmanj 80% vseh sredstev podsklada. Dele� nalo�b z nizko tr�no
kapitalizacijo ne bo ni�ji od 50 % sredstev podsklada.

Sestava nalo�b po dr�avah

Sestava nalo�b po vrsti vrednostnih papirjev

Največjih 10 nalo�b podsklada na dan 31. 07. 2009

Sestava nalo�b po dejavnostih

Prikaz gibanja vrednosti enot premo�enja

Delniški podsklad Triglav Hitro rastoča podjetja je v oktobru skladno z
gibanji na svetovnih borzah zabele�il padec vrednosti sredstev v višini
dobrih petih odstotkov. Vse od sredine meseca smo bili priča korekciji
tečajev na borzah, ki so jo investitorji  po tako dolgi rasti �e po tihem
pričakovali. Spodbudile so jo posamezne slabše objave podjetij za tretji
kvartal, ki so sicer v splošnem zelo dobre, in pa nekateri slabši
makroekonomski podatki za ZDA, kar so investitorji hitro izkoristili za
unovčevanje dobičkov. Po drugi strani se je kazalnik zaupanja
potrošnikov v evro območju �e sedmič zapored izboljšal in dosegel
najvišji nivo od lanskega septembra. Vse ka�e, da se rast v evropskem
gospodarstvu krepi, kar potrjujeo tudi drugi objavljeni makroekonomski
kazalniki, kot je na primer proizvodnja, industrijske storitve ter
zasedenost kapacitet. Pretekli mesec je bil predvsem v znamenju objav
rezultatov podjetij za tretji kvartal, ki so krepko nad pričakovanji
analitikov, kar je dobra spodbuda za naprej. Po donosnosti v oktobru
merjeno v evro valuti je najmanj izgubil japonski indeks malih podjetij,
kateremu vrednost se je zni�ala za 3,4 odstotka, sledi evropski indeks
malih podjetij, ki je izgubil 3,6 odstotka, največji padec pa je zabele�il
ameriški indeks malih podjetij, ki je izgubil kar 6,4 odstotka.

SESTAVA NALO�B PO VALUTAH:
USD 55,52%; EUR 23,23%; JPY 9,29%; GBP 5,95%; SEK 3,03%; DKK 1,66%;
CHF 0,60%; TWD 0,45%; NOK 0,27%

Delniški podsklad Triglav Hitro rastoča podjetja je podsklad Krovnega sklada Triglav vzaejmni skladi
in ga upravlja Triglav DZU, d. o. o., Slovenska 54, Ljubljana. Prospekt Krovnega sklada Triglav vzajemni
skladi z vključenimi pravili upravljanja, Izvleček Prospekta in zadnje objavljeno letno ter polletno
poročilo, so brezplačno dostopni na spletnih straneh www.triglavskladi.si, sede�u Triglav DZU in
pogodbenih partnerjih v času uradnih ur. Podatki o gibanju vrednosti enot premo�enja vseh
podskladov Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi so objavljeni v časopisih Delo, Dnevnik, Večer in
Finance. Vrednosti enot podskladov pred 1. 1. 2007 so preračunane v evre po tečaju menjave (1 EUR =
239,64 SIT). Gibanje vrednosti enote se spreminja, zato donosi v preteklosti ne zagotavljajo donosov v
prihodnosti. Metodologijo izračuna podatkov predstavljenih v mesečnem poročilu najdete na
spletnih straneh www.triglavskladi.si. Provizijska politika: maksimalni vstopni stroški do 4 %, izstopni
stroški 0 %, upravljavska provizija 2,5 %, prehod med skladi 0,5 %. Vstopni stroški zmanjšujejo
prikazan donos. 

Oznaka nalo�be Dejavnost %

ISHARES S&P SMALLCAP 600 INVESTICIJSKI SKLADI 8,60

ISHARES DJ EUROSTOCC SMALL CAP INVESTICIJSKI SKLADI 6,98

ISHARES S&P SMALLCAP 600/BARRA G INVESTICIJSKI SKLADI 4,88

ISHARES MSCI JAPAN SMALL CAP IND INVESTICIJSKI SKLADI 4,71

WISDOM TREE JAPAN SMALLCAP DIVID INVESTICIJSKI SKLADI 2,35

M6-METROPOLE TELEVISION POTROŠNE DOBRINE 1,48

G&K SERVICES INC INDUSTRIJA 1,28

TOMKINS PLC INDUSTRIJA 1,19

KAYDON CORP INDUSTRIJA 1,17

PROGRESS SOFTWARE CORP INFORMACIJSKA TEHNOLOGIJA 1,09

DATUM USTANOVITVE: 31.8.2006
GEOGRAFSKA USMERITEV: SVET
NALO�BENA POLITIKA: DELNIŠKI PODSKLAD
VELIKOST PODSKLADA: 3,232 mio EUR
OCENA TVEGANOSTI(1-10): 10 - visoko tvegan
VEP (31.10.2009): 3,03 EUR
UPRAVLJAVEC PODSKLADA: Triglav DZU, mag. Mitja Baša

V letošnjem letu 1-letna 3-letna

1,15% -4,76% -31,04%

Povprečna tedenska donosnost nalo�be -0,047

Standardni odklon povprečne ted. donos. nalo�be 3,068



Podsklad
Triglav Obvezniški
POROČILO O POSLOVANJU PODSKLADA na dan 31.10.2009

Večino zbranih sredstev bo podsklad nalagal v domače in tuje obveznice
z visoko bonitetno oceno ter instrumente denarnega trga (zakladne
menice, komercialni zapisi, depoziti). Nalo�be v delnice bodo
predstavljale le manjši del nalo�b podsklada. Opredeljena
nalo�bena politika podsklada predstavlja vlagatelju varno nalo�bo s
stabilnimi donosi, ki so odvisni od splošnih tr�nih gibanj na
slovenskem in evropskem finančnem trgu.

Sestava nalo�b po dr�avah

Sestava nalo�b po vrsti vrednostnih papirjev

Največjih 10 nalo�b podsklada na dan 31. 07. 2009

Sestava nalo�b po dejavnostih

Prikaz gibanja vrednosti enot premo�enja

V mesecu oktobru so dol�niški vrednostni papirji  bele�ili  0,4
odstoten donos. Indeks dr�avnih obveznic evro območja je zrasel za
0,1 odstotka; indeks likvidnih podjetniških evro obveznic 
investicijskega razreda pa za 0,77 odstotka.  Med podjetniškimi
obveznicami so najbolj zrasle obveznice iz cikličnih sektorjev, predvsem
iz sektorja  industrija (okrog 1,1 odstotka). Med dr�avnimi obveznicami
so največ pridobile srednjeročne obveznice z ročnostjo 7 do 10 let;
zrasle so za dobrega pol odstotka; medtem ko so dolgoročne obveznice
(z ročnostjo nad 10 let) izgubile četrtinko odstotka glede na predhodni
mesec. Pri delniških nalo�bah so razviti kapitalski trgi po zaporedni
šestmesečni rasti v oktobru nekoliko upadli. Indeks največjih 350
evropskih podjetij po tr�ni kapitalizaciji je izgubil 2,1 podstotka,
ameriški SP500 pa 2,6 odstotka (merjeno v evrih); medtem ko je
slovenski SBI20 pridobil 1,9 odstotka.
Gospodarsko okrevanje je na poti, vendar so makroekonomisti in
analitiki z napovedmi še vedno previdni. Razlogi so predvsem nizka
zasebna potrošnja, visoka brezposelnost ter v evro območju tudi
močan evro, ki hromi izvoznike (saj slednji postajajo manj konkurečni
napram drugim konkurenčnim ponudnikom). Problem ostaja tudi
rigidnost in nepripravljenost bank  pri kreditiranju gospodarstva in
gospodinjstev. Glede na vse, je očitno, da centralne banke ne bodo hitele
z umikanjem likvidnosti iz sistema. Obrestne mere bodo ostale na nizkih
nivojih predvidoma vsaj še pol leta.

SESTAVA NALO�B PO VALUTAH:
EUR 96,07%
USD 3,93%

Podsklad Triglav Obvezniški je podsklad Krovnega sklada Triglav vzaejmni skladi in ga upravlja
Triglav DZU, d. o. o., Slovenska 54, Ljubljana. Prospekt Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi z
vključenimi pravili upravljanja, Izvleček Prospekta in zadnje objavljeno letno ter polletno poročilo, so
brezplačno dostopni na spletnih straneh www.triglavskladi.si, sede�u Triglav DZU in pogodbenih
partnerjih v času uradnih ur. Podatki o gibanju vrednosti enot premo�enja vseh podskladov
Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi so objavljeni v časopisih Delo, Dnevnik, Večer in Finance.
Vrednosti enot podskladov pred 1. 1. 2007 so preračunane v evre po tečaju menjave (1 EUR = 239,64
SIT). Gibanje vrednosti enote se spreminja, zato donosi v preteklosti ne zagotavljajo donosov v
prihodnosti. Metodologijo izračuna podatkov predstavljenih v mesečnem poročilu najdete na
spletnih straneh www.triglavskladi.si. Provizijska politika: maksimalni vstopni stroški do 2 %, izstopni
stroški 0 %, upravljavska provizija 1,25 %, prehod med skladi do 2,0 %. Vstopni stroški zmanjšujejo
prikazan donos.

Oznaka nalo�be Dejavnost %

ISHARES - ISHARES EURO CORPORA OBVEZNICA 6,17

DAIGR 4 3/8 03/16/10 OBVEZNICA 3,92

DT 4 04/13/11 DEUTSCHE TELEKOM OBVEZNICA 2,97

FRTEL 3 5/8 10/14/15 FRANCE TELE OBVEZNICA 2,92

LYXOR ETF EUROMTS 3-5 Y OBVEZNICA 2,92

ISHARES S&P EUROPE 350 INDEX FON INVESTICIJSKI SKLADI 2,81

DBR 3 1/4 07/04/15 OBVEZNICA 2,56

BTPS 4 1/2 02/01/18 BUONI POLIEN OBVEZNICA 2,46

NETHER 4 1/4 07/13 NETHERLANDS OBVEZNICA 2,37

BGB 4 1/4 09/28/14 BELGIUM KINGD OBVEZNICA 2,32

DATUM USTANOVITVE: 27.10.2004
GEOGRAFSKA USMERITEV: SVET
NALO�BENA POLITIKA: OBVEZNIŠKI PODSKLAD
VELIKOST PODSKLADA: 2,585 mio EUR
OCENA TVEGANOSTI(1-10): 5 - srednje tvegan
VEP (31.10.2009): 4,81 EUR
UPRAVLJAVEC PODSKLADA: Triglav DZU, mag. Simona Kovačič

V letošnjem letu 1-letna 3-letna

5,60% 6,98% 7,56%

Povprečna tedenska donosnost nalo�be 0,131

Standardni odklon povprečne ted. donos. nalo�be 0,415



Delniški podsklad
Triglav Rastoči trgi
POROČILO O POSLOVANJU PODSKLADA na dan 31.10.2009

Triglav Rastoči trgi je globalni delniški podsklad. Osnovni cilj podsklada
je doseganje visokih donosov na osnovi kapitalskih dobičkov in dividend
z nalo�bami prete�no v delnice podjetij na hitro rastočih svetovnih
trgih Latinske Amerike, Afrike, Azije in Vzhodne Evrope. Delnice in enote
investicijskih skladov skupaj predstavljajo najmanj 85% sredstev
podsklada.

Sestava nalo�b po dr�avah

Sestava nalo�b po vrsti vrednostnih papirjev

Največjih 10 nalo�b podsklada na dan 31. 07. 2009

Sestava nalo�b po dejavnostih

Prikaz gibanja vrednosti enot premo�enja

Delniški podsklad Triglav Rastoči trgi je v mesecu oktobru izgubil 2,3
odstotka vrednosti, najpomembnejši borzni indeksi pa so se gibali rahlo
negativno, saj je borzni indeks MSCI Emerging Markets izgubil en
odstotek. Nasprotno se je gibal hongkonški indeks kitajskih delnic
HSCEI, saj je porasel 6,5 odstotka, slediti pa so mu uspeli ruski indeks
RTSI$, ki je višje za 6,4 odstotka, izraelski indeks TA-100 z rastjo 3,1
odstotka, hongkonški indeks HSI z rastjo 2,7 odstotka ter malezijski
KLSE z 2,3-odstotno rastjo. Največji padec vrednosti je do�ivel borzni
indeks delnic iz Ju�ne Koreje KOSPI, ki je ni�je za 6,8 odstotka,
medtem ko sta tajski borzni indeks SET in indijski borzni indeks Sensex
izgubila 5,4 odstotka. Tajvanske delnice, zdru�ene v indeksu TAIEX so
izgubile 4,8 odstotka. Med delnicami v portfelju so se tokrat najbolje
odrezale delnice mehiškega prehrambenega podjetja Grupo Modelo
(22,0 odstotka), kitajske finančne institucije China Merchants Bank (17,0
odstotka), egiptovskega gradbenega podjetja Orascom Construction
Industries (14,8 odstotka), kitajskega avtomobilskega podjetja Dongfeng
Motor Group (13,5 odstotka) in mehiškega prehrambenega podjetja
Fomento Economico Mexicano(13,1 odstotka). Na drugi strani so največ
izgubile delnice indijskega telekomunikacijskega podjetja Tata
Communications (26,6 odstotka), mehiškega cementarskega podjetja
Cemex (20,2 odstotka), indijske finančne institucije ICICI Bank (19,0
odstotka) in korejskega informacijsko-tehnološkega podjetja LG Display
(17,5 odstotka) - vse spremembe so izra�ene v evrih.

SESTAVA NALO�B PO VALUTAH:
USD 54,89%; EUR 13,81%; HKD 13,38%; ZAR 7,23%; KRW 5,04%; MXN
1,61%; ILs 1,56%; HUF 1,09%; TRY 1,03%; CZK 0,37%

Delniški podsklad Triglav Rastoči trgi je podsklad Krovnega sklada Triglav vzaejmni skladi in ga
upravlja Triglav DZU, d. o. o., Slovenska 54, Ljubljana. Prospekt Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi
z vključenimi pravili upravljanja, Izvleček Prospekta in zadnje objavljeno letno ter polletno poročilo,
so brezplačno dostopni na spletnih straneh www.triglavskladi.si, sede�u Triglav DZU in pogodbenih
partnerjih v času uradnih ur. Podatki o gibanju vrednosti enot premo�enja vseh podskladov
Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi so objavljeni v časopisih Delo, Dnevnik, Večer in Finance.
Vrednosti enot podskladov pred 1. 1. 2007 so preračunane v evre po tečaju menjave (1 EUR = 239,64
SIT). Gibanje vrednosti enote se spreminja, zato donosi v preteklosti ne zagotavljajo donosov v
prihodnosti. Metodologijo izračuna podatkov predstavljenih v mesečnem poročilu najdete na
spletnih straneh www.triglavskladi.si. Provizijska politika: maksimalni vstopni stroški do 3 %, izstopni
stroški 0 %, upravljavska provizija 2,5 %, prehod med skladi 0,5 %.Vstopni stroški zmanjšujejo
prikazan donos. 

Oznaka nalo�be Dejavnost %

PETROLEO BRASILEIRO S.A. ENERGETIKA 3,76

SAMSUNG ELECTR-GDR INFORMACIJSKA TEHNOLOGIJA 3,11

ISHARES MSCI EMERGING MARKETS INVESTICIJSKI SKLADI 2,98

TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR INFORMACIJSKA TEHNOLOGIJA 2,79

ITAU UNIBANCO BANCO MULTIPLO S.A FINANCE 2,33

OAO GAZPROM-SPON ADR ENERGETIKA 2,17

POSCO-ADR SUROVINE 2,12

VALE SA SUROVINE 2,07

TEVA PHARMACEUTICAL-SP ADR ZDRAVSTVO 1,87

CHINA MOBILE LTD-SPON ADR TELEKOMUNIKACIJSKE STORITVE 1,84

DATUM USTANOVITVE: 25.5.2006
GEOGRAFSKA USMERITEV: SVET
NALO�BENA POLITIKA: DELNIŠKI PODSKLAD
VELIKOST PODSKLADA: 10,909 mio EUR
OCENA TVEGANOSTI(1-10): 8 - visoko tvegan
VEP (31.10.2009): 3,90 EUR
UPRAVLJAVEC PODSKLADA: Triglav DZU, mag. Rok Bertoncelj

V letošnjem letu 1-letna 3-letna

37,76% 28,36% -10,34%

Povprečna tedenska donosnost nalo�be 0,552

Standardni odklon povprečne ted. donos. nalo�be 3,774



Uravnote�eni podsklad
Triglav Renta
POROČILO O POSLOVANJU PODSKLADA na dan 31.10.2009

Uravnote�ena nalo�bena politika zagotavlja dolgoročno rast
vlo�enih sredstev s poudarkom na zmanjševanju tveganja, kar
omogoča široka razpršitev v tr�ne delnice predvsem uspešnih
slovenskih podjetij ter prvovrstne podjetniške in dr�avne obveznice.
Del sredstev je nalo�en v kratkoročnih netveganih vrednostnih
papirjih.

Sestava nalo�b po dr�avah

Sestava nalo�b po vrsti vrednostnih papirjev

Največjih 10 nalo�b podsklada na dan 31. 07. 2009

Sestava nalo�b po dejavnostih

Prikaz gibanja vrednosti enot premo�enja

Oktober, ki statistično velja za enega slabših mesecev na borzah je tudi
tokrat izpolnil pričakovanja. Večina svetovnih indeksov je namreč
končala v rdečih številkah, vendar glede na stopnjo padca tečajev
lahko rečemo, da je šlo bolj za popravek na borzah, kot za obrat trenda.
Slovenski borzni indeks je bil tokrat izjema s pozitivnim donosom v
višini 1,9 odstotka. Nadaljevala se je tudi rast obveznic; IBOXX indeks
likvidnih podjetniških evro obveznic je pridobil 0,8 odstotka, na letni
ravni pa zrasel �e za 12,51 odstotka, medtem ko je IBOXX indeks
dr�avnih obveznic septembra zrasel za 0,1 odstotka, od začetka leta pa
za 4,59 odstotka. Indeks svetovnih delnic S&P Global 1200 je po drugi
strani izgubil 2,4 odstotka svoje vrednosti. Uravnote�eni podsklad
Triglav Renta je skladno z gibanji na svetovnih trgih, Ljubljanski borzi in
trgu evro obveznic končal mesec oktober 0,4 odstotka ni�je. 
Borzno dogajanje je bilo zaznamovano z nekoliko slabšimi
makroekonomskimi podatki po eni strani, ter pozitivnimi objavami
rezultatov poslovanja na drugi strani. Če k temu dodamo še
večmesečno skoraj neprekinjeno rast tečajev delnic je razumljivo, da je
zaradi unovčevanja dobičkov prevladala negativna stran in so svetovni
indeksi upadli. 

SESTAVA NALO�B PO VALUTAH:
EUR 74,71%; USD 23,39%; CHF 1,19%; GBp 0,65%; SEK 0,06%

Uravnote�eni podsklad Triglav Renta je podsklad Krovnega sklada Triglav vzaejmni skladi in ga
upravlja Triglav DZU, d. o. o., Slovenska 54, Ljubljana. Prospekt Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi
z vključenimi pravili upravljanja, Izvleček Prospekta in zadnje objavljeno letno ter polletno poročilo,
so brezplačno dostopni na spletnih straneh www.triglavskladi.si, sede�u Triglav DZU in pogodbenih
partnerjih v času uradnih ur. Podatki o gibanju vrednosti enot premo�enja vseh podskladov
Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi so objavljeni v časopisih Delo, Dnevnik, Večer in Finance.
Vrednosti enot podskladov pred 1. 1. 2007 so preračunane v evre po tečaju menjave (1 EUR = 239,64
SIT). Gibanje vrednosti enote se spreminja, zato donosi v preteklosti ne zagotavljajo donosov v
prihodnosti. Metodologijo izračuna podatkov predstavljenih v mesečnem poročilu najdete na
spletnih straneh www.triglavskladi.si. Provizijska politika: maksimalni vstopni stroški do 3 %, izstopni
stroški 0 %, upravljavska provizija 2,0 %, prehod med skladi 0,5 %. Vstopni stroški zmanjšujejo
prikazan donos.

Oznaka nalo�be Dejavnost %

KRKA ZDRAVSTVO 9,42

SPDR TRUST SERIES 1 INVESTICIJSKI SKLADI 6,73

ISHARES - ISHARES EURO CORPORA OBVEZNICA 4,02

TELEKOM TELEKOMUNIKACIJSKE STORITVE 3,79

ISHARES S&P EUROPE 350 INDEX FON INVESTICIJSKI SKLADI 3,78

PETROL ENERGETIKA 3,41

POSLOVNI SISTEM MERCATOR OSNOVNE POTROŠNE DOBRINE 3,04

DBR 4 01/04/18 OBVEZNICA 2,57

DBR 3 1/4 07/04/15 OBVEZNICA 2,36

OBVEZNICA SLOVENSKEGA ODŠKODNINS OBVEZNICA 2,27

DATUM USTANOVITVE: 13.10.1999
GEOGRAFSKA USMERITEV: SVET
NALO�BENA POLITIKA: URAVNOTE�ENI PODSKLAD
VELIKOST PODSKLADA: 24,786 mio EUR
OCENA TVEGANOSTI(1-10): 6 - srednje tvegan
VEP (31.10.2009): 10,92 EUR
UPRAVLJAVEC PODSKLADA: Triglav DZU, Gašper Dovč

V letošnjem letu 1-letna 3-letna

13,02% 5,39% -5,06%

Povprečna tedenska donosnost nalo�be 0,114

Standardni odklon povprečne ted. donos. nalo�be 1,634 



Delniški podsklad
Triglav Steber I
POROČILO O POSLOVANJU PODSKLADA na dan 31.10.2009

Temeljna usmeritev nalo�bene politike so nalo�be v tr�ne
vrednostne papirje, s poudarkom na nalo�bah v delnice podjetij, ki
kotirajo v borzni kotaciji. Prednost imajo nalo�be v delnice podjetij, ki
so kapitalsko močna in za katere pričakujemo v prihodnosti stabilno
rast. Tveganje zmanjšujemo z nalo�bami v obveznice in z
razpršenostjo nalo�b v večje število delnic. Določen del nalo�b bo
v prihodnje usmerjen tudi v tuje vrednostne papirje.

Sestava nalo�b po dr�avah

Sestava nalo�b po vrsti vrednostnih papirjev

Največjih 10 nalo�b podsklada na dan 31. 07. 2009

Sestava nalo�b po dejavnostih

Prikaz gibanja vrednosti enot premo�enja

Mesec oktober je �e pregovorno znan kot eden izmed slabših pri
nalo�bah v delnice. Čeprav je v prvi polovici meseca �e kazalo, da
bodo donosi kljub temu pozitivni, se je v zadnjih dneh oktobra situacija
močno spremenila in večina svetovnih indeksov je končala v rdečih
številkah. Ameriški indeks S&P 500 je merjeno v evrih oktobra izgubil
2,6 odstotka, indeks evropskih delnic S&P Europe 350 pa 2,1 odstotka
vrednosti. Slovenska borza je bila tokrat svetla izjema, saj je slovenski
borzni indeks SBI20 v oktobru zrasel za 1,9 odstotka. Delniški podsklad
Triglav Steber I je oktober končal rahlo pod ničlo (-0,06%), glede na
začetek leta pa je 14,9 odstotka višje.

Borzni trgi so se večji del meseca gibali predvsem pod vtisom objav
poslovnih rezultatov za tretje četrtletje letošnjega leta. Objave
rezultatov so sicer presegale pričakovanja analitikov, vendar se postavlja
vprašanje, ali niso bila pričakovanja postavljena nekoliko prenizko.
Kombinacija nekoliko slabših makroekonomskih podatkov in
unovčevanja dobičkov je prinesla konec meseca padec tečajev, ki pa je
najverjetneje zelo kratkoročne narave.

SESTAVA NALO�B PO VALUTAH:
EUR 72,35%; USD 19,17%; GBp 1,99%; JPY 1,61%; PLN 1,02%; CHF 0,96%;
CAD 0,88%; HUF 0,84%; CZK 0,57%; KRW 0,29%

Delniški podsklad Triglav Steber I je podsklad Krovnega sklada Triglav vzaejmni skladi in ga upravlja
Triglav DZU, d. o. o., Slovenska 54, Ljubljana. Prospekt Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi z
vključenimi pravili upravljanja, Izvleček Prospekta in zadnje objavljeno letno ter polletno poročilo, so
brezplačno dostopni na spletnih straneh www.triglavskladi.si, sede�u Triglav DZU in pogodbenih
partnerjih v času uradnih ur. Podatki o gibanju vrednosti enot premo�enja vseh podskladov
Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi so objavljeni v časopisih Delo, Dnevnik, Večer in Finance.
Vrednosti enot podskladov pred 1. 1. 2007 so preračunane v evre po tečaju menjave (1 EUR = 239,64
SIT). Gibanje vrednosti enote se spreminja, zato donosi v preteklosti ne zagotavljajo donosov v
prihodnosti. Metodologijo izračuna podatkov predstavljenih v mesečnem poročilu najdete na
spletnih straneh www.triglavskladi.si. Provizijska politika: maksimalni vstopni stroški do 3 %, izstopni
stroški 0 %, upravljavska provizija 2 %, prehod med skladi 0,5 %. Vstopni stroški zmanjšujejo
prikazan donos.

Oznaka nalo�be Dejavnost %

ABANKA REDNE FINANCE 8,96

KRKA ZDRAVSTVO 8,66

NLB REDNE FINANCE 3,56

LYXOR ETF FTSE MIB INVESTICIJSKI SKLADI 3,12

ISHARES DAX INVESTICIJSKI SKLADI 2,98

TELEKOM TELEKOMUNIKACIJSKE STORITVE 2,97

HELIOS DOM�ALE POTROŠNE DOBRINE 2,73

PETROL ENERGETIKA 2,62

NFD 1 INVESTICIHSKI SKLAD ID INVESTICIJSKI SKLADI 1,89

SPDR TRUST SERIES 1 INVESTICIJSKI SKLADI 1,88

DATUM USTANOVITVE: 8.6.2005
GEOGRAFSKA USMERITEV: EVROPA
NALO�BENA POLITIKA: DELNIŠKI PODSKLAD
VELIKOST PODSKLADA: 325,323 mio EUR
OCENA TVEGANOSTI(1-10): 8 - visoko tvegan (spodnje območje)
VEP (31.10.2009): 17,96 EUR
UPRAVLJAVEC PODSKLADA: Triglav DZU, Sašo Ivanović 

V letošnjem letu 1-letna 3-letna

14,86% 0,96% -8,16%

Povprečna tedenska donosnost nalo�be 0,056

Standardni odklon povprečne ted. donos. nalo�be 2,727



Delniški podsklad
Triglav Svetovni
POROČILO O POSLOVANJU PODSKLADA na dan 31.10.2009

Osnovni cilj Delniškega podsklada Triglav Svetovni je doseganje visokih
donosov na podlagi kapitalskih dobičkov in dividend, ki jih prinašajo
največja svetovna podjetja. Nalo�be podsklada so globalno usmerjene,
in sicer minimalno 85 % sredstev v delnice podjetij in investicijske sklade,
ki imajo sede� na razvitih kapitalskih trgih. V nevtralni poziciji
podsklad razprši 55 % sredstev v Severno Ameriko, 31 % v Evropo in 14
% v Azijo in Pacifik.

Sestava nalo�b po dr�avah

Sestava nalo�b po vrsti vrednostnih papirjev

Največjih 10 nalo�b podsklada na dan 31. 07. 2009

Sestava nalo�b po dejavnostih

Prikaz gibanja vrednosti enot premo�enja

Delniški podsklad Triglav Svetovni je v oktobru skladno z gibanji na
svetovnih borzah zabele�il padec vrednosti sredstev v višini dobrih
dveh odstotkov. Vse od sredine meseca smo bili priča korekciji tečajev
na borzah, ki so jo investitorji  po tako dolgi rasti �e po tihem
pričakovali. Spodbudile so jo posamezne slabše objave podjetij za tretji
kvartal, ki so sicer v splošnem zelo dobre, in pa nekateri slabši
makroekonomski podatki za ZDA, kar so investitorji hitro izkoristili za
unovčevanje dobičkov. Po drugi strani se je kazalnik zaupanja
potrošnikov v evro območju �e sedmič zapored izboljšal in dosegel
najvišji nivo od lanskega septembra. Vse ka�e, da se rast v evropskem
gospodarstvu krepi, kar potrjujejo tudi drugi objavljeni makroekonomski
kazalniki, kot je na primer proizvodnja, industrijske storitve ter
zasedenost kapacitet. Pretekli mesec je bil predvsem v znamenju objav
rezultatov podjetij za tretji kvartal, ki so krepko nad pričakovanji
analitikov, kar je dobra spodbuda za naprej. Po donosnosti v oktobru
merjeno v evro valuti je najmanj izgubil japonski indeks Nikkei, kateremu
vrednost se je zni�ala za 1,9 odstotka, sledi evropski indeks S&P Europe
350, ki je izgubil 2,1 odstotka, največji padec pa je zabele�il osrednji
ameriški indeks S&P 500, ki je izgubil 2,6 odstotka.

SESTAVA NALO�B PO VALUTAH:
USD 65,14%; EUR 20,76%; GBp 9,73%; CHF 3,56%; DKK 0,82%

Delniški podsklad Triglav Svetovni je podsklad Krovnega sklada Triglav vzaejmni skladi in ga upravlja
Triglav DZU, d. o. o., Slovenska 54, Ljubljana. Prospekt Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi z
vključenimi pravili upravljanja, Izvleček Prospekta in zadnje objavljeno letno ter polletno poročilo, so
brezplačno dostopni na spletnih straneh www.triglavskladi.si, sede�u Triglav DZU in pogodbenih
partnerjih v času uradnih ur. Podatki o gibanju vrednosti enot premo�enja vseh podskladov
Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi so objavljeni v časopisih Delo, Dnevnik, Večer in Finance.
Vrednosti enot podskladov pred 1. 1. 2007 so preračunane v evre po tečaju menjave (1 EUR = 239,64
SIT). Gibanje vrednosti enote se spreminja, zato donosi v preteklosti ne zagotavljajo donosov v
prihodnosti. Metodologijo izračuna podatkov predstavljenih v mesečnem poročilu najdete na
spletnih straneh www.triglavskladi.si. Provizijska politika: maksimalni vstopni stroški do 3 %, izstopni
stroški 0 %, upravljavska provizija 2,5 %, prehod med skladi 0,5 %. Vstopni stroški zmanjšujejo
prikazan donos.

Oznaka nalo�be Dejavnost %

ISHARES MSCI JAPAN INDEX FD INVESTICIJSKI SKLADI 7,99

SPDR TRUST SERIES 1 INVESTICIJSKI SKLADI 5,53

FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR FINANCE 4,93

ISHARES MSCI EMERGING MARKETS INVESTICIJSKI SKLADI 4,62

CAC 40 MASTER UNIT INVESTICIJSKI SKLADI 2,17

ISHARES MSCI AUSTRALIA INDEX FUN INVESTICIJSKI SKLADI 1,96

ISHARES S&P GLOBAL FINANCIALS INVESTICIJSKI SKLADI 1,81

APPLE INC INFORMACIJSKA TEHNOLOGIJA 1,55

CHEVRON CORP ENERGETIKA 1,44

ISHARES MSCI PACIFIC EX JPN INVESTICIJSKI SKLADI 1,38

DATUM USTANOVITVE: 25.5.2006
GEOGRAFSKA USMERITEV: SVET
NALO�BENA POLITIKA: DELNIŠKI PODSKLAD
VELIKOST PODSKLADA: 1,813 mio EUR
OCENA TVEGANOSTI(1-10): 7 - srednje tvegan
VEP (31.10.2009): 3,12 EUR
UPRAVLJAVEC PODSKLADA: Triglav DZU, mag. Mitja Baša

V letošnjem letu 1-letna 3-letna

8,10% -0,58% -28,89%

Povprečna tedenska donosnost nalo�be 0,039

Standardni odklon povprečne ted. donos. nalo�be 3,188



Delniški podsklad
Triglav Top sektorji
POROČILO O POSLOVANJU PODSKLADA na dan 31.10.2009

Osnovni cilj Delniškega podsklada Triglav Top sektorji je doseganje
dolgoročne rasti z nalo�bami, ki so primarno sektorsko usmerjene, in
sicer prete�no v delnice podjetij in investicijske sklade, ki kotirajo na
ameriškem kapitalskem trgu. Podsklad deluje na podlagi sektorske
rotacije in dolgoročnem predvidevanju gospodarskih ciklov in donose
ustvarja z investiranjem v gospodarske sektorje največjim potencialom
rasti v naslednjih 6 mesecih.

Sestava nalo�b po dr�avah

Sestava nalo�b po vrsti vrednostnih papirjev

Največjih 10 nalo�b podsklada na dan 31. 07. 2009

Sestava nalo�b po dejavnostih

Prikaz gibanja vrednosti enot premo�enja

Najpomembnejši svetovni delniški trgi so v mesecu oktobru dosegali
nove rekordne vrednosti, proti koncu meseca pa bele�ili manjšo
korekcijo tečajev, ki je glede na pretekle rasti povsem sestavni del
borznega dogajanja. Objave najpomembnejših makroekonomskih
kazalnikov so bile v večini primerov boljše od pričakovanj in ponovno
potrjujejo, da se svetovno gospodarstvo počasi vrača na stare tirnice
gospodarske rasti in prosperitete. Tudi objave poslovnih rezultatov za 3.
kvartal so v večini primerov (80 odstotkov) presegale napovedi in
pričakovanja analitikov, kar je pozitiven signal za delniški trg. V oktobru
je tako indeks svetovnih delnic S&P Global 1200 izgubil 2,4 odstotka,
indeks ameriških delnic S&P 500 pa 2,6 odstotka, oboje merjeno v eurih.
Na mesečnem nivoju sta se najbolje odrezala sektor energetike, ki je
pridobil 1,6 odstotka in sektor osnovnih potrošnih dobrin, ki je bele�il
1,5-odstotno rast. Najslabše pa jo je odnesel sektor oskrbe s
5,3-odstotnim padcem ter sektor financ, ki je izgubil 5,1 odstotka
vrednosti.

SESTAVA NALO�B PO VALUTAH:
USD 75,55%; EUR 17,55%; GBp 4,45%; CHF 1,98%; SEK 0,47%

Delniški podsklad Triglav Top Sektorji je podsklad Krovnega sklada Triglav vzaejmni skladi in ga
upravlja Triglav DZU, d. o. o., Slovenska 54, Ljubljana. Prospekt Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi
z vključenimi pravili upravljanja, Izvleček Prospekta in zadnje objavljeno letno ter polletno poročilo,
so brezplačno dostopni na spletnih straneh www.triglavskladi.si, sede�u Triglav DZU in pogodbenih
partnerjih v času uradnih ur. Podatki o gibanju vrednosti enot premo�enja vseh podskladov
Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi so objavljeni v časopisih Delo, Dnevnik, Večer in Finance.
Vrednosti enot podskladov pred 1. 1. 2007 so preračunane v evre po tečaju menjave (1 EUR = 239,64
SIT). Gibanje vrednosti enote se spreminja, zato donosi v preteklosti ne zagotavljajo donosov v
prihodnosti. Metodologijo izračuna podatkov predstavljenih v mesečnem poročilu najdete na
spletnih straneh www.triglavskladi.si. Provizijska politika: maksimalni vstopni stroški do 3 %, izstopni
stroški 0 %, upravljavska provizija 2,5 %, prehod med skladi 0,5 %. Vstopni stroški zmanjšujejo
prikazan donos.

Oznaka nalo�be Dejavnost %

SPDR TRUST SERIES 1 INVESTICIJSKI SKLADI 6,49

FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR FINANCE 5,25

ISHARES S&P GLOBAL FINANCIALS INVESTICIJSKI SKLADI 5,20

ISHARES MSCI JAPAN INDEX FD INVESTICIJSKI SKLADI 3,30

CHEVRON CORP ENERGETIKA 2,18

WAL-MART STORES INC OSNOVNE POTROŠNE DOBRINE 2,09

TEVA PHARMACEUTICAL-SP ADR ZDRAVSTVO 2,07

EXXON MOBIL CORP ENERGETIKA 1,79

TOTAL SA ENERGETIKA 1,64

CORNING INC INFORMACIJSKA TEHNOLOGIJA 1,63

DATUM USTANOVITVE: 25.5.2006
GEOGRAFSKA USMERITEV: SVET
NALO�BENA POLITIKA: DELNIŠKI PODSKLAD
VELIKOST PODSKLADA: 2,521 mio EUR
OCENA TVEGANOSTI(1-10): 8 - visoko tvegan
VEP (31.10.2009): 2,89 EUR
UPRAVLJAVEC PODSKLADA: Triglav DZU, Jernej Kozlevčar

V letošnjem letu 1-letna 3-letna

5,27% -2,92% -30,47%

Povprečna tedenska donosnost nalo�be -0,002

Standardni odklon povprečne ted. donos. nalo�be 3,322


