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PRICEVATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Cesta v Klege 15, 1000 Ljubljana

Telephone (01) 583 6000

Facsimile (01) 583 6099

Matitna §t. : 5717159

Davéna t.; 35498161

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Upravijaveu Vzajemnega sklada NFD Obvezniski

Revidirali smo prilozene raunovodske izkaze Vzajemnega sklada NFD Obvezniski, ki vkljucujejo bilanco stanja, na dan
31. decembra 2008, izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja enot premoZenja vzajemnega sklada in izkaz denarnih tokov
za tedaj kongano leto ter povzetek bistvenih ratunovodskih usmeritev in druge pojasnjevaine opombe. Pregledali smo
tudi poslovno porocilo.

Qdgovornost poslovodstva za radunovodske izkaze

Poslovodstvo upravijavca Nacionalna finanéna druzba za upravijanje investicijskih skladov, d.o.o. je odgovorno za
pripravo in posteno predstavitev teh racunovodskih izkazov v skladu s slovenskimi radunovodskimi standardi. Ta
odgovornost vklju€uje: vzpostavitev, delovanje in vzdrzevanje notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in posteno
predstavitvijo rasunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in
uporabo ustreznih raunovodskih usmeritev ter pripravo ratunovodskih ocen, ki so utemeljene v danih okoli$¢inah.

Revizorjeva odgovornost

NaSa odgovornost je izraziti mnenje o teh racunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili v skladu z
mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje eti¢nih zahtev ter nacrtovanje in izvedbo
revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da ratuncvodski izkazi ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe.

Revizija vkljucuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v ratunovodskih izkazih.
Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljucujejo tudi ocenjevanje tveganj napatne navedbe v
racunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj prouti revizor notranje kontroliranje,
povezano s pripravijanjem in postenim predstavijanjem racunovodskih izkazov vzajemnega sklada, da bi dologil
okofis¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspesnosti notranjega kontroliranja vzajemnega
sklada. Revizija vklucuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporablienih racunovodskih usmeritev in utemeljenosti
ragunovodskih ocen poslovodstva upravijavca kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve raCunovodskih izkazov.
Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podiaga za nase revizijsko mnenje.

Mnenje

Po naSem mnenju so rafunovodski izkazi resnicen in podten prikaz finanénega stanja Vzajemnega sklada NFD
Obveznidki na dan 31. decembra 2008, ter njegovega poslovnega izida in denamih tokov za tedaj kon¢ano leto v skiadu
s slovenskimi racunovodskimi standardi in zahtevami Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje (Uradni
list RS, §t. 26/2005 — ZISDU-1 - UPB1, 68/2005 - odlocha US: U-1-127/03-44, 28/2006 — ZTVP-18, 114/2006-ZUE,
92/2007 - ZISDU-1B, 109/2007 - ZISDU-1B - popr. In 65/2008 - ZISDU-1C).

Poslovno porogilo je skladno z revidiranimi raunovodskimi izkazi.

Ljubljana, 23. marec 2009

PricewaterhouseCoope
Mojca Vregar Francois Mattelaer
Pooblad¢ena revizorka Partner

Druzba je vpisana v sodni register pri Okroznem sodi$éu v Ljubljani s sklepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod vloZno $tevilko
12156800 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem institutu za revizijo pod 3tevilko RD-A-014. Visina vpisanega osnovnega
kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedezu druzbe.



& #$%$+%+,,-

&

* g #96$% 7.907+ T$%$$H
1-7-, >71;5%, -, (>14-1? 7,<6-6 .-+1>* 8.2>=10, ”
>=/,;, °

760, (%, L=+, >TL>%

Y& 2 24322 24%5( 2& *; %
L %2( %53 % 22 (%5 *& 2< #96+% #BSUGHO+ 677%6.+
23

TL-(>%. 72, 1(2,<.0 5;,2,41/21+ %
4+15-81 %
TL-(>%-. .72, %62.0 5;,2 ¥1/21+ $$ $ %
4+15-.81 $$ $$
*3 #964% +6 8.
172,41 .5 @.--8.7,-2, $

53 *& 6H3% #- 7,0%0-6
) 2& 2* *&

) 2 #966% #0$ #0

4+15-(>*. 5 67,+/2,-2, % %
2 " % (32 #967% #$- $.
7,<6-,-. >¥7()=. >=74-)=1"7(+.5.21

7,<6--. ;760. "(>/(+-. >*7()=.

= | *3 2

1(:23& )2t >2 273 #9%0% 64,9647 7,0%+0.
(2, +TL-(5% +1,< -2 1-(* 712(91-2, $ $
1<, 71>191= 1-(* 712(91-2, B C B % C
71121 <% (A<1= /. T11>1- <57, 5064, 5 % s %
712)2.; (47,<6->=.: (4;(4.2

17,5:1/21-. <.>* ;(4.<1= . <>*, 5064, (47,<6- >=10, s 5
(4,(42,

I53) 28& 2¢ *& 645% #- 7,0%0-6

(2,>-1,-,>*7,-1: (; ( ->(>1>*+-.;1 7,<6-(+(;>=.: .5=,5(+



)&)3 &$% 3 5*3 & #$% &' ()* +,,-

@ A #%-%

7..G=. (G (471> %
760. @.-,-<-. '7.:(;=. %
5%791-. ;(4.<=."7. -,/(94,: %
1.5%791-. ;(4.<=.'7.-,/(94,: $

760.'7.:(;=. %
15 3 *2< &I2 H#HYo-+, #,9%0.#
@ A #%.%

;:(;=. +5+15.5;7694( 5, 6'7,+/2,-21 $

;i(G=. + 5+15. 54,-=(>=74-.8( $

;:((=. +5+15.571+.;,.7,-21?

;i(=. +5+15.5 (4+1)<,-217? -,/(941-.=(+

(;=.5, (471>*. $
;:(=. + 5+15. > *70(+,-21?

760. @.-,-<-. (;:(;=. $
5%791-1 .50641 '7. -,/(94,: $$
1.5*791-1 .50641'7. -,/(94,: % $
760. (;:(;=. $ %%$
15 3 &< &2 +-%.+8 #6%0686
22 &)2"! 22;5) 6%-.# >#%8-$?
51-<1+,-21'7.:(;=, 5, +1,<,-1 1-(*1 '71?(91-2, %

51-,<1+,-21'7.:(;=, 5, .5'/,<./( (;=6"-1 +71;-(>* s %
1-(*1'71?(91-2,

* & 32"22&)2"! 2255) #%-$7 >7%6#67?
22&)2"! 22:5) *(=3; &

4 2 *(=3 )5 & ,,6 > \7?

33)2"

2,>-.1,-,>*7,-1: (; ;( .->(>1>*+-.;1/ 7,<6-(+(;>=.: .5=,5(+



712.=. (; +1,<J 1-(* '712(91-2, +5,217-10, >= I %
5;*=. 5, 5Y,<.( (;=6'-.: +71;-(>*. 1-(* '712(9 1-2, .

+5,212-10, >=/,;, $% $
(4.<1=8& 5',<,- 71; (47,<6->=.? (4:(4212& ,|. ;76 0,

5/,<, 21%=(? 1-(* '712(91-2,

=l x3(1 >2& 1? *242%2 2 3
6% SSB+BH? >-,%8.0? >E$H%+#67?

712.2.'7.'7(;,2. - /(94 %% $
%  5*=.'7.-=6%-/(94 % %%
71217=. (; 6;1-,721-. ¥172,*1+

5;%=. 5, /,<./( (4+15-(>*. % $%

* =1 *3( >2&!1?*25* 335 QT $76% 47

[
% *(= 3 >7B0C8B-?

=1 *3 (1 >2& 1 ? *¥242%2 2 3 2 0p7H 65%8.$

9
$.% 5* 335 *(= 3 >6C.?

"3 & *2< *& 3(; '&
$$% S$+CHH? 7.%07+ 7$%$$#

71>191='7121?=(+ B.5;,*=(+C + (4;(426 B C $

<1*-(>*,-21;1-,7-.: >71;>*1+ +5,21?-10, >=/ " $

(2,>-1,-,>*7,-1:(; ( ->(>1>*+-.;1 7,<6-(+(;>=.: .5=,5(+



7,<6-,-.
>7(*-.

j(4.<1=
B.5064,C +

>7(*-.
(4.<1=
B.5064,C +
81-.
1

2:5) 2
*34 32<
)" "%

&35 3 7,.%,+6 $8 >$%08,? $$%08. >H%8-$7? 7,0%+0.

71-(> (4.<=, B C % B $3$C

F o al5% R Iem

=/6<( ~+1>*.8.2>=, 5 % BS$C %
<o 4lo% B 9e=

=56/',(T, L -H1>*8.2>=, B %C B %C
>* (A<=

(442, $ $
e )353 6+ %+ .. #0, >$9%66#-? 0%+67 6%-.# 6#,96#7.

"ok =

*(

7,<6--.
>7(%-.
(4.<1=

B.5064,C +

=3

7,<6-,-.
>7(*-.
(4.<1=
B.5064,C +
81-.
5Y,<,-10,

*

2
"2 2&)2"!
2

*8&32
"2 28&)2"!
22:5)

)* "%
)&)3

*

"2 2:5)
2 *3432<
) "%

)& )23

)&)35

3

0$$%7.#

>7%07#7?

+7%.7% >-%-$67? 0+#%+8+

71-(> ;(4.<=,

'1,<,- -+1>*.8.2>=,
=6'(-.

5/,<,-. .-+1>*8.2>=,
=6'(-.

S>*(4<1=

$C

%

B % C

B$ C

B $

(4:(42,

3
)& )35

7,.%,+6

$8

>$9%08,?

$$%08. >#%8-$? 7,0%+0.

(2!>'./, -, >*7'-1: (, ,(

S>(>1>* 4

$$

7,<6-(+(;>=.: .5=5(+



1 D
ar +”8
3 $$.%-+6 +$H# $60%70+ $.76
< - +1>%.8.2>=, =6'(-. & $ & $$$
5Y,<,- ~+1>*%.8.2>=. =6'(-. &% %& %
3 $,,%88$. #$,7 $$.%-+6 +$##
2,>-.1,-,>*7,-1: (; ;( .->(>1>*+-.;1/ 7,<6-(+(;>=.: .5=5(+

$+



#8$%0#0$ 76 -0 $0
%&$ %& %
%& &
%& &
%& &
! &%% &%
$ & $ & &$
&% &% &
$ $& $& &%
$ %& %& &
$ & $ & &%
& & $839
| # % & &
# # $& % $& % $&%
o $$ & & &
35 $&% %8%
35 $&% %8%
35 $&% %8%
! & &
# # FF% &$ &$ %&
# $ $F & & &
# F F% % $&%%$ % $ &%$ &
G $ FF & $& %&
I # $& % &
# # $|F$ FF %& %& $&$$
$F$ F & & &
# # F $F$ E &$ &$ $&%
# % F FF $ % $& % $& &
E FF %&% %&% $&
| # & %&
$F$ F | ‘ ‘ & & %&
D / #8$%0#0$ 76 -0 $0
$% 7.%07+ 6% $# -#
% &$ &
" & &%
- +# 8. .9
$%& & &
6#$%,#8 86 $, .
2,>-.1,-,>*7,-L: (; ;( .->(>1>*+-.;1/ 7,<6-(+(;>=.: .5=,5(+

$#



IZJAVA UPRAVE NFD d.o.o.

Uprava Nacionalne finan¢ne druzbe za upravljanje investicijskih skladov d.o.o0., Ljubljana,
potrjuje racunovodske izkaze in izkaz premozenja Vzajemnega sklada NFD OBVEZNISKI za
leto 2008 na straneh od 8 do 13 ter pojasnila na straneh od 15 do 21 ter tabele.

Uprava je odgovorna za pripravo letnega porocila tako, da ta predstavija resni¢no in posteno
sliko premozenjskega stanja vzajemnega sklada in izidov njegovega poslovanja za leto 2008.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne racunovodske usmeritve ter da so
bile racunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava tudi
potrjuje, da so raCunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o
nadaljnjem poslovanju vzajemnega sklada ter v skladu z veljavno zakonodajo in slovenskimi
raCunovodskimi standardi.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodenje racunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov
za zavarovanje premozenja ter za prepreCevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti
in nezakonitosti.

Uprava potrjuje, da je poslovanje druzbe za upravljanje celoti usklajeno z Zakonom o
investicijskih skladih in druZbah za upravljanje (ZISDU - 1) in da so naloZbe Vzajemnega
skiada NFD OBVEZNISKI usklajene z zahtevami omenjenega zakona.

Ljubljana, 23, marec 2009

Roman Anmpbroz - prdsedmk uprave
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Simon Bani¢ - ¢lan uprave

Emilija Figueroa Vega - direktpri
zalednih sluzb
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2 *32 =F *(=3 & =F
#.5.<-1(>141 & % %& %% &
7,+-1(>141 $ &$ & &
15 3 76 $, ., $,,%8%. #$,7 $., .,
*51 5% 3 2 22312<15
4% 2! 2 & =F
- A(+=/26<-( A $ $&$
L A(+=126<-( A $ s
- A(+=126<-( A $ &3
- A(+=/26<-( A $ $ &
15 3 76 6#,%0#7. $., .
* & "32< 15 2 *&32 22312<15
11*6  >* 4./, -, >=/,;6 ;+, +1<2, .5'/,</, B & .- %&$ C&+1<2.:+Y</- 4./(
52,5 0.4,-2, +'/,<,-.: .- .5'/,<,-.0 1-(* '71?2(91- 2,21 '7.=5,- -, >*7,-~. + .5=56 0.4,-2, )*1+./ , 1-(*
'712(91-2, +5,21?-10, >=/,;,
#%8% 2 *& *& 2 *& *(=3 &32)*'512&
+,,- +,8 +.0
2 *& *& B % % % %
*& *(=3B $& $& $&




#%-% *2< &2

7.:(G=. (G (471>*

760. @.-,-<-. '7.:(;=.

5%791-. ;(4.<=."7. -,/(94,:

1.5%791-. ;(4.<=.'7.-,/(94,:

760.'7.:(;=.

153

7.G=. G (A71>* + +).-. >1-,-).2(
*17 -, (471> (5 ;1'(5.*(+ + 5-1>=6

760. @.-,-<-. 'T.(;=. + +.).-. >1-,+15621

7.'7(;,2.-,/(94 21 +5,21?-. >=/,; 71,/.5.7,/ .5*

1.5%791-. ;(4.<=. '7. -/(94,: + 5-1>=6 $
7,5+7)<1-1+>=6"-(-/(94 '('()*1-. +71;-(>*. "7

#%.% &< &2

5:(=. + 5+15. 5 ;7694( 5, 6'7,+/2,-21
;:(G=. +5+15. 5 4,-=(>=74-.8(

;:((=. +5+15.571+.;,.7,-21?

(=, +5+15.5 (4+1)<,-217? -,/(941-.=(+
(=5, (471>

;:(=. + 5+15. > *70(+,-21?

760. @.-,-<-. (;:(;=.

5*791-1 .50641'7. -,/(94,:

1.5*791-1 .50641'7. -,/(94,:

760. (;:(;=.
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/1*6 21 7694, 5, 6'7,+/2,-21 (47,<6-/, 6'7
(+'71<-1 /1*-1 <>*1 +71;-(>*. >71;>*1+ +5,21?-10,
4./,',<,-, +,;1-,726

=, >=74-8, 21 5, ('7,+/2,-21 >=74-)=.. >*(7.*1

D)- >=74-)=1'7(+.5.21 21 ('71;1/21-, +'7
G=(+ + 5+15. 5 71+.;.7,-21? + +.).-. &
71+.,.7,-26 /1*-10, '(7(<./,

1=+ 5+15.5 (4+1)<,-21? - (941-=(+ + +.).-.
2,+-(>*.

G=. 5, (471>*. + 5-1>=6 >1 --),2( -
+71;-(>*-.0 1,721+

760. @.--<-. (;:(;=. + +.).~. TL>*

5*791-1 .50641 '7. -,/(94,: + 5-1>=6 5+.7

-10,*+-1 7,5/.=1 21; '7(;,2-( 81-( -, /(94 .- -2.:(

1.5*791-1 50641 '7. -,/(94,: + 5-1>=6 >
+71;-(>*& =. >(7,5+7)<1-1 + >=6".-(-,/(94 '('()*

760. (:(=. +51>=6 $  >1--).2(- (:

T(?1*, + +)).-. & (;:(;=1 + 5+15. 5 +(>(
-1(94,2.++).-. % &(;:(;=. + 5+15. > :7,24(

+0- +,8
%
%
%
$
%
##%-+, #,9%0.#
- (A71>* (5 ;(/9-)=.:;(/0(7(=-.: +71;-(>*-.. " S721+ +
2(-,'(b.x+-1*1<,2-17,5/.=1
791-1;(4.<=1+ +.).-.
>( '(>/1;.8, 'T1+71-(*1-2, @.--<-.. -/(94& =. >(
1=('(>/(+-10, .5,
+u +,8
$
$
$
$
$ %
% $
$ %%$
+-%.+8 #6%686
A2, 4>=( T7(+5.2( + +.).-. $ & *( 21 A
>=/;, .- 21 ('71;1/21-, + '7(>'1=*6 >=/,;, T(+. 52,21
+ (47,<6-,/, >=74-)=("7(+.5.2( + +.).-. & A& (5 72, %
(>'1="6 >=/,;,
>( 4. + /1*6 5,7,<6-,-. + >=/,;6 > "(0(;4( (
>1-,-),2( -, (;:(;=1 + 5+15. 5 (4+1)<, -21?
. (:G=1 5, (471>*. (5 ;(/19-)=. ;(O(7(<-.:
2,2(-10,*+-1*1<,2-17,5/.=1
,2(.5'7(;,21;1/, -,/(94 +5,21?-10, >=/,;, .- 5,2 1?2,2(+>1
+(=-2.9-(+71;-(>*2(
('(>/1;.8, 'T1+71;-(*1-2, @.--<-.: -/(94 -, '()* 1(

1-. +71;-(>*. '71=('(>/(+-10, .5.;,

(=1 5, >*(7.*+1 ;1-,7-10, '(>/(+,-2, .- '/,<.-10,
? .- 5+7).*+.2( -/(0(+ + 5+15. 5 7,5'(/,0,-21? 5
- +(;1-21? 7,<6-(+ -,/(94 + 5-1>=6 $



#%$% O 2 *412 3(; !&B
*70=. 5, 67,+/2,+>=('7(+.5.2(;7694. 5, 67 +/2
*7(0)=."7(+.5.21 5, ('7,+/2,-21 >=74-)=.: >¥(7.*1 .
*7()=. ',<.-10, '7(?1*,

*70=. 71+.,.7,-10, /1*-10, ‘(7(</,

*70=. (4+1)<,-2, .21%-.=(+ -+1>*.8.2>=.: =6'(-(+

*70=.:7,241 .- +(;1-2, 7,<6-(+ +71;-(>*-.. "\ 7
@.-,-<-.. ->*7621-*(+ '(>,715-10, .~+1>*.8.2>=10,
4,-=.(5.7(?, @.-,-<-.. (70,-5,8.2,:
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1. >*70=.>=/,;,5/11*( >( & A
#%$3$% 3 ) =)!1&B
*(-2, (47,%,-1(94 =/,;,5,/1%( 21 &$A
#%$+% *& 3 *& 2< 2*3 12 12*3
* 22% (%5 *& 2< 2*3
=/,; -, ;- ;181?247, - .21/ -/(94 + +71

*70621 -, (70,-.5.7,-1? *706 +71;-(>*-.:',". 721+
7.+71;-(*1-26 '71?(91-2, >=/,;, -. 4./, 6'(7,4/21

H%$H% & = 3 1&
=l -.4./5,(/91-

#%$6% 2 2&)2"! )*"5 1()&)35
=/,;21+/1*6 .5=,5/$% <.>*10, ;(4.

712(91-2, + +.)-. % .- (4 51-,<1+,-26 '7.:
$  &5-), <> (4.<l= (47,<6->=10, (4;(42
71-415%7 [ - 2.0 -1 4( 5 <1+, .21%.=(? 1-(*

>* 5(4<1=& =. 0, >=/,; 6>*+,7.& >1 ;-1+-( (47,<
~+1>*.8.2>= =6'(-(+ 4(;( >(7,5?17-. ;1/ <.>*10,

22( + 1>*& 71,157,/ (4 '7(,2. -+1>*8.2>=1
+71;-(>*. 1-(*1 '71?(91-2, >=/,;,

#%%$57% ((02&:;&12 2 #$%$+%+,- "5
VG0, /(<41 01-8.21 5, *70 +71;-(>*-.1 ')\
>=/,;, #

+$

+,,- +,8
21 $
$
$
$
21+ (5.7(2,
>=/;,'7.,760.: $
Y%-+- 8%0-0
)y*2 2 32(2 %53
-(>*-11'.721& =. -1 =(*.7,2( -, 4(75. .->1 5 -2 ?.-1
-, ?1*(;, >=6'-10, (+71;-(*1-2,
<=,& (4 6'()*1+,-26 51-,<1+,-2, '7.:(;=, 5, +/,<, S11-(*1
(= 5, .51,</( (;=6'-1 +71;-(>*. 1-(* '71?(91-2, ++).-.
, =/,; 4('7.:(=1 .- <>* ;(4<1=+8 1/(*.
712(91-2, + (4).=. ;4.1
6-, - '7.)1 +71-(>*. 1-(*1 '71?(91-2, ?1* =
(4.<=,& =.2.2'7.;, O/L1 -, Y 1+.J( 1-(* =/, &= 2.
0, =6'(-, + (4.=. ='*/>=10, ;(4<= 57,. '(+1 <1
2 *"2
721+& >1 21 +5,217?-. >=/,; '"T1(4].=(+,/ + '(;>=/,; 7(+-10,



/' @ D @ @ @
/ D 9 1

7694, 5, 6'7,+/2,-21 5, -,?1-1 +,7(+,-2, '71; *+10,
'7.,(4.+,-2, (G, "7.:(=(+ +5,21?-10, >=/,;, -1
6'7,+/2,-2, -,/(94& =. >1 -,-)),2( -, *79-1 +71;-(>*-1

*70,

$% *= ;3

=71' 5, (4+/,;(+,-21 *79-.:. *+10,-2 21 *1=(<1& ;-1+
721+ '71?1?41 *1<,21+ >( 4.1 + (=+.76 -(7?,/-.
'(>/(+,-2, .- 6>*715-(>*. >*76=*671 -,/(94 >=/,;,

+% 5 ;3

J(941-, '(I.*.=, >=/,;, -1 '71;+.;1+, 6'(7,41 .->
*+10,-2 /6%, *+10,-2, >( *,=( ;1/ -,/(941-10, *+10
7,57)1-(>*. -,/(94 >=/,;,

#% )* 1 3

=71' 5, (4+/,,(+,-21 (471>*-10, *+10,-2, 21 6>*715-
7(<-(>*. (5.7(?, *7,2,-2, -,/(94& + >=/,;6 > '7.<,=(+,-
?17

6% ;3 2E '23

(>14-.6=71". -.>(4.].'(*714-.

++

2.& 5-91+,2, >*70=(+ .-F.
67,412, (>14-. *1:-.= - (7(;.2
721 F [, ->*7671-*1 ;1-,7-10,

-( >'71?/2,-21 *1<,21+ +71;-(>*-.:
D*79- -0-2 - ->((07(9,/1

*76?1-*(+ 5, 5,+,7(+,-21 +,/6*-.:
Ty T >( (;+'>_| (! +1/6*_1

( >*76=*67.7,-21 -,/(94 '( =7.*17.26
2. 0/1;1 4(;(<10, 0.4,-2, (471>*-..
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11 &; *"32)4"3

(7(<d, - (A+1>*/,.& > =*17.2. 8.(-/-, @.-,-<-
>=/:(+& ; ((& 264/2,-,& '(7(<, 01-8.2. 5, *70 +71
'(1,0. =/1, ('(7(<,-26 01-8.2. 5, *70 +71;-(>*-.
S=/:(+ .- 6'7,4/2,-26 @.--<-10, '71?2(91-2, ;(47( (6
G+ - -@(77,8.2 (-+1>%.8.2>=1? >=/,:6 B 7,;-.
- =/1', ('(7(<,-26 01-8.2. 5, *70 +71;-(>*-.. ",

- 6'7,4/2,-26 @.-,-<-10, '712(91-2, ;(47( '(6<1-.: +

, 17694, 5, 6'7,+/2,-21 .-+1>*.8.2>=.;
(% T21+& >( 4., >1>*,+/21-, -,
D721+ ('(3/(+,-26 .-+1>*.8.2>=.:
<1-.: +/,0,*1/21+ *17 2,+-. (42,+.
[>* &) %F$& F%.- FC
721+ ('(3/(+,-26 -+1>*.8.2>=: >=/,;(+
[,0,*1/21+ *17 2,+-. (42,+. '(;,*=(+

- -@(7?,8.2 (.-+1>*.8.2>=1? >=/,;6 B 7,;-. [.>* &)} FC
(;/,0, 5, >1>*+/2,-21 (7(<.] >( 7,<6-(+(;>=. .5=,5.& > 1>*+/21-. + >=/,;6 > =/1'(? (
[1*-1? .- '(//1*-1? '(7(<./6 .-+1>*.8.2>=10, >=/,;, B7,-. I.>* & ) F C& (5
[(+1->=.? 7,<6-(+(;>=.? >*-,,7;(? (7(<./, + 81 I(*. (;7,9,2( >*,-2,& =. >( 7,5+.;-,
.5 7,<6-(+(;>=.: .5=,5(+
=/;-( > =17 ( '(7(<,-26 01-8.2. 5, *70 +71;~«( >* 721+ (O '(G/(+,-26
~+1>*%.8.2>=: >=/,;(+ .- 6'7,+/2,-26 @.-,-<-10, '71 ?(91-2, ;(47( '(6<1-.: +/,0,%1/21+ *17
2,+-. (42,+. '(;,;*=(+ .- -@(7?,8.2 ( .-+1>*.8.2>=1? > =/,;6 B7,-. [.>* & )* %F $&
F% .- FC.- =/1, ('(7(<,-26 01-8.2. 5, *7 0 +71;-(>*-.. ',". 721+ ( '(>/(+,-26
~+1>*%.8.2>=: >=/,;(+ .- 6'7,+/2,-26 @.-,-<-10, '71 ?(91-2, ;(47( '(6<1-.: +/,0,%1/21+ *17
2,+-. (42,+. '(;,;*=(+ .- -@(7?,8.2 ( .-+1>*.8.2>=1? >= /,6B7,;-. 1> &) FC21
;7694,5,6'7,+/2,-21 +/1*6  .5;1/ ./, -,>/1;-2 V(< - (4+1>%03
)>* *2 2 ) 2
F, 7.=,5 >*76=*671 .- >'71?71?41 -,/(94 .-+1>*.8 .2>=10, >=/,;, + +71;-(>*-1
721 .- .->*76?1-*1 ;1-,7-10, *70, > =*17.?. >1 *70621 -,
(70,-.5.7,-1? *706 +71;-(>*-.: ',". 721+
FD -8, >* -2, -+1>*.8.2>=10, >=/,;, 5 ;('(/ =120 F=
FD 5=,5'(>/(+-10, .5.;, .-+1>*.8.2>=10, >=/ v
F T(<I( ( +71-(*. .- >'71?1?4. +71;-(>*. 1-(* 1 '71?(91-2,
+5,21?-10, >=/,;, -, (47,<6->=. ;,-
F
F
=/,; + /1*6 - .71/ -/(94 + ->*7671-*1 ;1-7 -10, *70,& -,/(94 .-+1>*.8.2>=10, +

~+1>*8.2>=1 =6'(-1 .- ;1/-.81 (;'7*.. .-+1>*.8.2>=.
~>*7671-*1 .- -/(94 + ;7601 '71-(>/2.+1 +71;-(>*-1 "
F4& F8& F<*17 F; =/, - .-j1=>-. >=

*6;. -. >=/1')/ '(>/(+ 56-,2 (70,-.5.7,-.: *70(+ @.-,-

*70(+ 5,%(-. '(7(<,/ -, (47,586 F@

=/,;+/1*6  -..?1/ *19,+ >/ </-(>'(>(4-(>*2

135" 2)*2& 2

C(*7141 71+..7,-2, (7(<.] .- (A+1>*./ >( 4.]. 547
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:>=/(+& -,/(94 + 5+1;1-1 @.-,-<-1
S 721& 5% -. '(7(<,/ -, (47,58.:
1; 5% - '(7(<,/ -, (47,586 F1 *17
<-0 S)*76?1-%(+ (5.7(2, 1-,7-.:

(5,%(-.'(7(<,/ -, (47,586 F D

.- >1;-2. - =[26<-( 547 - ;,*62.]



PRICEAATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Cesta v Klege 15, 1000 Ljubljana

Telephone (01) 583 6000

Facsimile (01) 583 6099

Maticna §t. : 5717159

Davenait.: 35498161

Upravljavcu Vzajemnega sklada NFD Obvezniski

Porocilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in poro¢il

Revidirali smo pravilnost in popolnost v priloZenemu seznamu navedenih obvestil in poro¢il Vzajemnega sklada NFD
Obvezniski za poslovno leto, ki se je koncalo 31. decembra 2008, in njihovo skladnost s stanjem, ki je razvidno iz
revidiranih radunovodskih izkazov. Za pravilnost in popolnost cbvestil in porocil ter njihovo skladnost s stanjem, ki je
razvidno iz revidiranih raéunovodskih izkazov, je odgovoren upravijavec Nacionalna finanéna druzba za upravijanje
investicijskih skiadov, d.0.0. vzajemnega sklada. Naa naloga je izraziti mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o podrobnejsi obliki, najmanj$em obsegu
ter vsebini revizijskega pregleda in porocila o revidiranju letnega porccila investicijskega skiada (Uradni list RS, &t. 80/03
in 31/07; odslej Sklep). Ti zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primemega zagotovila, da
obvestila in porogila ne vsebujejo napacnih navedb ter da so skladna s stanji iz revidiranih racunovodskih izkazov.
Revizija vKljucuje preizkuevaino preverjanje in presojanje dokazov, da so obvestila in porocila agenciji skladna z
namenom, vsebino, nacinom in roki poroganja. Prepricani smo, da je opravijena revizija primema podlaga za nase
mnenje.

Po naSem mnenju so obvestila in porotila Vzajemnega sklada NFD Obvezniski, ki jih je posredoval Agenciji za trg
vrednostnih papirjev v poslovnem letu, ki se je kon¢alo 31. decembra 2008, v vseh bistvenih pogledih pravilna in popolna
ter skladna s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih ratunovodskih izkazov Vzajemnega sklada NFD Obvezniski.

Ljubljana, 23. marec 2009

PricewaterhouseCoopets d.o.o.
Q&x@\ K
o MR
Mojca Vredar Francois Mattelaer
Poobla3cena revizorka Partner

Druzba je vpisana v sodni register pri Okroznem sodidu v Ljubljani s skiepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod viozno $tevilko
12156800 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem inStitutu za revizijo pod $tevilko RD-A-014. Visina vpisanega osnovnega
kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedezu druZbe.
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rl &;2*5 3 *& 2 *( =3

71;-(>*. 1-(*1'71?(91-2, =/,;,& =. 2.: .57,<6-,+, 8.(-,/-, @.-,-<-, ;7694, 5,

6'7,+/2,-21 .-+1>*.8.2>=.: >=/:(+& ; (( & 264/2,-, & .- '(7(<, 01-8.2.5,*70 +71;-(>*-.:

' 721+& >(.57,<6-,-1 -, '(;/,0.
=(-, (-+1>*8.2>=.: >=/,;.. .- ;7694,: 5, 6'7,+/2 21 B7,;- /> &) F >
>'71?1?24,2. .- ;((-*+2.H+-,/21+,-26 DC &
=/1', ( '(7(<,-26 01-8.2. 5, *70 +71;-(>*-.. ',"7 21+ ( '(G/(+,-26 .-+1>*.8.2>=.:
>=/,;(+ .- 6'7,+/2,-26 @.-,-<-10, '71?(91-2, ;(47('(6< 1-.: +/,0,*1/21+ *17 2,+-. (42,+.
"Gy*=(+ .- -@(7?,8.2 ( .-+1>*.8.2>=17 >=/,;6 B 7,;-. [>* &) %F$& F% .-
F C&
=/1', ( '(7(<,-26 01-8.2. 5, *70 +71;-(>*-.: ',".721 + ( '(>/(+,-26 .-+1>*.8.2>=.:
>=/,;(+ .- 6'7,+/2,-26 @.-,-<-10, '71?(91-2, ;(47('(6< 1-.: +/,0,*1/21+ *17 2,+-. (42,+.
'GF=(+ .- ~@(72,8.2 (.-+1>*.8.2>=12 >=/,,6 B 7,;- 1>* &) F C&
=/1', (/1*-1? .- '(//1*-1? '(7(<./6 .-+1>*.8.2>=10, >=/,;,B7,;-.1>* &)* FC

&; 2*'5 *& 2 *(=3

71;-(>*. 1-(*1 '71?(91-2, >( .57,<6-,-1 -, '(;/,0. 7,<6-(+(;>=.:. .5=,5(+ =/,;, 71;
2,+-((42,+( +71;-(>*. 1-(*1'71?(91-2, '7,+./-(>* (47,<6 -, '(*7;. >=74-)=, 4,-=, ,-=,
(175,

)3 & *& 2 *(=3

-1+-1 +71;-(>*. 1-(*1 '71?(91-2, =/,;, >( (42,+/2,-1 + ;-1+-=: (& -1+-= .-
#.--81 -1+-1+71;-(>*. >((42,+/21-1 *6;. -, >'/1* -, >*7,-.:769415, 6'7,+/2,-21
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PricewaterhouseCooper§
gy
ojca Vrecar Francois Mattelaer
Pooblascena revizorka Partner

Druzba je vpisana v sodni register pri OkroZznem sodidcu v Ljubljani s sklepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod vioZno $tevilko
12156800 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem institutu za revizijo pod Stevilko RD-A-014. ViSina vpisanega osnovnega
kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedezu druzbe.
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4.7-=="(7(<.16 (71+.;.7,-26 /1*-10, '(7(< A, -+1>*.8.2>=10, >=/,;, 5, /11%(
7=5 -J/(94 .-+1>*.8.2>=10, >=/,;, + +71;-(>*-1 ''721 .- .->*767?1-*1
:1-,7-10, *70, *62.: .5;,2,*1/21+ > =*17.?. >1 *70621 -, (70,-.5. 7,-1? *706
+71;-(>*-. 721+
7.=,5-,/(94 .-+1>*.8.2>=10, >=/,;, + 1-(*1'71?(91-2, (5 ;1/-.81 .-+1>*.8.2>=
;7694 *62.: .5;,2,*1/21+
T (<ICCT7,+1-(G* - (-G, (4+1>* =<
$  (7(<J((.5'(/-21+,-26 "7,+./ ( (4+],;(+,-26 *+10,-2& =. 2.: 21 5, 71;'.>./,
71;-(>* 1-(*1 '71?(91-2, .- )*1+./( 1-(* '71?(91-2 , +5,21?-10, >=/,;, -,
(47,<6->=. ;,-

%  -2.0(+(;>=, +71;-(>* '712(91-2,

54(/2),+1 .- (7,41 '(?,-2=/2.4(>*. .5 '>?, (>/(+(;>*+6 '71*1=/10, /1*,
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