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MESECNO POROCILO MP-SKLADI.SI

(OKTOBER 2009)
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www.mp-asia.si

POROCILO O POSLOVANJU

VZAJEMNEGA SKLADA MP-ASIA.SI
(OKTOBER 2009)

Gibanje VEP vzajemnega sklada MP-ASIA.SI od 31. 10. 2006

do 31.10. 2009

Primerjalno gibanje vrednosti vzajemnega sklada MP-ASIA.SI in
delniskega indeksa FTSE All World Series Asia Pacific Index
od 31. 10. 2006 do 31. 10. 2009
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Deset najvecjih nalozb vzajemnega sklada MP-ASIA.SI

nadan 31.7.2009

Vzajemni sklad CVS na dan 30.10.2009 (v EUR) St. Ime VP Kratko ime VP Delez (%)
MP-ASIA S| 15.494.911,11 1 ETFS SECURITIES LTD. GOLD AU 6,05
2 TATA POWER COMPANY LIMITED TPWRIN 4,71

Sprememba Vtekocem V zadnjih V zadnjih 3 AXIS BANKLTD AXSBIN 4,29
pethestle) L el TS Shialilu i 4 WISE - CSI 300 CHINA TRACKER 2827 HK 4,05
MP-ASIASI 36,62 87,1 1747 5 BHARAT HEAVY ELECTRICALS BHEL IN 4,05
6 BHARTI AIRTEL LIMITED BHARTI IN 3,01

FISEAll World 7 RIOTINTO LIMITED RIO AU 3,84

. , . Series Asia )
: MP-ASIA.SI e

Ve e Pacific Index 8 DEPOZIT DEPOZIT 3,83
Standardni odklon tedenske donosnosti (%) 3,206 3,1 54 9 PETROCHINA CO LTD-H 857 HK 3.34
Povpreéna tedenska donosnost (%) 0,624 0,506 10 TBEACOLTD CLSA 109-A CH 3,24

Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-ASIA.SI po drzavah

(v %) nadan 31.10.2009

Tajvan 1% Hongkong 2%

Kitajska 41%

Metodologija izracunov

Rusija 4%
depozit 4%

Avstralija 12%

Indija 36%

Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-ASIA.SI po dejavnosti
(v %) na dan 31.10.2009

Informacijska tehnologija 2%  gepozit 4%

sklad 6%

finance 19%
potros$ne dobrine 7%

proizvodnja, telekomunikacije 7%
transport

in pomozne
storitve 14%

osnovne potrebs¢ine 9%

surovine in materiali 12% oskrba 9%

energetika 11%

Poslovanje vzajemnega sklada MP-ASIA.SI nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev. / Zgodovinski podatki o donosih ne zagotavijajo donosov v prihodnosti. / Viagatelji lahko brezplatno
prejmejo celotno besedilo prospekta, pravil upravijanja ter izviecek prospekta na sedezu druzbe oziroma vseh vpisnih mestih. / Besedilo je pripravila MedveSek Pusnik DZU d.d., Ljubljana
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PREGLED TRGOV

Oktober so na razvitih borzah zaznamovale najvisje leto$nje vrednosti indeksov, ki jim je v drugi polovici meseca sledil popravek. Razlog za padec
teCajev v zadnjih dveh tednih oktobra so razprave centralnih bank o zacetku t. i. izhodnih strategij. Povedano drugace - vlagatelji se sprasujejo, kdaj

bodo centralne banke zacCele zategovati likvidnost z zviSevanjem obrestnih mer.

Podoben vzorec gibanja indeksov opazamo tudi v Aziji, a vendar je vsaj Kitajska mesec sklenila visje, kot ga je zaCela. Kitajska indeksa Hangseng in
Sendzen-Sanghaj sta vsaj v oktobru primerljivo nadoknadila nekaj zaostanka za drugimi trgi, ki je nastal v drugi polovici leta. Delni razlog za to je
lahko v objavi gospodarske rasti v tretjem &etrtletju. Drzavni urad za statistiko je objavil 8,9-odstotno rast, dodal pa komentar, naj viada nadaljuje

aktivno fiskalno politiko in zmerno ohlapno monetarno politiko.

Kitajska je poleg tega v prvih devetih mesecih tega leta dosegla 7,7-odstotno rast, ¢eprav je neto izvoz obsegal 135,5 milijarde dolarjev, kar je
znizanje za 45,5 milijarde glede na predhodno leto. Neto izvoz je imel -47-odstoten vpliv pri rasti BDP, koncna poraba je dodala 52 odstotkov, 95
odstotkov pa nalozbe. Vlagatelje skrbi ravno zadnji podatek, saj je vedina nalozb posledica drzavnega intervencionizma. Zmanj$ana podpora drzave

bi v prihodnje utegnila temeljito zamajati kitajski gospodarski model, saj domace povprasevanje $e ni dovolj moc¢no.

Drugi pomemben del nasega azijskega portfelja so indijske nalozbe. Indeks Senseks je v oktobru izgubil veC kot pet odstotkov, cemur na sreco
vlagateljev ni enako sledila rupija. Razlog za relativno mo¢ rupije glede na evro je lahko v delovanju indijske centralne banke. Ta je pustila obresti
nespremenjene, ¢eprav je ze nakazala izhodno strategijo. Razlog za previdnejSo monetarno politiko je groznja inflacije, ki je v Indiji med najvecjimi v

okolju hitrorastocih drzav.

Nekoliko manj ohlapna politika obrestnih mer utegne vplivati na gibanje delnic, ki so ob&utljive na spremembe likvidnosti. V primeru Indije govorimo
o delnicah bank, avtomobilskem sektorju in nepremicninskih podjetjih. Temu ustrezno ze trenutno in bomo tudi v prihodnje prilagodili portfelj, pri

¢emer srednjeroéno nacrtujemo povecanje izpostavljenosti nekaterim tehnoloskim podjetjem.
Indijski kapitalski trg ta trenutek deluje nekoliko drag, tako da v okviru azijskega portfelja ne nacrtujemo povecevanja izpostavljenosti. Strategija

sklada bo v prihodnjih mesecih nekoliko drugacéna - izpostavljenost do posameznih indijskih delnic nacrtujemo zmanjsati in povecati razprsitev med

sektorji. Skupno utez Indije bomo zmanjsali in dodali nekaj nalozb iz Tajvana, Indonezije, z Japonskega in morda $e s kakSnega manjSega trga.
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VZAJEMNEGA SKLADA MP-BALKAN.SI

(OKTOBER 2009)

Gibanje VEP vzajemnega sklada MP-BALKAN.SI od 31. 10. 2006
do 31.10. 2009
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Primerjalno gibanje vrednosti vzajemnega sklada MP-BALKAN.SI
in MSCI Emerging Markets Eastern Europe Local od 31. 10. 2006
do 31. 10. 2009
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Deset najvecjih nalozb vzajemnega sklada MP-BALKAN.SI

nadan 31.7.2009

St. Ime VP Kratko ime VP Delez (%)
MP-BALKAN. S| 10.311.827,06 1 ALAS HOLDING A.D.NOVI SAD ZONE SG 8,40

2 GPBOSNAD.D GPBSRK3 BT 7,80

‘?r%r&%%rt?l()% ) v tﬁlé?l?em 1V2ﬁ%d£jé2. 3Vez.ﬂ°',2{i'§ 3 NOVA BANJALUCKA BANKA AD BANJA LUKA NBLBRB BK 5,38
4 METALAC MTLC SG 4,72

MP-BALKAN.SI 8,99 6,39 79,87 5 ALKALOID SKOPJE AD. ALK MS 4,37

. 6 RMU BANOVIGI D.D. RMUBR BT 4,33

L ey 7 TELEKOM SRPSKE A.D. BANJA LUKA TLKMRA BK 4,14

V zadnjih 12-ih mesecih MP-BALKAN.SI Eyrope Local 8 FABRIKA DUHANA SARAJEVO D.D. FDSSR BT 3,05

Standardni odklon tedenske donosnosti (%) 3,316 8,814 9 KOMERCIALNA BANKA AD SKOPJE KMB MS 3,66
Povprecna tedenska donosnost (%) -0,237 1,502 10 AGROBANKA A.D. BEOGRAD AGBN SG 3,54

Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-BALKAN.SI po
drzavah (v %) na dan 31. 10. 2009

« Romunija 2%
Hrvaska 1% Slovenija 5%

Makedonija 17%
Bosna in Hercegovina 39%

Srbija 36%

Metodologija izracunov

Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-BALKAN.SI po
dejavnosti (v %) na dan 31. 10. 2009

sklad 3%
energetika 3%
telekomunikacije 5%

osnovne potrebs¢ine 2%

proizvodnja, transport
in pomozne storitve 28%
zdravstvo 5%

potro$ne dobrine 6%

surovine in materiali 11%

finance 22%
oskrba 15%

Poslovanje vzajemnega sklada MP-BALKAN.SI nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev. / Zgodovinski podatki o donosih ne zagotavijajo donosov v prihodnosti. / Viagatelji lahko brezplatno
prejmejo celotno besedilo prospekta, pravil upravijanja ter izviecek prospekta na sedezu druzbe oziroma vseh vpisnih mestih. / Besedilo je pripravila MedveSek Pusnik DZU d.d., Ljubljana
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PREGLED TRGOV

Balkanski kapitalski trgi so se v preteklem mesecu gibali okrog vrednosti, ki so bile dosezene v preteklem mesecu. Pomembna izjema je makedonski
indeks MBI 10, ki je v oktobru ob dobrih novicah zrasel ve¢ kot 15 odstotkov. Komisar za Siritev EU Olli Rehn je v Bruslju pred Evropsko komisijo
zastopal stalis¢e, naj EU za¢ne pristopne pogovore z Makedonijo. Vlagatelji so nad takim razpletom dogodkov izrazili iziemno navduSenje, tako da je

indeks ve¢ zaporednih dni zrasel po odstotkov na dan.

Povsem drugace je v BiH, kjer je vecino leta znacilno trgovanje brez jasnega trenda in majhen trgovalni promet. Razpolozenje vlagateljev je tako
naceto, da ga ni popravila niti sodba sodis¢a v Trebinju o razveljavitvi skupS$éine podjetja RITE Gacko iz maja 2007. S tem je sodisCe vsaj delno
ugodilo tozilcem, ki se niso strinjali z oceno vrednosti tega energetskega podjetja in prenosom sredstev na novoustanovljeno druzbo. Sodisce je

zavrnilo zahteve tozilcev, da jim mora mati¢no podjetje ERS odkupiti delnice RITE-R-A po ceni, ki je veljala 15. 5. 2007.

V drugi entiteti BiH, Federaciji BiH, smo bili vlagatelji enkrat ve¢ zejni prepeljani ¢ez vodo. Razlog je v ponovno spremenjeni strategiji privatizacije
kljuénih poslovnih subjektov. Agencija za privatizacijo bo v kratkem vladi predlagala revidiran naért privatizacije, iz katere so izpadli FDS, Sarajevo
Osiguranje, HT Mostar in BH Telecom, drzava pa bo poskusSala prodati Fabriko duhana Mostar (pri kateri je pred kratkim razveljavila prodajo druzbe
bolgarski druzbi Pazardzik), Energoinvest, UNIS, Bosnalijek in nekaj manj pomembnih podjetij. Kot vlagatelji v Bosno na tem mestu izrazamo
nestrinjanje s stalnim spreminjanjem strategije. Menimo, da take odlo¢itve zmanjsujejo kredibilnost politike in odvracajo vlagatelje. Konec koncev se

odsotnost strategije pri kljuénih razvojnih projektih drzave kaze v pomanjkanju nalozb iz tujine.

Nekoliko juzneje, v Srbiji, so tradicionalno navezavo z Rusijo ob obisku predsednika Medvedjeva Se nekoliko okrepili. Rusija je Srbiji ponudila
priblizno milijardo dolarjev posojila, od katerega bo Srbija 20 odstotkov porabila za krpanje proradunske luknje, 800 milijonov pa za infrastrukturne
projekte. Srbi si od boljSega sodelovanja z Rusijo obetajo odprtje velikega ruskega trga za redka srbska podjetja, ki so izvozno konkurenéna, Rusi pa

pricakujejo posebno obravnavo pri privatizaciji klju¢nih podijetij v drzavni lasti.

Hrvasko javnost so v zadnjem mesecu pretresle aretacije vplivnih ljudi, katerih sticna tocka je Zivilski gigant Podravka. Nekdanja in zdaj$nja uprava
druzbe, lastnik pomembne financne institucije in direktor drugega Zzivilskega podjetja so (trenutno Se) osumljeni, da so Podravko oskodovali za 250
milijonov kun (priblizno 35 milijonov evrov) in brez prevzemne ponudbe Zeleli prevzeti druzbo. Kaks$ne implikacije utegne imeti proces na gibanje
hrvaskih delnic in SirSe gospodarstvo, je trenutno Se nemogoce oceniti. Kot tujim financ¢nim vlagateljem nam je delovanje pravne drzave po godu,
socasno pa utegne proces biti dvorezni me¢, saj bi lahko vodil v razkritie ve¢ kriminalnih dejanj, kar bi lahko resno zamajalo zaupanje vlagateljev v

Hrvasko.
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POROCILO O POSLOVANJU

VZAJEMNEGA SKLADA MP-ENERGY.SI
(OKTOBER 2009)

Gibanje VEP vzajemnega sklada MP-ENERGY.SI od 31. 10. 2006
do 31.10. 2009
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Primerjalno gibanje vrednosti vzajemnega sklada MP-ENERGY.SI
in delniSkega indeksa FTSE Global Energy EUR Index
od 31. 10. 2006 do 31. 10. 2009
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Deset najveéjih nalozb vzajemnega sklada MP-ENERGY.SI
nadan 31.7.2009

Vzajemni sklad GVS na dan 30.10.2009 (v EUR) St. ImeVP Kratko ime VP Delez (%)
MP-ENERGY.SI 2.444.643,02 1 PETROCHINA CO LTD-H 857 HK 7,09
2 RIOTINTOPLC RIO LN 6,14
Sprememba V tekocem V zadnjih V zadnjih 3 BHP BILLITON LTD BHP AU 5,62

vrednosti (%) letu 12-ih mes. 36-ih mes.
MP-ENERGY S| 4291 4 CHINA SHENHUA ENERGY CO 1088 HK 5,36
. : ’ 30,68 19,53 5 CHINA PETROLEUM&CHEMICAL 386 HK 5,36
6 COMPANHIA VALE DO RIO DOCE VALE US 4,42

FTSE Global

5 : : Energy EUR 7 PETROLEO BRASILEIRO S A. PBR US 4,31
WLyl 2ol MISENERSES] Index 8 HARBIN POWER EQUIPMENTCO-H 1133 HK 4,24
Standardni odklon tedenske donosnosti (%) 4,915 5,348 9 TOTAL SA FP EP 410
Povprecna tedenska donosnost (%) 0,703 0,377 10 OAO GAZPROM-SPON ADRREG S GAZ GF 3,72

Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-ENERGY.SI po
drzavah (v %) na dan 31. 10. 2009

BIH 4%

Francija 4%
Kanada 8%

Kitajska 20%

Avstralija 8%
Velika Britanija 16%

Brazilija 10%

ZDA 14%

Rusija 16%

Metodologija izracunov

Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-ENERGY.SI po
dejavnosti (v %) na dan 31. 10. 2009

oskrba 6%

proizvodnja, transport
in pomozne storitve 9%

energija 53%

surovine in materiali 32%

Poslovanje vzajemnega sklada MP-ENERGY.SI nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev. / Zgodovinski podatki o donosih ne zagotavijajo donosov v prihodnosti. / Viagatelji lahko brezplatno
prejmejo celotno besedilo prospekta, pravil upravijanja ter izviecek prospekta na sedezu druzbe oziroma vseh vpisnih mestih. / Besedilo je pripravila MedveSek Pusnik DZU d.d., Ljubljana
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PREGLED TRGOV

Svetovni kapitalski trgi so bili oktobra pozitivni, Se posebej dobro je delal sektor energije.

Oktober je bil mesec objav poslovnih izidov druzb. Posebej dobra novica je, da je veliko podijetij celo preseglo priakovanja analitikov pri dobicku,
kar je jasen znak, da se recesija polega. Ti veliki zasluzki so pripomogli k zviSevanju cen surovin, saj je trg pomirilo, da je najhujsi del recesije

koncan in da svetovno gospodarstvo postopoma spet raste.

Trgi drzav v razvoju so dokazali, da se jih kriza ni preve¢ dotaknila. Gospodarska rast na Kitajskem in v Indiji je bila mocna, kljub tezavnemu
poslovnemu okolju razvitih drzav, ki $e naprej krepko povprasujejo po surovinah. Ruski indeks RTS je letos med zmagovalci v kategoriji vecjih
svetovnih borz in je od zadetka leta celo podvojil svojo vrednost. Tudi rast na ruskem trgu je moéno povezana s surovinami, ze zaradi pomembnosti
le-teh za gospodarstvo drzave.

Iz vsega tega je razvidno, da se svet resuje iz recesije, kar je océitno dobra novica tudi za cene surovin. Tudi ker so se kapitalski trgi kot vodedi

pokazatelji dobro odzvali na makro podatke o izboljSanju. Zadovoljni smo, da so vrednotenja delnic kljub visoki rasti ostala razumna, Se vseeno pa

ostaja dovolj moznosti tudi za nadaljnjo rast.
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POROCILO O POSLOVANJU

VZAJEMNEGA SKLADA MP-EUROSTOCK.SI
(OKTOBER 2009)

Gibanje VEP vzajemnega sklada MP-EUROSTOCK.SI
od 31.10. 2006 do 31. 10. 2009
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Gibanje vrednosti sklada MP-EUROSTOCK.SI v primerjavi z
glavnimi evropskimi indeksi od 31. 10. 2006 do 31. 10. 2009
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Deset najvecjih nalozb vzajemnega sklada MP-EUROSTOCK.SI
nadan 31.7.2009

8t ImeVP Kratko ime VP Delez (%)
MP-EUROSTOCK.SI 4.421.598,39 1 KOMERCNI BANKA AS KOMB CP 3,79
2 HSBC HOLDINGS PLC HSBA LN 3,66

3 SVENSKA CELLULOSA AB-B SCAB SS 3,54

Sprememba V tekoéem V zadnjih V zadnjih 4 TELECOMITALIAS.P.A. TITIM 3,51
vrednosti (%) letu 12-ih mes. 36-ih mes. 5 SCANIAABB SCVB SS 3,48
MP-EUROSTOCK 8l 91 5,39 -26,63 6 BRITISH AMERICAN TOBACCOP.LC.  BATSLN 3,46
7 VOLVO AB-B SHS VOLVB SS 3,46

8 BASFAG BAS GY 3,44

Standardni odklon tedenske donosnosti (%) 4,903 9 DEUTSCHE POST AG-REG DPW GY 3,44
Povprecna tedenska donosnost (%) 0,248 10 DEUTSCHE TELEKOM AG DTE GY 3,44

Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-EUROSTOCK.SI po
drzavah (v %) na dan 31. 10. 2009

Ceska 3%

Gréija 3%
Jersey 3%
Finska 7%

V. Britanija 21%

Nizozemska 7%

. Francija 10%
Italija 17%

Svedska 13%

Nemcija 16%

Metodologija izracunov

Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-EUROSTOCK.SI po
dejavnosti (v %) na dan 31. 10. 2009

informacijska tehnologija 3%
osnovne potrebsc¢ine 7%

finance 20%

energetika 10%

proizvodnja, transport
in pomozne storitve 10%

oskrba 17%

telekomunikacije 10%

surovine in materiali 13% potroSne dobrine 10%

Poslovanje vzajemnega sklada MP-EUROSTOCK.SI nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev. / Zgodovinski podatki o donosih ne zagotavijajo donosov v prihodnosti. / Viagatelji lahko brezpla¢no
prejmejo celotno besedilo prospekta, pravil upravijanja ter izviecek prospekta na sedezu druzbe oziroma vseh vpisnih mestih. / Besedilo je pripravila MedveSek Pusnik DZU d.d., Ljubljana
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POROCILO O POSLOVANJU

VZAJEMNEGA SKLADA MP-GLOBAL.SI
(OKTOBER 2009)

Gibanje VEP vzajemnega sklada MP-GLOBAL.SI od 31.10.2006  Primerjalno gibanje vrednosti vzajemnega sklada MP-GLOBAL.SI
do 31.10.2009 in globalnega delniskega indeksa FTSE World Series World EUR
Index od 31. 10. 2006 do 31.10.2009
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Deset najvecjih nalozb vzajemnega sklada MP-GLOBAL.SI
nadan 31.7.2009

Vzajemni sklad CVS na dan 30.10.2009 (v EUR) §t. ImeVP Kratko ime VP Delez (%)

MP-GLOBAL.SI 23.376.174,45 1 SAMSUNG ENGINEERING CO LTD 028050 KS 2,33
2 IND & COMM BK OF CHINA 1398 HK 2,88

Sprgmertnl()o?) Vtelkct;éem 1sz.a?‘dnjih 3\gzﬁdnjih 3 KWG PROPERTY HOLDING LTD 1813 HK 1,24
yrecnost e ! 1 mes- - mes. 4 CHINA LIFE INSURANCE CO-H 2628 HK 3,96
MP-GLOBAL Si 25,71 13,33 24,80 5 XINAO GAS HOLDINGS LIMITED 2688 HK 1,00
6 GUANGZHOU R&F PROPERTIES 2777 HK 0,95

FTSE World

T r TELARLE Series World 7 ZHUZHOU CSR TIMES ELECTRIC-H 3898 HK 2,34
2acnifl T mesee! : : EUR Index 8 BANK OF CHINALTD-H 3988 HK 3,19
Standardni odklon tedenske donosnosti (%) 2,984 3,995 9 DONGFENG MOTOR GRP CO LTH-H 489 HK 1,22
Povpre¢na tedenska donosnost (%) 0,275 0,313 10 ZTE CORP-H 763 HK 2,49

Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-GLOBAL.SI po drzavah Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-GLOBAL.SI po dejavnosti
(v %) na dan 31.10.2009 (v %) na dan 31.10.2009

Hrvaska 1%
Nemcija 2% 00
Avstralija 2% zdravstvo 2%
BIH 1% Japonska 2% ’

Juzna Koreja 3% i
Rusija 4% finance 22%

potrosne dobrine 2%
osnovne potrebScine 4%
depozit 5%

Kitajska 25%

. telekomunikacije 6%
depozit 5%

Slovenija 5% sklad 7%

Srbija 5%

surovine in informacijska tehnologija 7%

Indija 12% Braziija 6% materiali 18%
0

proizvodnja, transport

in pomozne storitve 8%

Velika Britanija 8%
0,
Kanada 11% storitve 11% energetika 8%

ZDA 8%

Metodologija izracunov

Poslovanje vzajemnega sklada MP-GLOBAL.SI nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev. / Zgodovinski podatki o donosih ne zagotavijajo donosov v prihodnosti. / Viagatelji lahko brezplatno
prejmejo celotno besedilo prospekta, pravil upravijanja ter izviecek prospekta na sedezu druzbe oziroma vseh vpisnih mestih. / Besedilo je pripravila MedveSek Pusnik DZU d.d., Ljubljana
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www.mp-global.si Medvesek Pusnik, ﬂ
druzba za upravijanje, d.d.

PREGLED TRGOV

Svetovni kapitalski trgi so bili v oktobru rahlo pozitivni, vzajemni sklad MP-GLOBAL.SI pa je bil moéno pozitiven. Kapitalski trgi torej v oktobru niso bili ni¢

posebnega, vseeno pa ne gre zanemariti, da so trgi mocno pozitivni Ze vse od marca letos.

Oktober je bil mesec objav poslovnih izidov druzb. Posebej dobra novica je, da je veliko podjetij celo preseglo pri¢akovanja analitikov pri dobicku, kar je
jasen znak, da se recesija polega. Podjetju Amazon se je prodaja povecala za 69 odstotkov, njegove delnice pa so se povzpele na najvisjo vrednost kadar
koli. Podjetju JP Morgan je uspelo glede na prejsnje leto zasluzke tretjega Cetrtletja potrojiti. Tudi podjetja Alcoa, Apple in BP porocajo o dobrih rezultatih.

Nedavno izboljSanje na kapitalskih trgih je ustvarilo veliko ugodnejse okolje za primarne izdaje delnic. V oktobru je Banco Santander v primarni izdaji

prodala del druzbe Banco Santander Brazil za osem milijard dolarjev. Druzba Verisk Analytics pa je v IPO zbrala 1,9 milijarde dolarjev.

Trgi drzav v razvoju so dokazali, da se jih kriza ni preve¢ dotaknila. Gospodarska rast na Kitajskem in v Indiji je bila mocna, kljub tezavnemu poslovnemu

okolju razvitih drzav. Ruski indeks RTS je letos med zmagovalci v kategoriji vecjih svetovnih borz in je od zacetka leta celo podvojil svojo vrednost.

Iz vsega tega je razvidno, da se svet reSuje iz recesije. Tudi ker so se kapitalski trgi kot vodedi pokazatelji dobro odzvali na makro podatke o izbolj$anju.

Zadovoljni smo, da so vrednotenja delnic kljub visoki rasti ostala razumna, Se vseeno pa ostaja veliko moznosti tudi za nadaljnjo rast.

www.medvesekpusnik.si brezplacna telefonska Stevilka 080 10 60



. Medvesek Pusnik ﬂ.
www.mp-gold.si drasba ra uprasanie, ., Mp

POROCILO O POSLOVANJU

VZAJEMNEGA SKLADA MP-GOLD.SI
(OKTOBER 2009)

Gibanje VEP vzajemnega sklada MP-GOLD.SI od 20. 11. 2006 Primerjalno gibanje vrednosti vzajemnega sklada MP-GOLD.SI
do 31.10. 2009 in globalnega delniSkega indeksa FTSE Gold Mines Series All
Mines od 20. 11.2006 do 31. 10. 2009
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Deset najvecjih nalozb vzajemnega sklada MP-GOLD.SI
na dan 31. 7. 2009

Vzajemni sklad €VS na dan 30.10.2009 (v EUR) St ImeVP Kratko ime VP Dele (%)

MP-GOLD. S| 1.318.963,58 1 GOLDAS KUYUMCULUK SANAYI AS GOLDS TI 7,15

2 ZHAOJIN MINING INDUSTRY 1818 HK 7,07

Spréemertpbo? v telk(t)éem 1sz.a?‘dnjih 3\%z..ﬁdnjih 3 CENTRAL FUND CANADA-CL CEF/ACN 6,62

vrednosti (%) e 11 Mes. 1 Mes. 4 AGNICO-EAGLE MINES AEM CN 6,25

MP-GOLD.8I 26,37 57,12 N/A 5 CIADE MINAS BUENAVENTURADR ~ BVNUS 5,00

6 ZIJIN MINING GROUP CO LTD-H 2899 HK 4,77

1ok Soid 7 NEWCREST MINING LTD NCM AU 4,64

. . . Mines Series )

V zadnjih 12-ih mesecih MP-GOLD.SI All Mines 8 YAMANA GOLD INC. YRICN 457

Standardni odklon tedenske donosnosti (0/0) 4,698 6,884 9 STREETTRACKS GOLD TRUST GLD US 4.48

Povpreéna tedenska donosnost (%) 0,970 1,486 10 ANGLOGOLD ASHANTI-SPON ADR AU US 4,18

Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-GOLD.SI po drzavah Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-GOLD.SI po dejavnosti
(v %) nadan 31. 10. 2009 (v %) nadan 31. 10. 2009

Velika Britanija 4% oskrba 6%

Papua Nova Gvineja 5%
Avstralija 6%

sklad 8%

Kanada 31%
Peru 7%

JuZna Afrika 8%

Kitajska 21% ZDA 18% surovine in materiali 86%

Metodologija izracunov

Poslovanje vzajemnega sklada MP-GOLD.SI nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev. / Zgodovinski podatki o donosih ne zagotavijajo donosov v prihodnosti. / Viagatelji lahko brezplatno
prejmejo celotno besedilo prospekta, pravil upravijanja ter izviecek prospekta na sedezu druzbe oziroma vseh vpisnih mestih. / Besedilo je pripravila MedveSek Pusnik DZU d.d., Ljubljana

www.medvesekpusnik.si brezplacna telefonska Stevilka 080 10 60
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PREGLED TRGOV

Svetovni kapitalski trgi so bili v oktobru pozitivni in cena zlata je znatno zrasla, skozi ves mesec je vrednost zlata namre¢ presegala 1.000 ameriskih
dolarjev.

Prav zaradi naras¢ajoCih cen zlata so lahko podijetja rudnikov zlata porocala o dobrih rezultatih za oktober. Podjetie Harmony je preseglo svojo
predhodno napoved rezultatov poslovanja in tudi podjetje Barrick Gold je preseglo svoja pri¢akovanja. Perujsko podjetie Minas Buenaventura je

objavilo, da je v tretiem Cetrtletju povecalo dobicek za 48 odstotkov.

Trgi drzav v razvoju so dokazali, da se jih kriza ni preve¢ dotaknila. Gospodarska rast na Kitajskem in v Indiji je bila mo¢na, kljub tezavnemu poslovnemu
okolju razvitih drzav. Indijski najstarejsi trgovec z zlatom Tribhovandas Bhimji Zaveri je napovedal, da naértuje prvo javno izdajo delnic. Povecanje
nabave zlata na trgih drzav v razvoju bo verjetno pomagalo zlatu obdrzati zdajSnjo vrednost tudi v prihodnje. Poleg tega bo prihodnja inflacija in ¢edalje

ve¢ nalozb preko ETF-ov in od centralnih bank ceno zlata Se dodatno okrepilo.

Iz vsega tega je razvidno, da se svet reSuje iz recesije - tudi zato, ker so se kapitalski trgi kot vodeci pokazatelji dobro odzvali na makro podatke o

izboljSanju. Zadovoljni smo, da so vrednotenja delnic kljub visoki rasti ostala razumna, Se vseeno pa ostaja veliko moznosti tudi za nadaljnjo rast.

www.medvesekpusnik.si brezplacna telefonska Stevilka 080 10 60
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POROCILO O POSLOVANJU

VZAJEMNEGA SKLADA MP-INDIA.SI
(OKTOBER 2009)

Gibanje VEP vzajemnega sklada MP-INDIA.SI od 31. 10. 2006
do 31.10. 2009
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€VS na dan 30.10.2009 (v EUR)

Medvesek Pusnik,

druzba za upravljanje, d.d.

23

Primerjalno gibanje vrednosti vzajemnega sklada MP-INDIA.SI
in globalnega delniskega indeksa BSE SENSEX 30 Index

od 31.10.2006 do 31. 10. 2009
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Deset najveéjih nalozb vzajemnega sklada MP-INDIA.SI

nadan 31.7.2009

Vzajemni sklad St. ImeVP Kratko ime VP Delez (%)

MP-INDIA.SI 4.097.740,56 1 AXIS BANK LTD AXSB IN 5,88

2 BHARAT HEAVY ELECTRICALS BHEL IN 5,56

A e L < : ffggﬁﬁig““‘)'“ iig“c"fN jjz
4 ;

MP-NDIA.SI 50,81 46,01 6,61% 5 CROMPTON GREAVES LIMITED CRG IN 4,68

6 HERO HONDA MOTORS LIMITED HH IN 4,58

e : BSE SENSEX 7 LARSEN & TOUBRO LIMITED LTIN 4,40

V zadnjih 12-ih mesecih MP-INDIA.SI 30 Index 8 ICICI BANK LTD CICIBC IN 232

Standardni odklon tedenske donosnosti (%) 4,898 5,869 9 TATA POWER COMPANY LIMITED TPWR IN 4,29

Povpreéna tedenska donosnost (%) 0,724 1 ,041 10 OPTO CIRCUITS INDIALTD OPTC IN 3’91

Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-INDIA.SI po drzavah
(v %) na dan 31. 10. 2009

Metodologija izracunov

Indija 100%

Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-INDIA.SI po dejavnosti

(v %) na dan 31. 10. 2009

telekomunikacije 2%

proizvodnja, transport
in pomozne storitve 34%

finance 31%

Poslovanje vzajemnega sklada MP-INDIA.SI nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev. / Zgodovinski podatki o donosih ne zagotavijajo donosov v prihodnosti. / Viagatelji lahko brezplatno
prejmejo celotno besedilo prospekta, pravil upravijanja ter izviecek prospekta na sedezu druzbe oziroma vseh vpisnih mestih. / Besedilo je pripravila MedveSek Pusnik DZU d.d., Ljubljana

surovine in materiali 3%

zdravstvo 5%

oskrba 12%

osnovne potrebsc¢ine 7%

energetika 6%
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PREGLED TRGOV

Oktober so na borzah razvitih drzav zaznamovale najvisje letosnje vrednosti indeksov, ki jim je v drugi polovici meseca sledil popravek. Razlog za
padec tecajev v zadnjih dveh tednih oktobra so razprave centralnih bank o zacetku t. i. izhodnih strategij. Povedano drugace - vlagatelji se
sprasujejo, kdaj bodo centralne banke zacele zategovati likvidnost z zviSevanjem obrestnih mer.

Iziema pri teh razpravah ni niti Indija, pri Cemer se je v pogovore aktivno vkljucila tudi indijska centralna banka (RBI). Ta je sicer pustila obresti
nespremenjene, ¢eprav je nakazala izhodno strategijo v prihodnjih ¢etrtletjih. Razlog za bolj previdno monetarno politiko je groznja inflacije, ki je
v Indiji med najvedjimi v okolju hitrorastodih drzav. Najvecji pritisk na cene v Indiji je pri cenah hrane. Razlog za inflacijo ob rastoéih cenah
prehrane je v slabi letosnji monsunski sezoni in posledi¢no slabem pridelku ter majhnim preteklim zalogam. Indeks Senseks je v oktobru izgubil
veC kot pet odstotkov, ¢emur na sreco vlagateljev ni enako sledila rupija. Razlog za relativno mo¢ rupije glede na evro je lahko v delovanju
indijske centralne banke, delno pa v neposrednih tujih nalozbah.

Aprila 2009 je Indija imela 40,5-odstotno znizanje FDI v dolarjih glede na isti mesec leta 2008. Marca je bil ta upad dejansko 47,8 odstotka. A
trend se je zacdel v drugi polovici pocasi obracati. Junijske tuje nalozbe so bile tako za skoraj 8 odstotkov vecje od nalozb pred letom. Julijski
podatki (najnovejsi podatki, ki so na voljo) so Se bolj spodbudni. Neto tuje nalozbe so glede na predhodni mesec zrasle za 34,6 odstotka, glede
na isti mesec predhodnega leta pa je Indija dosegla 54,7-odstotno rast. Zanimanje vlagateljev za Indijo je nesporno pozitivno za dogajanje na
borzah. Tudi sicer v prihodnje priakujemo Cedalje vedji interes tujcev za to gospodarstvo, kar se utegne pokazati v vecji gospodarski rasti, a
tudi vedji vpetosti indijskega gospodarstva v svetovne trgovinske tokove.

Nekoliko manj ohlapna politika obrestnih mer pa utegne kratko- do srednjero¢no vplivati na gibanje delnic, ki so obcutljive na spremembe
likvidnosti. V tem primeru smo nekoliko bolj previdni glede delnic bank, avtomobilskega sektorja in nepremicninskih podjetij. Temu ustrezno smo
Ze trenutno in bomo tudi v prihodnje prilagodili portfelj, pri éemer srednjeroc¢no nacértujemo povecanje izpostavljenosti nekaterim tehnoloskim
podjetjem.

Indijski kapitalski trg ta trenutek deluje nekoliko drag, tako da nacrtujemo povecanje izpostavljenosti nekaterim delnicam z manjso volatilnostjo.
Vedji del portfelja bomo usmerili v trzne vodje, ki imajo moc¢an denarni tok in razprSeno poslovanje.

www.medvesekpusnik.si brezplacna telefonska Stevilka 080 10 60
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POROCILO O POSLOVANJU

VZAJEMNEGA SKLADA MP-PLUS.SI
(OKTOBER 2009)

Primerjalno gibanje vrednosti vzajemnega sklada MP-PLUS.SI in
globalnega delniSkega indeksa FTSE World Series World EUR
Index od 31.10.2006 do 31. 10. 2009

Gibanje VEP vzajemnega sklada MP-PLUS.SI od 31. 10. 2006
do 31.10.2009
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Deset najvecjih nalozb vzajemnega sklada MP-PLUS.SI

nadan 31.7.2009

Vzajemni sklad €VS na dan 30.10.2009 (v EUR) St. ImeVP Kratko ime VP Delez (%)
MP-PLUS.SI 2.412.219,10 1 DEPOZIT DEPOZIT 9,69
2 SAMSUNG ENGINEERING CO LTD 028050 KS 4,96

Sprememba V tekocem V zadnjih V zadnjih 3 HYUNDAI HEAVY INDUSTRIES 009540 KS 4,80
vrednosti (%) letu 12-ih mes. 36-ih mes. 4 EONAG-DELNICA NAVADNA EOAN GY 4.41
MP-PLUS.S| 22,46 6,95 5 NVIDIA CORPORATION NVDA US 4,31
6 MILLICOM INTL CELLULAR S.A. MICC US 4,07

FTSE World

. : : Series World 7 POTASH CORPORATION OD POTUS 4,06

V zadnjih 12-ih mesecih MP-PLUS.SI EUR Index 8 SASKATCHEWAN INC. CSCOUS 3,78
Standardni odklon tedenske donosnosti (%) 4,960 3,995 9 CISCO SYSTEMS INC. AXC CN 3,76
Povprecna tedenska donosnost (%) 0,190 0,313 10 ADDAX PETROLEUM CORP SBS US 3,31

Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-PLUS.SI po drzavah Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-PLUS.SI po dejavnosti

(v %) nadan 31.10.2009

Rusija 3%

BIH 3%
Svica 3%
Velika Britanija 3%
Brazilija 4%
Nemdija 4%

Slovenija 2%

ZDA 37%

Kanada 6%

Kitajska 11%

Juzna Koreja 13% .
depozit 11%

Metodologija izracunov

(v %) nadan 31.10.2009

zdravsvo 2%

proizvodnja, transport in
pomozne storitve 26%

surovine in materiali 15%

oskrba 11%

Poslovanje vzajemnega sklada MP-PLUS.S!I nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev. / Zgodovinski podatki o donosih ne zagotavijajo donosov v prihodnosti. / Viagatelji lahko brezplatno
prejmejo celotno besedilo prospekta, pravil upravijanja ter izviecek prospekta na sedezu druzbe oziroma vseh vpisnih mestih. / Besedilo je pripravila MedveSek Pusnik DZU d.d., Ljubljana

potro3ne dobrine 3%

finance 3%
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depozit 11%
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PREGLED TRGOV

Svetovni kapitalski trgi so bili v oktobru rahlo pozitivni, vzajemni sklad MP-PLUS.SI pa je bil mo¢no pozitiven. Kapitalski trgi torej v oktobru niso bili ni¢

posebnega, vseeno pa ne gre zanemariti, da so trgi mo¢no pozitivni ze vse od marca letos.

Oktober je bil mesec objav poslovnih izidov druzb. Posebej dobra novica je, da je veliko podietij celo preseglo pri¢akovanja analitikov pri dobicku, kar
je jasen znak, da se recesija polega. Podjetju Amazon se je prodaja povecCala za 69 odstotkov, njegove delnice pa so se povzpele na najvisjo
vrednost kadar koli. Podjetju JP Morgan je uspelo glede na prejSnje leto zasluzke tretjega Cetrtletja potrojiti. Tudi podjetja Alcoa, Apple in BP

porocajo o dobrih rezultatih.

Nedavno izboljSanje na kapitalskih trgih je ustvarilo veliko ugodnejse okolje za primarne izdaje delnic. V oktobru je Banco Santander v primarni izdaji

prodala del druzbe Banco Santander Brazil za osem milijard dolarjev. Druzba Verisk Analytics pa je v IPO zbrala 1,9 milijarde dolarjev.
Trgi drzav v razvoju so dokazali, da se jih kriza ni preve¢ dotaknila. Gospodarska rast na Kitajskem in v Indiji je bila mocéna, kljub tezavnemu
poslovnemu okolju razvitih drzav. Ruski indeks RTS je letos med zmagovalci v kategoriji vecjih svetovnih borz in je od zacetka leta celo podvaijil svojo

vrednost.

Iz vsega tega je razvidno, da se svet resuje iz recesije. Tudi ker so se kapitalski trgi kot vodeci pokazatelji dobro odzvali na makro podatke o

izboljSanju. Zadovoljni smo, da so vrednotenja delnic kljub visoki rasti ostala razumna, $e vseeno pa ostaja veliko moznosti tudi za nadaljnjo rast.
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POROCILO O POSLOVANJU
VZAJEMNEGA SKLADA MP-TECH.SI

(OKTOBER 2009)
Gibanje VEP vzajemnega sklada MP-TECH.SI od 31. 10. 2006 Primerjalno gibanje vrednosti vzajemnega sklada MP-TECH.SI in
do 31. 10. 2009 delniskega indeksa MSCI World Information Technology in Euros

Index od 31. 10. 2006 do 31. 10. 2009
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Deset najvecjih nalozb vzajemnega sklada MP-TECH.SI
nadan 31.7.2009

Vzajemni sklad CVS na dan 30.10.2009 (v EUR) St. Ime VP Kratko ime VP Deles (%)

MP-TECH.SI 688.633,79 1 SAMSUNG ELECTRONICS-GDR REGS SMSN LI 7,18
2 CISCO SYSTEMS INC. CSCO Us 6,68
Sprgmertnl()o?) Vtelkctx“:em 1V2;?‘dnjih 3\éz_ﬂdnjih 3 QUALCOMM INC QCOM US 5,14
VIECNOSH 16 e 1 Mes- 1 MeS. 4 VODAFONE GROUP PLC VOD [N 4,89
MP-TECH.SI 35,21 18,52 23,38 5 ORASCOM TELECOM-GDR REG S oTLD L 4,55
wscttororraion [N s 28
.. . . Technology in Euros ,
V zadnjih 12-ih h MP-TECH.SI

AU o Index 8 MICROSOFT CORPORATIO MSFT US 4,28
Standardni odklon tedenske donosnosti (%) 4,270 3,711 9 MOBILE TELESYSTEMS-SP ADR MBT US 4.95
Povprecna tedenska donosnost (%) 0,455 0,414 10 ELEC &ELTEKINT CO LTD ELEC SP 4,19
Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-TECH.SI po drzavah Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-TECH.SI po dejavnosti

(v %) nadan 31. 10. 2009 (v %) nadan 31. 10. 2009

proizvodnja, transport

Indija 2% Tajvan 3% in pomozne storitve 2%  sklad 3%

BIH 4%
Nemdija 4%

Egipt 5%

telekomunikacije 29%
Singapur 5%

ZDA 47%
Velika Britanija 6%

Kitajska 6%
informacijska

Juzna Koreja 8% tenologiia 66%

Rusija 10%

Metodologija izracunov

Poslovanje vzajemnega sklada MP-TECH.SI nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev. / Zgodovinski podatki o donosih ne zagotavijajo donosov v prihodnosti. / Viagatelji lahko brezplatno
prejmejo celotno besedilo prospekta, pravil upravijanja ter izviecek prospekta na sedezu druzbe oziroma vseh vpisnih mestih. / Besedilo je pripravila MedveSek Pusnik DZU d.d., Ljubljana
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PREGLED TRGOV

Glede na to, da so bili svetovni kapitalski trgi v oktobru rahlo pozitivni, je tudi vzajemni sklad MP-TECH.SI delal dobro. Kapitalski trgi torej v oktobru

niso bili nic posebnega, vseeno pa ne gre zanemariti, da so trgi mo¢no pozitivni ze vse od marca letos.

Oktober je bil mesec objav poslovnih izidov druzb. Posebej dobra novica je, da je veliko podjetij celo preseglo pri¢akovanja analitikov pri dobicku,
kar je jasen znak, da se recesija polega. Podjetju Amazon se je prodaja povecala za 69 odstotkov, njegove delnice pa so se povzpele na najvisjo
vrednost kadar koli. Tudi podjetje Apple je objavilo dobre rezultate. Dobri rezultati poslovanja podijetij iz tehnoloskega sektorja so jasen znak, da je

sektor v veliko boljsem polozaju kot na zacetku leta.

Trgi drzav v razvoju so dokazali, da se jih kriza ni preve¢ dotaknila. Gospodarska rast na Kitajskem in v Indiji je bila moéna, kljub tezavnemu
poslovnemu okolju razvitih drzav. Precej verjetno je, da bo ¢edalje ve¢ prihodkov in tudi vecina rasti tehnoloskih podjetij prisla ravno iz drzav v

razvoju.
Iz vsega tega je razvidno, da se svet resuje iz recesije, kar je Se posebej dobra novica za ciklicne sektorje, kamor uvr§éamo tudi sektor tehnologije

- tudi zato, ker so se kapitalski trgi kot vodeci pokazatelji dobro odzvali na makro podatke o izboljsanju. Zadovoljni smo, da so vrednotenja delnic

kljub visoki rasti ostala razumna, Se vseeno pa ostaja veliko moznosti tudi za nadaljnjo rast.
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POROCILO O POSLOVANJU
VZAJEMNEGA SKLADA MP-TURKEY.SI

(OKTOBER 2009)
Gibanje VEP vzajemnega sklada MP-TURKEY.SI od 31. 10. 2006 Primerjalno gibanje vrednosti vzajemnega sklada MP-TURKEY.SI
do 31. 10. 2009 in indeksa ISE 100 Index od 31. 10. 2006 do 31. 10. 2009
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Deset najvecjih nalozb vzajemnega sklada MP-TURKEY.SI
na dan 31. 7. 2009

Vzajemni sklad €VS na dan 30.10.2009 (v EUR) St. Ime VP Kratko ime VP Delez (%)

MP-TURKEY.SI 1.816.728,70 1 TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. VAKBN TI 7,83
2 HACI OMER SABANCI HOLDING AS SAHOLTI 7,33
Sprememba V tekocem V zadnjih V zadnjih 3 AKBANKTA.S. AKBNKTI 6,29
vrednosti (%) letu 12-h mes. 36-h mes. 4 TURKIVE GARANTI BANKAS| GARAN TI 5,25
MP-TURKEY.SI 57,23 43,83 -28,33 5 ALBARAKA TURK KATILIM BANKAS ALBRKTI 5,21
6 ENKA INSAAT VE SANAYI AS ENKAITI 4,74
7 TURK TELEKOMUNIKASYON A.S. TTKOMTI 4,53
V zadnjih 12-ih mesecih MP-TURKEY.SI ISE 100 Index 8 BIM BIRLESIK MAGAZALAR AS BIMAS Tl 440
Standardni odklon tedenske donosnosti (%) 5,780 7,255 9 ALARKO CARRIER SANAYI VE TIC ALCARTI 4,25
Povpreéna tedenska donosnost (%) 0,937 1,449 10 KOC HOLDING AS KCHOLTI 4,20
Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-TURKEY.SI po Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-TURKEY.SI po
drzavah (v %) na dan 31. 10. 2009 dejavnosti (v %) na dan 31. 10. 2009
zdravstvo 2%
sklad 1% energetika 4%
potrosne dobrine 7%
telekomunikacije 8%
finance 42%
surovine in
materiali 17%
Turcija 100% proizvodnja, transport in

pomozne storitve 19%

Metodologija izracunov

Poslovanje vzajemnega sklada MP-TURKEY.SI nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev. / Zgodovinski podatki o donosih ne zagotavijajo donosov v prihodnosti. / Viagatelji lahko brezplatno
prejmejo celotno besedilo prospekta, pravil upravijanja ter izviecek prospekta na sedezu druzbe oziroma vseh vpisnih mestih. / Besedilo je pripravila MedveSek Pusnik DZU d.d., Ljubljana
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PREGLED TRGOV

Turski indeks ISE je v oktobru konéal blizu vrednosti, pri kateri je zacel mesec, pri éemer je bila prva polovica meseca izrazito bolj$a od konca. Sredi
meseca so se vlagatelji ze veselili dobrega nadaljevanja letosnje rasti, saj je bil indeks ve¢ kot osem odstotkov nad izhodis¢em, a je v naslednjih
trgovalnih dneh vecino pridobljenega tudi hitro izgubil. Nekoliko slabSa druga polovica oktobra se je pokazala tudi v slabitvi valute, saj je lira izgubila

ve¢ kot dva odstotka.

Razlog za ta manjsi popravek je vsekakor v dogajanju na drugih svetovnih borzah, ki so se v oktobru v vecini primerov gibale okoli najvisjih vrednosti
letos. Vrednost istanbulskega indeksa nad 50000 tock je bila nazadnje dosezena v januarju 2008, letos pa je indeks rasel zelo konsistentno, tako

da je unovéevanje dobiCkov povsem razumljivo.

V kratki analizi aktivnosti turske centralne banke (TCB) v zadnjem letu lahko vidimo, da je bila med najaktivnejSimi v primerjavi z drugimi centralnimi
bankami hitrorastoc¢ih drzav. Glede na leto 2008 je TCB znizala obrestne mere za kar 9,5 odstotne tocke. V istem obdobju sta brazilska in
juznoafriska denarni avtoriteti znizali referenéno obrestno mero za pet odstotnih tock, Indija za 4,25 odstotne toCke, Rusija pa, zanimivo, le za tri
odstotne toCke. Zanimivo zato, ker je ruska centralna banka leto pred tem, v ¢asu najvecje rasti BDP v strahu pred pregrevanjem gospodarstva
zviSala obrestno mero za 30 odstotkov, to je z 10 na 13 odstotkov. TCB je v istem obdobju zvisala referenéno obrestno mero za le eno odstotno
tocko (s 15,75 na 16,75).

Kaj lahko od TCB pri¢akujemo v prihodnje? V preteklem meseénem poroCilu smo zapisali, da kratkoroéno pri¢akujemo nadaljevanje znizevanja
obrestnih mer. Pricakujemo, da bo TCB nekoliko zmanjsala tempo znizevanja klju¢ne obrestne mere (da bodo sledila znizevanja v visini 25 bazi¢nih
tock, namesto dozdajsnjega znizevanja po 50 bazi¢nih tock). TCB je v objavi porocila o inflaciji zapisala, da v letu 2010 ne nacrtuje zviSevanja
obrestnih mer. Centralni banki pri ekspanzivni monetarni politiki ustrezajo razmere pri inflaciji. Ta je pod spodnjo vrednostjo ciline inflacije. V tretjem

Cetrtletju je bila inflacija 5,3-odstotna, pri ¢emer so ocene TCB glede inflacije naslednje.

Tabela 1: Pricakovanja TCB glede inflacije

Leto Predhodna napoved Popravljena napoved
2009 5,9 5,5
2010 5,3 5,4
2011 4,9 4,9
2012 4,8 4,8

Vir: Central Bank of the Republic of Turkey: Inflation Report 2009-1l, str. 89-90.
Tako nas ne bi presenetil popravek na tursSkem trgu, ki bi bil del svetovnega dogajanja, sicer pa ne pri¢akujemo kaksnih vecjih lokalnih nevsec¢nosti,

ki bi vplivale le na turSko borzo. V povpreéju so rezultati banénega sektorja, ki ima najpomembnejSo utez v indeksu ISE, dobri, a v skladu s

pricakovaniji, makro ekonomsko stanje (raven izkoris¢enosti zmogljivosti, brezposelnost) pa Se ne ponuja zadostne opore za optimizem vlagateljev.
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POROCILO O POSLOVANJU

VZAJEMNEGA SKLADA MP-WATER.SI
(OKTOBER 2009)

Gibanje VEP vzajemnega sklada MP-WATER.SI od 20. 11. 2006 Primerjalno gibanje vrednosti vzajemnega sklada MP-WATER.SI in
do 31.10.2009 delniskega indeksa FTSE World Series World EUR Index
od 20. 11. 2006 do 31.10.2009
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Deset najveéjih nalozb vzajemnega sklada MP-WATER.SI
nadan 31.7.2009

Vzajemni sklad CVS na dan 30.10.2009 (v EUR) St. Ime VP Kratkoime VP Dele3 (%)

MP-WATER.SI 775.751,58 1 GUANGDONG INVESTMENT LTD 270 HK 7,27

2 HYFLUX BUILDING LTD HYF SP 7,13

Sprgmeinl(ao?) v telk?éem 1sz.arl‘dnjih 3\gz.ﬁdnjih 3 BEWNING ENTERPRISES HLDGS 392 HK 7,04
vrednosti (% etu -ih mes. -ih mes.

4 DEPOZIT DEPOZIT 6,14

MP-WATER.SI 7,02 11,28 N/A 5 RWEAG RWE GY 5.80

FTSE World 6 NWS HOLDINGS LTD 659 HK 5,67

NI m T Series World 7 CIA SANEAMENTO BASICO DE-ADR SBS US 5,25

Zadnjin T2 mesect - : EUR Index 8 BROOKFIELD RENEWABLE POWER FUND BRC-U CN 4,83

Standardni odklon tedenske donosnosti (%) 2,708 3,995 9 VEOLIA EVNIRONNEMENT VIE FP 4.63

Povpreéna tedenska donosnost (%) 0,313 0,313 10 URS CORP URS US 4,38

Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-WATER.SI po drzavah Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-WATER.SI po dejavnosti
(v %) na dan 31.10.2009 (v %) na dan 31.10.2009
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Metodologija izracunov

Poslovanje vzajemnega sklada MP-WATER.SI nadzira Agencifa za trg vrednostnih papirjev. / Zgodovinski podatki o donosih ne zagotavijajo donosov v prihodnosti. / Viagatelji lahko brezplatno
prejmejo celotno besedilo prospekta, pravil upravijanja ter izviecek prospekta na sedezu druzbe oziroma vseh vpisnih mestih. / Besedilo je pripravila MedveSek Pusnik DZU d.d., Ljubljana
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PREGLED TRGOV

Gibanje vzajemnega sklada MP-WATER v preteklem mesecu je bilo brez jasnega trenda. Tudi sicer so svetovni kapitalski trgi mesec koncali blizu
vrednosti, pri katerih so zaceli mesec. Druga polovica meseca je bila izrazito slabsa od prve. Razlog za padajoCe tecaje je kljub v povprecju
dobrim rezultatom poslovanja podjetij skrb glede koncanja kljuénih drzavnih pomoci potrosnikom (subvencija pri prvih nakupih stanovanj) in
zaCetka zategovanja monetarne politike.

Spremembe v likvidnosti utegnejo imeti posreden vpliv na poslovanje vodnih podijetij in po vsej verjetnosti tudi na gibanje cen delnic teh podjetij.
Na sploh je gibanje delnic, ki jih vkljuc¢ujemo v $irSi sektor oskrbe, letos med najslabsimi. Tudi ekspanzija veckratnikov, do katere je prislo v tem
letu zaradi pricakovanj viagateljev (rast cen delnic, Ceprav so rezultati Se naprej slabi), je bila pri sektorju oskrbe najbolj skromna. Iz tega lahko
zelo pavsalno sklenemo, da ponuja sektor oskrbe in v okviru le-tega sektor vode lepo zalogo. Vlagateljem, ki jih ta trenutek nekoliko skrbi glede
prihodnjega dogajanja na kapitalskih trgih, svetujemo, da del portfelja usmerijo tudi v ta sektor, saj njegova defenzivnost in zaostajanje pri rasti
ponujata lepe moznosti do konca leta in Se napre;.

Stevilo delnic v portfelju sklada MP-WATER bomo v prihodnjem mesecu nekoliko razsirili oziroma povedali. S tem naértujemo aktivno prilagoditi
portfelj svojim pricakovanjem.
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