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MESECNO POROCILO MP-SKLADL.SI
(JANUAR 2010)

Donosi vzajemnih skladov MP v letu 2009
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* Za oznacene MP vzajemne sklade velja do 31. 3. 2010 akcija enkratnih vpladil brez vstopnih stroskov.

OPOZORILO: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Tveganost vzajemnih skladov je velika, zlasti v krajSem obdobju vlaganja (do pet let). Pri samem neto donosu je treba upoStevati
tudi vstopno provizijo (najvisja pri vseh navedenih skladih je 4 odstotke), ki pa bo do 30. 9. 2009 znizana na 0 % za obstojece vlagatelje skladov MP, in sicer za te vzajemne sklade: MP-GLOBAL.SI, MP-PLUS.SI, MP-
ASIA.SI, MP-TURKEY.SI, MP-ENERGY.SI, MP-TECH.SI, MP-INDIA.SI, MP-GOLD.SI in MP-WATER.SI. Vstopna provizija pri skladih MP-BALKAN.SI in MP-EUROSTOCK.SI je najve¢ 3 odstotke. Izstopne provizije ni, razen pri
skladih MP-EUROSTOCK.SI in MP-BALKAN.SI, kjer je najvec¢ 3 odstotke. Donos tako zniZajo vstopni in izstopni stroski.

MEDVESEK PUSNIK, druzba za upravijanje, d. d., Gradnikove brigade 11, 1000 Ljubljana, upravija indeksni vzajemni sklad MP-EUROSTOCK.S! in delniSke vzajemne sklade MP-GLOBAL.SI, MP-PLUS.SI, MP-ASIA.SI,
MP-TURKEY.SI, MP-BALKAN.SI, MP-ENERGY.SI, MP-TECH.SI, MP-INDIA.SI, MP-GOLD.SI in MP-WATER.SI. Pravila upravijanja, prospekt oziroma skupni prospekt vzajemnih skladov z vklju¢enimi pravili upravljanja in
izvleGek prospekta, kjer je tocen opis investicijske politike, je mogoce brezplacno dobiti na sedeZu druzbe vsak delovnik od 9.00 do 15.00, vsak trenutek na spletni strani www.mp-skladi.si in v rednem delovnem ¢asu
na vseh pooblascenih vpisnih mestih. Vlagatelj ima poleg prospekta oziroma skupnega prospekta vzajemnih skladov z vkljuéenimi pravili upravljanja in izvlecka prospekta tudi pravico do brezplacnega izvoda letnega
in polletnega porocila.

www.medvesekpusnik.si brezplacna telefonska Stevilka 080 10 60

Graf prikazuje donosnost skladov v obdobju od 31. 12. 2008 do 31. 12. 2009.
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Zdruzujemo ugodnosti!
100% partnerji, 100% popust

Vsi vlagatelji lahko do 31. 3. 2010 pristopijo k izbranim
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druzba za upravljanje, d.d.

POROCILO O POSLOVANJU
VZAJEMNEGA SKLADA MP-ASIA.SI

(JANUAR 2010)
Gibanje VEP vzajemnega sklada MP-ASIA.SI od 31. 1. 2007 Primerjalno gibanje vrednosti vzajemnega sklada MP-ASIA.SI in
do 31.1.2010 delniskega indeksa FTSE All World Series Asia Pacific Index
od 31.1.2007 do 31.1.2010
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Deset najvecjih nalozb vzajemnega sklada MP-ASIA.SI
na dan 31. 10. 2009

Vzajemni sklad CVS na dan 31.1.2010 (v EUR) St. Ime VP Kratko ime VP Delez (%)

MP-ASIA.SI 16.310.083,72 1 ETFS SECURITIES LTD. GOLD AU 6,48

2 TATA POWER COMPANY LIMITED TPWR IN 4,79

Sprememba V tekocem V zadnjih V zadnjih 3 WISE - CSI 300 CHINA TRACKER 2827 HK 4,48

vrednosti (%) letu 12-ih mes. 36-ih mes. 4 RIOTINTO LIMITED RIO AU 4,30

MP-ASIA.SI -3,03 40,86 15,65 5 AXIS BANKLTD AXSB IN 4,19

6 BHARAT HEAVY ELECTRICALS BHEL IN 3,98

FTsiEi:SH X!f;"d 7 DEPOZIT DEPOZIT 3,87

V zadnjih 12-ih mesecih MP-ASIA.SI Pacific Index 8 CESC LIMITED CESCIN 375

Standardni odklon tedenske donosnosti (%) 3,079 2,735 9 TBEACOLTD CLSA 109-A CH 3,43

Povpreéna tedenska donosnost (%) 0,828 0,625 10 PETROCHINA CO LTD-H 857 HK 3,37
Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-ASIA.SI po drzavah Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-ASIA.SI po dejavnosti

(v %) nadan 31.1.2010 (v %) nadan 31.1.2010
Hongkong 1% Japg:?rﬁg-?z% sdravstvo 19 Surovine in materiali 3%

depozit 4%
oskrba 5%

Tajska 2%

Singapur 3%

Juzna Koreja 3%
Avstralija 3%

depozit 4%

finance 18%

osnovne potrebsc€ine 7%

Kitajska 41%
proizvodnja, potroSne dobrine 7%
transport

in pomozne
storitve 17%

Indonezija 4%

sklad 8%

telekomunikacije 8%

Indija 32% energetika 13%

informacijska tehnologija 9%
Metodologija izracunov

Poslovanje vzajemnega sklada MP-ASIA.SI nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev. / Zgodovinski podatki o donosih ne zagotavijajo donosov v prihodnosti. / Viagatelji lahko brezplatno
prejmejo celotno besedilo prospekta, pravil upravijanja ter izviecek prospekta na sedezu druzbe oziroma vseh vpisnih mestih. / Besedilo je pripravila MedveSek Pusnik DZU d.d., Ljubljana
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PREGLED TRGOV

V januarju se je na svetovnih kapitalskih trgih zgodil popravek. Vecina kljuénih svetovnih indeksov je izgubila med 5 in 10 odstotki vrednosti.

Razlogov za to je po nasem mnenju ve¢. V evrskem obmodju so bile za krepitev dolarja glede na evro klju¢ne tezave Gréije in Spaniie, za viagatelje v
sklad MP-ASIA.SI in druge nalozbe, ki so vezane na to geografsko podrodje, pa je seveda kljucna restriktivnejSa monetarna politika kitajske

centralne banke.

V zacdetku leta so uradni podatki o obsegu posojil na Kitajskem nakazovali njihovo izjemno rast. Nevarnost, da bi se rast posojil spremenila v inflacijo,
je centralno banko prisilila k restriktivnejsi monetarni politiki. Ta je zato za 50 bazi¢nih tock zviSala stopnjo obveznih rezerv bank. Ta ukrep je
negativno presenetil trzne udelezence, saj $e niso pri¢akovali ukrepanja, hkrati pa je zviSanje stopnje obveznih rezerv za 50 bps pomenilo zelo
odlo¢en ukrep. Po negativnem odzivu delniskih trgov je podpredsednik kitajskega drzavnega ekonomskega komiteja izjavil, da Kitajska ne bo zvisala
obrestnih mer pred ZDA, Evropo in Japonsko. To bi namre¢ povzrocCilo Se dodaten pritisk na (postopno) apreciacijo renminbija glede na dolar in
povzrocilo Se ve¢ Spekulativnega (t. i. hot money) priliva na Kitajsko in povzrocCilo nadaljnje cenovne pritiske na vecino nalozbenih razredov (rast cen

nepremicnin, delnic in terminskih pogodb).

Kljub temu menimo, da utegne Kitajska vsaj nekoliko zvigati obrestne mere pred drugimi drzavami. Se pred tem pa lahko Kitajska $e bolj zaostri
pogoje za pridobitev hipoteke in nekoliko apreciira juan (kar bi ublazilo inflacijske pritiske), hkrati pa ni pricakovati, da bi centralna banka poslovnim
bankam povecala na zadetku leta doloceno kvoto nove posojilne aktivnosti. Menimo, da bo Kitajska s temi nekoliko bolj restriktivnimi ukrepi

kratkoroCno na delniske trge vnesla nekoliko ve¢ nestanovitnosti, a to ne zmanjsuje privlacnosti in potenciala kitajskih kapitalskih trgov.

Nekaj dni za Kitajsko je stopnjo obveznih rezerv zvisala tudi Indija. ZviSanje je bilo Se nekoliko vecje kot na Kitajskem. RBI je petodstotno stopnjo
obveznih rezerv zviSala za 75 bazi¢nih toCk, na 5,75 odstotka, in s tem presenetila analitike, ki so priCakovali zvisanje za 50 bps. Ukrep bo po
izracunu CLSA iz banénega sistema pobral za priblizno 7,8 milijarde dolarjev likvidnosti. Kljub manjsemu (negativnemu) preseneceniu je trg zviSanje
prestal zelo dobro. Indijski indeks SENSEX je v januarju izgubil manj vrednosti kot primerjivi azijski indeksi. Po nasem mnenju je vsaj v primeru Indije
ukrep centralne banke prvi v vrsti, saj so inflacijski pritiski jasno vidni. Indeks veleprodajnih cen je blizu osmim odstotkom letno in nakazuje, da vsaj

srednjero¢no lahko pri¢akujemo tudi zviSanje obrestne mere repo in reverse repo.

Prepri¢ani smo, da je kljub tokratnim luknjastim razmeram na azijskih poteh smiselno nadaljevati po zacrtani poti. Pri¢akujemo torej, da bodo azijski
kapitalski trgi v prihodnjih Cetrtletjih vlagateljem prinesli boljsi donos kot razviti trgi. Do zdaj sprejeti monetarni ukrepi ne prinasajo vecjega
presenecenja, saj smo jih lahko vnaprej pricakovali, na drugi strani pa lahko v primeru pred¢asnega dviga obrestnih mer (ali govoric o tem)

kratkoro¢no pri¢akujemo nekaj nelagodja vlagateljev, pozneje pa povecanje zanimanja.
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POROCILO O POSLOVANJU
VZAJEMNEGA SKLADA MP-BALKAN.SI

(JANUAR 2010)

Gibanje VEP vzajemnega sklada MP-BALKAN.SI od 31. 1. 2007
do 31.1.2010
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CVS na dan 31.1.2010 (v EUR)

Primerjalno gibanje vrednosti vzajemnega sklada MP-BALKAN.SI
in MSCI Emerging Markets Eastern Europe Local od 31. 1. 2007
do 31.1.2010
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Deset najvecjih nalozb vzajemnega sklada MP-BALKAN.SI
nadan 31. 10. 2009

St. Ime VP Kratko ime VP Delez (%)
MP-BALKAN. S| 8.409.942,37 1 GPBOSNAD.D GPBSRK3 BT 9,55

2 ALAS HOLDING A.D.NOVI SAD ZONE SG 6,99

\?&rg‘r%%rt‘iﬂ()‘% ) v tellé(t)l?em 1v2?i?1dr'r11jei;2. 3\’52.?,",222 3 AGROBANKA A.D. BEOGRAD AGBN SG 5,32
4 METALAC MTLC SG 5,04

MP-BALKAN.SI 0,46 3,06 65,93 5 ALKALOID SKOPJE AD. ALK MS 4,85

. 6 KOMERCIALNA BANKA AD SKOPJE KMB MS 4,44

WSCl Emerding 7 TELEKOM SRPSKE A.D. BANJALUKA TLKMRA BK 4,36

V zadnjih 12-ih mesecih MP-BALKAN.SI Eyrope Local 8 ENERGOPROJEKT HOLDING AD. ENHL SG 4,05

Standardni odklon tedenske donosnosti (%) 3,095 5,113 9 NOVA BANJALUCKA BANKA AD BANJA LUKA NBLBRB BK 3,77
Povprecna tedenska donosnost (%) -0,031 1,412 10 FABRIKA DUHANA SARAJEVO D.D. FDSSR BT 3,67

Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-BALKAN.SI po
drzavah (v %) nadan 31. 1. 2010

Hrvaska 3%

Romunija 3%
Slovenija 3%
Gréija 5%

Bosna in Hercegovina 34%

Makedonija 17%

Srbija 35%

Metodologija izracunov

Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-BALKAN.SI po
dejavnosti (v %) nadan 31. 1. 2010

sklad 3%
energetika 4%
zdravstvo 5%

osnovne potrebs¢ine 2%

proizvodnja, transport
in pomozne storitve 27%

potroSne dobrine 8%

surovine in
materiali 8%

) telekomunikacije 9%
finance 21%

oskrba 13%

Poslovanje vzajemnega sklada MP-BALKAN.SI nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev. / Zgodovinski podatki o donosih ne zagotavijajo donosov v prihodnosti. / Viagatelji lahko brezplatno
prejmejo celotno besedilo prospekta, pravil upravijanja ter izviecek prospekta na sedezu druzbe oziroma vseh vpisnih mestih. / Besedilo je pripravila MedveSek Pusnik DZU d.d., Ljubljana
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PREGLED TRGOV

V januarju je novi hrvaski predsednik postal kandidat SDP Ivo Josipovié, ki je v drugem krogu volitev premagal sedanjega zupana Zagreba Milana
Bandic¢a. Razlika med kandidatoma je bila skoraj 30 odstotnih tock, k ¢emur je po mnenju politiénih analitikov pripomogla tudi povsem neposrecena

vrnitev prejsnjega premiera lva Sanaderja.

Evropa se ¢edalje bolj zaveda, da bo morala drzavam Balkana v prihodnje dati (bolj) jasno zavezo glede moznosti pristopa k EU ter da le pohvale in

graje ne zadoscajo. Tudi nedavna odprava vizumov za vecino balkanskih drzav ne pomeni pomembnejSega napredka pri stabilnosti regije.

Kot najbolj krizno podrocje v regiji znova izpostavljamo BiH, kjer je vse bolj jasno, da je daytonski sporazum cokla gospodarskemu razvoju in procesu
pridruzevanja. Na drugi strani pa je kakrSna koli sprememba trenutnega stanja tako tvegano pocetje, kot odpiranje pandorine skrinjice. Butmirski
proces je bil pri zavedanju te nevarnosti koristen, saj je pokazal, da so izzivi veliki in zahtevni. Pred BiH je zahtevno leto, saj drzavljane oktobra ¢akajo
parlamentarne volitve, na katerih lahko zaradi gospodarski razmer pri¢akujemo razmah populisticnega nacionalisticnega govora, odcepitvene teznje
vsaj dveh konstitutivnih narodov in nadaljevanje pritiskov, da se Urad visokega predstavnika Zdruzenih narodov ¢im prej zapre. Nadaljevanje
dogovarjanja o ustavnih spremembah, protikrizni ukrepi (direktor Zdruzenja delodajalcev BiH pravi, da je vlada od 44 ukrepov realizirala le enega) in
gospodarske reforme (industrijska proizvodnja v letu 2009 se je glede na predhodno leto zmanjSala za 11,8 odstotka, pri ¢emer so le Stiri panoge

dosegle rast ali zaznale stagnacijo) bodo ob natrpanem koledarju verjetno morali pocakati Se kaksno leto, na kar smo vlagatelji v Bosno ze navajeni.

Bonitetna druzba D & B je komentirala gospodarska gibanja na Balkanu in pohvalila odziv srbske vlade na krizo. D & B pri¢akuje, da bo srbsko
gospodarstvo kljub pozitivnejsemu trendu v letu 2010 Se vedno v fazi konsolidacije. Pozitivno je, da se je v letu 2009 v Srbiji obseg varCevanja v tuji
valuti povecal za 1,1 milijarde evrov, kar pomeni 22-odstotno rast glede na predhodno leto. Visoke obrestne mere in depreciacija dinarja proti evru
sta ustvarila pogoje, da je vecina likvidnosti pristala v bankah. Po drugi strani je ta vsota nekaksna opora, ki vsaj del prebivalstva $¢iti pred slabsanjem

gospodarskih razmer v drzavi.

Ce na zadetku leta analiziramo razmere v regiji v smislu alokacije portfelja po trgih, lahko zapiSemo, da sta od trgov ozjega Balkana $e vedno
najzanimivejSa hrvaski in srbski trg, na drugi strani pa ¢aka BiH v letu 2010 precej izzivov, ki vsaj trenutno pomenijo manj ugodno razmerje med
pricakovanim donosom in tveganjem. V primeru Makedonije pa je nemogoce napovedati trenutek, ko utegne priti do razpleta sage okoli imena

drzave.
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POROCILO O POSLOVANJU

VZAJEMNEGA SKLADA MP-ENERGY.SI
(JANUAR 2010)

Gibanje VEP vzajemnega sklada MP-ENERGY.SI od 31. 1. 2007
do 31.1.2010
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Primerjalno gibanje vrednosti vzajemnega sklada MP-ENERGY.SI
in delniSkega indeksa FTSE Global Energy EUR Index
od 31. 1.2007 do 31.1.2010
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Deset najveéjih nalozb vzajemnega sklada MP-ENERGY.SI
nadan 31. 10. 2009

Vzajemni sklad €VS na dan 31.1.2010 (v EUR) St. ImeVP Kratko ime VP Delez (%)
MP-ENERGY.SI 2.582.146,70 1 PETROCHINA CO LTD-H 857 HK 6,62
2 RIOTINTO PLC RIO LN 5,96
Sprememba V tekocem V zadnjih V zadnjih 3 BHP BILLITON LTD BHP AU 5,46

vrednosti (%) letu 12-ih mes. 36-ih mes.
VP-ENERGY S| 187 4 CHINA SHENHUA ENERGY CO 1088 HK 5,42
. ' o 47,18 17,61 5 COMPANHIA VALE DO RIO DOCE VALE US 5,11
6 CHINA PETROLEUM&CHEMICAL 386 HK 4,65

FTSE Global

e . Energy EUR 7 SURGUTNEFTEGAZ-SP ADR SGN GY 4,37
s s MEEHERTS] Index 8 PETROLEO BRASILEIRO S.A. PBRUS 4,32
Standardni odklon tedenske donosnosti (%) 3,882 3,471 9 TOTAL SA FP EP 4.02
Povprecna tedenska donosnost (%) 0,901 0,338 10 OAO GAZPROM-SPON ADRREG S GAZ GF 3,82

Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-ENERGY.SI po
drzavah (v %) na dan 31. 1. 2010

BIH 4%

Svica 5%

ZDA 20%

Avstralija 8%

Brazilija 8%

Rusija 18% Kanada 10%

Kitajska 13%
Velika Britanija 16%

Metodologija izracunov

Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-ENERGY.SI po
dejavnosti (v %) nadan 31. 1. 2010

oskrba 9%

energija 43%

proizvodnja, transport
in pomozne storitve 15%

surovine in materiali 33%

Poslovanje vzajemnega sklada MP-ENERGY.SI nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev. / Zgodovinski podatki o donosih ne zagotavijajo donosov v prihodnosti. / Viagatelji lahko brezplatno
prejmejo celotno besedilo prospekta, pravil upravijanja ter izviecek prospekta na sedezu druzbe oziroma vseh vpisnih mestih. / Besedilo je pripravila MedveSek Pusnik DZU d.d., Ljubljana
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PREGLED TRGOV

Januar je bil precej nestanoviten mesec, tako za globalne delniske trge kot za vzajemni sklad MP-ENERGY.SI. Trgi so bili sprva pozitivni, potem pa

se je dogajanje spremenilo in v drugi polovici meseca so bili trgi ve¢inoma negativni.

Ameriski predsednik Obama je objavil nacrte za posebno desetletno takso za vsa velika finanéna podjetja, z namenom poplacati davkoplacevalce za
"izredno" pomo¢ bankam, s katero so preprecili njihov propad konec leta 2008. Pozneje je predlagal, da morajo biti limiti strozji glede na velikost in
prodajno aktivnost v ameriskih bankah. Bancne delnice so se na novico odzvale negativno, trg pa je postal zaskrbljen, da utegne taksna poteza
Skodovati SirSemu gospodarstvu in s tem zmanjSati povprasevanje po energiji. Nekateri trzni udelezenci menijo, da je imela Obamova napoved ve¢
opraviti s politiko kot z gospodarstvom, saj so demokrati v parlamentu nedavno in nepricakovano izgubili sedez pokojnega Teda Kennedyja proti

republikancem.

Jasen znak, da je okrevanje na poti, nam ponujajo Stevilke iz porocila, objavljenega konec meseca, ki kazejo, da je rast ameriskega BDP v zadnjem
Cetrtletiu 2009 dosegla 6-letni rekord. Ameriska prodaja na drobno (v vseh prodajnih segmentih) je decembra nepri¢akovano padla za 0,3 odstotka,
trg pa je pricakoval 0,5-odstotno rast. Ce bi se stopnja brezposelnosti obdrzala nad desetimi odstotki, bi to prineslo tezave za prodajo na drobno in
bi lahko pri¢akovali le poc¢asno izboljsanje polozaja. Ciklicna narava energijskega sektorja pomeni, da se bo izboljSanje gospodarskega okolja

pozitivno pokazalo na podjetja iz tega sektorja.
Podjetje Vale, lastnik najvedjih svetovnih rudnikov Zelezove rude, je objavilo, da bo prevzelo brazilski del podjetja Bunge, ki se ukvarja s proizvodnjo
umetnega gnojila. Podobno potezo je naredil tudi BHP Billiton, najvecja svetovna rudarska druzba, saj je kupil podjetje Athabasca Potash, s ciliem

avstralski druzbi ponuditi pomembno izpostavljenost segmentu pepelike na trgu gnojil.

Januar res ni bil preve¢ dober mesec za trge energije niti za delniSke nalozbe, a vendar se v gospodarstvu kaze izboljSanje, kar je dobra novica za

ciklicen energijski sektor.

www.medvesekpusnik.si brezplacna telefonska Stevilka 080 10 60
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POROCILO O POSLOVANJU

VZAJEMNEGA SKLADA MP-EUROSTOCK.SI
(JANUAR 2010)

Gibanje VEP vzajemnega sklada MP-EUROSTOCK.SI
od 31.1.2007 do 31.1.2010

Gibanje vrednosti sklada MP-EUROSTOCK.SI v primerjavi z
glavnimi evropskimi indeksi od 31. 1. 2007 do 31. 1. 2010
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Deset najvecjih nalozb vzajemnega sklada MP-EUROSTOCK.SI

nadan 31. 10. 2009

8t ImeVP Kratko ime VP Delez (%)
MP-EUROSTOCK.SI 4.569.135,68 1 SNAM RETE GAS S.P.A. SRG IM 3,41
2 TERNASPA TRN IM 3,37

3 UNILEVER NV-CVA UNA NA 3,35

Sprememba V tekoéem V zadnjih V zadnjih 4 WPPPLC WPP LN 3,35
vrednosti (%) letu 12-ih mes. 36-ih mes. 5 MEDIOBANCA SPA MB IM 3,32
MP-EUROSTOCK 8l -3,63 24,44 -29,07 6 MARKS&SPENCER GR. PLC MKS LN 3,31
7 REED ELSEVIER PLC REL LN 3,31

8 VODAFONE GROUP PLC VOD LN 3,31

Standardni odklon tedenske donosnosti (%) 3,557 9 TELEFONICA 02 CZECH REPUBLIC SPTT CP 3,30
Povprecna tedenska donosnost (%) 0,541 10 ACCOR SA AC FP 3,28

Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-EUROSTOCK.SI po
drzavah (v %) nadan 31. 1. 2010

Jersey 3%

Gréija 4%
Ceska 4%

V. Britanija 19%
Nizozemska 7%

Finska 7%

Italija 16%
Francija 10%

Neméija 16% Svedska 14%

Metodologija izracunov

Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-EUROSTOCK.SI po
dejavnosti (v %) na dan 31. 1. 2010

informacijska tehnologija 3%
osnovne potreb3cine 7%

finance 20%

energetika 10%
oskrba 17%

telekomunikacije 10%

surovine in materiali 13% potrosne dobrine 10%

Poslovanje vzajemnega sklada MP-EUROSTOCK.SI nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev. / Zgodovinski podatki o donosih ne zagotavijajo donosov v prihodnosti. / Viagatelji lahko brezpla¢no
prejmejo celotno besedilo prospekta, pravil upravijanja ter izviecek prospekta na sedezu druzbe oziroma vseh vpisnih mestih. / Besedilo je pripravila MedveSek Pusnik DZU d.d., Ljubljana

www.medvesekpusnik.si

proizvodnja, transport
in pomozne storitve 10%

brezplacna telefonska Stevilka 080 10 60
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POROCILO O POSLOVANJU

VZAJEMNEGA SKLADA MP-GLOBAL.SI
(JANUAR 2010)

Gibanje VEP vzajemnega sklada MP-GLOBAL.SI od 31. 1. 2007 Primerjalno gibanje vrednosti vzajemnega sklada MP-GLOBAL.SI

do 31.1.2010 in globalnega delniskega indeksa FTSE World Series World EUR
Index od 31.1.2007 do 31.1.2010
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Deset najvecjih nalozb vzajemnega sklada MP-GLOBAL.SI

nadan 31.10.2009

Vzajemni sklad CVS na dan 31.1.2010 (v EUR) St. Ime VP Kratko ime VP Delez (%)
MP-GLOBAL.SI 24.167.352,38 1 CENTRAL FUND CANADA-CL CEF/ACN 4,95
2 POTASH CORPORATION OD SASKATCHEWAN INC. POT US 4,81

Sprgmertnl()o?) v telk?éem 1sz.a?‘dnjih 3\gzﬁdnjih 3 AKBANKAA.D.NIS AIKB SG 4,75
vrednosti (% etu -ih mes. -ih mes. 4 DEPOZIT DEPOZIT 427
MP-GLOBAL S 185 24,10 24,80 5 TATAPOWER COMPANY LIMITED TPWR IN 4,10
6 PRVA POKOJNINSKA DRUZBA d.d. PPDG 3,90

FTSE World

T AT r TELARLE Series World 7 CHINALIFE INSURANGE CO-H 2628 HK 3,79
“ol Smeses Dt EUR Index 8 BANKOF CHINALTD-H 3988 HK 3,40
Standardni odklon tedenske donosnosti (%) 2,508 2,81 1 9 COLGATE PALMOLIVE (|ND|A) CLGTIN 3,22
Povpre¢na tedenska donosnost (%) 0,522 0,510 10 COMPANHIA VALE DO RIO DOCE VALE US 3,01

Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-GLOBAL.SI po drzavah
(v %) nadan 31.1.2010

Juzna Koreja 2%
Nemc¢ija 2%
Srbija 2%
Rusija 3%
Brazilija 4%

Japonska 5%

BIH 1%

ZDA 28%
Svica 5%
Indija 9%

Velika Britanija 21%
Kitajska 17%

Metodologija izracunov

Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-GLOBAL.SI po dejavnosti
(v %) nadan 31.1.2010

sklad 2%
energetika 6%

osnovne potrebscine 2%

i 9 o .
finance 26% surovine in materiali 7%

informacijska
tehnologija 7%

zdravstvo 9%

telekomunikacije 12%
proizvodnja, transport
in pomozne storitve 9%

potroSne dobrine 11%

storitve 9%

Poslovanje vzajemnega sklada MP-GLOBAL.SI nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev. / Zgodovinski podatki o donosih ne zagotavijajo donosov v prihodnosti. / Viagatelji lahko brezplatno
prejmejo celotno besedilo prospekta, pravil upravijanja ter izviecek prospekta na sedezu druzbe oziroma vseh vpisnih mestih. / Besedilo je pripravila MedveSek Pusnik DZU d.d., Ljubljana

www.medvesekpusnik.si brezplacna telefonska Stevilka 080 10 60
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PREGLED TRGOV

Januar je bil precej nestanoviten mesec, tako za globalne delniske trge kot za vzajemni sklad MP-GLOBAL.SI. Trgi so bili sprva pozitivni, potem pa se je

dogajanje spremenilo in v drugi polovici meseca so bili trgi ve¢inoma negativni.

Ameriski predsednik Obama je objavil naérte za posebno desetletno takso za vsa velika financna podjetja, z namenom poplacati davkoplacevalce za
"izredno" pomo¢ bankam, s katero so prepredili njihov propad konec leta 2008. Pozneje je predlagal, da morajo biti limiti strozji glede na velikost in
prodajno aktivnost v ameriskih bankah. Bancne delnice so se na novico odzvale negativno, trg pa je postal zaskrbljen, da utegne takSna poteza Skodovati
SirSemu gospodarstvu. Nekateri trzni udelezenci menijo, da je imela Obamova napoved ve¢ opraviti s politiko kot z gospodarstvom, saj so demokrati v

parlamentu nedavno in nepri¢akovano izgubili sedez pokojnega Teda Kennedyja proti republikancem.

Jasen znak izbolj$anja gospodarstva ponujajo Stevilke iz porodila, objavlienega konec meseca, ki kazejo, da je rast ameriskega BDP v zadnjem Cetrtletju
2009 dosegla Sestletni rekord. AmeriSka prodaja na drobno (v vseh prodajnih segmentih) je decembra nepri¢akovano padla za 0,3 odstotka, trg pa je
pricakoval 0,5-odstotno rast. Ce bi se stopnja brezposelnosti obdrzala nad desetimi odstotki, bi to prineslo tezave za prodajo na drobno in bi lahko

pricakovali le pocasno izboljSanje polozaja.

Kar se tice korporativnih novic, je bila kon¢no sprejeta popravljena ponudba podijetja Kraft, da za 11 milijonov GBP kupi podjetje Cadbury, kar je potrdil
direktor ciline druzbe in s tem bo kon¢ana dolgotrajna prevzemna bitka. Druzba JP Morgan je objavila dobre rezultate, toda vodstvo druzbe je opozorilo na
tezave v banénem sektorju in v SirSem gospodarstvu, zato so delnice ob objavi izgubile nekaj svoje vrednosti. Druzba Societe Generale je napovedala, da
bo za pokritie izgube zaradi tveganih nalozb, povezanih s hipotekami, potrebovala $e 1,4 milijarde evrov, kar bo dejansko iznicilo dobic¢ek zadnjega

Cetrtletja leta 2009. Google je bil predmet "zelo sofisticiranega" kineticnega napada na Kitajskem, zato se druzba odloca, da bi zapustila kitajski trg.

Januar res ni bil preve¢ dober mesec za nalozbe, vendar se v gospodarstvu nadaljuje izboljSanje, kar je dobra novica za nalozbe v tem letu.

www.medvesekpusnik.si brezplacna telefonska Stevilka 080 10 60
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POROCILO O POSLOVANJU

VZAJEMNEGA SKLADA MP-GOLD.SI
(JANUAR 2010)

Gibanje VEP vzajemnega sklada MP-GOLD.SI od 31. 1. 2007

do 31.1.2010
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Primerjalno gibanje vrednosti vzajemnega sklada MP-GOLD.SI
in globalnega delniSkega indeksa FTSE Gold Mines Series All

Mines od 31. 1.2007 do 31. 1. 2010
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Deset najvecjih nalozb vzajemnega sklada MP-GOLD.SI

nadan 31.10. 2009

8t Ime VP Kratkoime VP Delez (%)
MP-GOLD.SI 1.395.810,67 1 CENTRAL FUND CANADA-CL CEF/ACN 7,08

2 ZHAOJIN MINING INDUSTRY 1818 HK 6,35

oty veupes e o B R

MP-GOLD 8l 1,07 18,02 6,84 5 NEWCREST MINING LTD NCM AU 5,25

— 6 STREETTRACKS GOLD TRUST GLD US 4,71

Mines Series 7 ZMIN MINING GROUP CO LTD-H 2899 HK 4,55

V zadnjih 12-ih mesecih MP-GOLD.SI All Mines 8 YAVANA GOLD INC. YRICN 4,35

Standardni odklon tedenske donosnosti (%) 3,882 5,006 9 LIHIR GOLD LIMITED LGL AU 4,25

Povprecna tedenska donosnost (%) 0,426 0,263 10 FREEPORT-MCMORAN COPPER-B FCX US 4,23

Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-GOLD.SI po drzavah

(v %) nadan 31.1.2010

Papua Nova Gvineja 4%

Kanada 32%

ZDA 18%

Metodologija izracunov

Velika Britanija 5%
Peru 6%

Kitajska 15%

JuZzna Afrika 8%

Avstralija 12%

Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-GOLD.SI po dejavnosti

(v%) nadan 31.1.2010

surovine in materiali 86%

Poslovanje vzajemnega sklada MP-GOLD.SI nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev. / Zgodovinski podatki o donosih ne zagotavijajo donosov v prihodnosti. / Viagatelji lahko brezplatno
prejmejo celotno besedilo prospekta, pravil upravijanja ter izviecek prospekta na sedezu druzbe oziroma vseh vpisnih mestih. / Besedilo je pripravila MedveSek Pusnik DZU d.d., Ljubljana

www.medvesekpusnik.si brezplacna telefonska Stevilka 080 10 60
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PREGLED TRGOV

Medtem ko sta bila tako trg zlata kot finanéni trg v januarju nestanovitna, zlato ostaja eden izmed boljSih nalozbenih razredov v zadnjih dvanajstih
mesecih.

To, da se je cena zlata znatno zviSala, sploh ni presenetljivo, ¢e ga poskusamo pojasniti s povecanjem zlatih rezerv pri centralnih bankah. Poleg tega so

spodbujevalni sveznji po svetu moéno povecali monetarno osnovo, kar je povzrocilo strah pred inflacijo. Ker je zlato odli¢na zascita pred izgubo

vrednosti zaradi inflacije, so postale zlate nalozbe zelo zanimive za vlagatelje, ki se Zelijo zas¢ititi pred pricakovano prihodnjo visoko inflacijo.

www.medvesekpusnik.si brezplacna telefonska Stevilka 080 10 60
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VZAJEMNEGA SKLADA MP-INDIA.SI

(JANUAR 2010)

Gibanje VEP vzajemnega sklada MP-INDIA.SI od 31. 1. 2007

23

Primerjalno gibanje vrednosti vzajemnega sklada MP-INDIA.SI

do 31.1.2010 in globalnega delniskega indeksa BSE SENSEX 30 Index
od 31.1.2007 do 31.1.2010
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Deset najveéjih nalozb vzajemnega sklada MP-INDIA.SI

nadan 31.10. 2009

§t. ImeVP Kratko ime VP Delez (%)
MP-INDIA.SI 4.626.654,94 1 STATE BANK OF INDIA SBININ 6,15
2 CROMPTON GREAVES LIMITED CRGIN 5,80

Sprememba V tekocem V zadnjih V zadnjih 3 AXISBANKLTD AXSBIN 5,55
vrednosti (%) letu 12-ih mes. 36-ih mes. 4 CESC LIMITED CESC IN 5,38
MP-INDIA. S 097 60383 2,99 5 BHARAT HEAVY ELECTRICALS BHEL IN 5,28
6 LARSEN & TOUBRO LIMITED LTIN 4,37

e : BSE SENSEX 7 ICICI BANK LTD ICICIBC IN 4,30

V zadnjih 12-ih mesecih MP-INDIA.SI 30 Index 8 HERO HONDA MOTORS LIMITED HHIN 4.26
Standardni odklon tedenske donosnosti (%) 4,400 4,909 9 OPTO CIRCUITS INDIALTD OPTC IN 4,25
Povpreéna tedenska donosnost (%) 1,132 1,173 10 TATA POWER COMPANY LIMITED TPWR IN 4,21

Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-INDIA.SI po drzavah

(v %) nadan 31.1.2010 (v%) nadan 31.1.2010

telekomunikacije 2%

proizvodnja,
transport

in pomozne

storitve 35%

finance 28%

Indija 100%

Metodologija izracunov

Poslovanje vzajemnega sklada MP-INDIA.SI nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev. / Zgodovinski podatki o donosih ne zagotavijajo donosov v prihodnosti. / Viagatelji lahko brezplatno
prejmejo celotno besedilo prospekta, pravil upravijanja ter izviecek prospekta na sedezu druzbe oziroma vseh vpisnih mestih. / Besedilo je pripravila MedveSek Pusnik DZU d.d., Ljubljana

surovine in materiali 3%
energetika 4%

zdravstvo 5%

oskrba 10%

Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-INDIA.SI po dejavnosti

informacijska tehnologija 5%

osnovne potrebS¢ine 8%

www.medvesekpusnik.si

brezplacna telefonska Stevilka 080 10 60
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PREGLED TRGOV

Indeks Sensex je v januarju padel za priblizno sedem odstotkov od najvisje vrednosti pri 17700 toc¢kah. Glavni razlog za to je v Sibkih znakih s
tujih trgov, saj ameriskemu predsedniku Obami s svojim nagovorom glede stanja svetovnega gospodarstva ni uspelo izboljsati zaupanja
vlagateljev.

Padec lahko pripiSemo tudi mesanim objavam poslovnih izidov indijskih podijetij za tretje Cetrtletje leta 2009. Indijska agencija za trg vrednostnih
papirjev je v januarju predpisala obvezna razkritja delnic, ki so v lasti klju¢nih lastnikov, s ciljiem povecati preglednost indijskega trga.

Banéni indeks BSE BANKEX je v januarju presegel indeks SENSEX, kar kaze na izboljsanje osnove makrogospodarstva, ki je povezano s
posojilno rastjo, ta je bila 1. januarja 2010 kar 14,3-odstotna. Indijska centralna banka je konec januarja napovedala ciljno rast posojil do konca
leta 2010, ki naj bi bila takrat 16-odstotna.

Indeks industrijske proizvodnje (IIP) je prejSnji mesec zrasel na 11,7 odstotka na letni ravni, kar je najvec¢ v zadnjih dveh letih in tudi precej vec
od predvidenih 10 odstotkov. Proizvodnja je dosegla najvedjo rast pri 12,7 odstotka na letni ravni, sledita ji rudarski in segment ustvarjanja
elektricne energije z 10- oziroma 3,3-odstotno rastjo na letni ravni.

Indijska rupija je glede na ameriski dolar in evro v januarju okrepila svojo vrednosti in ostala bolj ali manj stabilna glede na japonski jen in
britanski funt.

Inflacija je bila ena izmed kljuénih razlogov za skrb. Indeks veleprodajnih cen je bil za december 7,31 odstotka, kar se je ujemalo s pricakovaniji
trga. To pomeni povecanje za 253 bazi¢nih toc¢k glede na november. Stopnja inflacije za dokon¢ane proizvode se je na mesecni ravni zvisala za
1,3 odstotka, predvsem zaradi zvisanja cen zivil. Stopnja inflacije za posamezne Zivilske izdelke je bila na mesecéni ravni 0,5 odstotka, v glavnem
zaradi visjih cen stroénic in riza, na drugi strani pa so nizje cene sadja in zelenjave zmanjsale agregatni podatek.

Ukrepi vlade v januarju
Indijska rezervna banka (centralna banka) je konec januarja zvisala stopnjo obveznih rezerv za 75 bazi¢nih toc¢k, na 5,75 odstotka. To zviSanje
naj bi se zgodilo v dveh fazah, in sicer najprej za 50 bazi¢nih toc¢k in pozneje Se za 25. Zvisanje stopnje bo do doloCene mere zmanjsalo

likvidnostni presezek na trgu, kar bo nekoliko ublazilo inflacijska priakovanja.

Centralna banka je zviSala tudi pricakovanja za rast BDP v letu 2010, s 6 na 7,5 odstotka. Napoved predpostavlja stagnacijo kmetijskega
sektorja in nadaljevanje okrevanja industrijskega sektorja.

www.medvesekpusnik.si brezplacna telefonska Stevilka 080 10 60
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POROCILO O POSLOVANJU
VZAJEMNEGA SKLADA MP-PLUS.SI

Gibanje VEP vzajemnega sklada MP-PLUS.SI od 31. 1. 2007 Primerjalno gibanje vrednosti vzajemnega sklada MP-PLUS.SI in
do 31.1.2010 globalnega delniskega indeksa FTSE World Series World EUR
Index od 31.1.2007 do 31.1.2010
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Deset najvecjih nalozb vzajemnega sklada MP-PLUS.SI
nadan 31.10.2009
Vzajemni sklad €VS na dan 31.1.2010 (v EUR) $t. ImeVP Kratko ime VP Delez (%)
MP-PLUS.SI 2.504.207,13 1 DEPOZIT DEPOZIT 10,37
2 SAMSUNG ENGINEERING CO LTD 028050 KS 6,32
Sprgmeir_lbo? v telkttx“:em 1\12 z%dnjih 3v6 z_ﬁdnjih 3 POTASH CORPORATION OD SASKATCHEWAN INC. POT US 6,22
vrednosti (%) e 1 mes- 1 Mes. 4 NATIONAL OILWELL VARCO INC NOV US 4,24
MP-PLUS.S| 1,75 26,07 51,97 5 NVIDIA CORPORATION NVDA US 4,07
6 HYUNDAI HEAVY INDUSTRIES 009540 KS 3,93
FTSE World
Series World 7 CIA SANEAMENTO BASICO DE-ADR SBSUS 3,87
V zadnjih 12-ih mesecih MP-PLUS.SI EUR Ind
ex 8 ACTIVISION BLIZZARD INC ATVIUS 3,57
Standardni odklon tedenske donosnosti (%) 3,186 2,811 9 TRANSOGEAN INC RIGUS 3,55
Povprecna tedenska donosnost (%) 0,545 0,510 10 CHOADA MODERN AGRICULTURE 682 HK 3,49
Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-PLUS.SI po drzavah Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-PLUS.SI po dejavnosti
(v %) nadan 31.1.2010 (v %) na dan 31.1.2010
BIH 2% Rusija 3% sklad 2% surovine in materiali 4%
Brazilija 4% telekomunikacije 5%
Kitajska 5% finance 29%

energetika 5%

Svica 6%
ZDA 41% osnovne potrebscine 5%
o

Nemc¢ija 7% zdravsvo 7%

Japonska 7%
informacijska tehnologija 8%

potrosne dobrine 15% proizvodnja, transport in

Velika Britanija 25% oskrba 10% pomozne storitve 10%
Metodologija izracunov

Poslovanje vzajemnega sklada MP-PLUS.S!I nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev. / Zgodovinski podatki o donosih ne zagotavijajo donosov v prihodnosti. / Viagatelji lahko brezplatno
prejmejo celotno besedilo prospekta, pravil upravijanja ter izviecek prospekta na sedezu druzbe oziroma vseh vpisnih mestih. / Besedilo je pripravila MedveSek Pusnik DZU d.d., Ljubljana
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PREGLED TRGOV

Januar je bil precej nestanoviten mesec, tako za globalne delniske trge kot za vzajemni sklad MP-PLUS.SI. Trgi so bili sprva pozitivni, potem pa se je

dogajanje spremenilo in v drugi polovici meseca so bili trgi ve¢inoma negativni.

Ameriski predsednik Obama je objavil nacrte za posebno desetletno takso za vsa velika financna podijetja, z namenom poplacati davkoplacevalce za
"izredno" pomo¢ bankam, s katero so preprecili njihov propad konec leta 2008. Pozneje je predlagal, da morajo biti limiti strozji glede na velikost in
prodajno aktivnost v ameriskih bankah. Banéne delnice so se na novico odzvale negativno, trg pa je postal zaskrblien, da utegne takSna poteza Skodovati
SirSemu gospodarstvu. Nekateri trzni udelezenci menijo, da je imela Obamova napoved ve¢ opraviti s politiko kot z gospodarstvom, saj so demokrati v

parlamentu nedavno in nepri¢akovano izgubili sedez pokojnega Teda Kennedyja proti republikancem.

Jasen znak izbolj$anja gospodarstva ponuijajo Stevilke iz porocila, objavljenega konec meseca, ki kazejo, da je rast ameriskega BDP v zadnjem Cetrtletju
2009 dosegla sestletni rekord. AmerisSka prodaja na drobno (v vseh prodajnih segmentih) je decembra nepricakovano padla za 0,3 odstotka, trg pa je
pricakoval 0,5-odstotno rast. Ce bi se stopnja brezposelnosti obdrzala nad desetimi odstotki, bi to prineslo tezave za prodajo na drobno in bi lahko

pricakovali le pocasno izboljSanje polozaja.

Kar se tice korporativnih novic, je bila koncno sprejeta popravljena ponudba podjetja Kraft, da za 11 milijonov GBP kupi podjetje Cadbury, kar je potrdil
direktor ciline druzbe in s tem bo koncana dolgotrajna prevzemna bitka. Druzba JP Morgan je objavila dobre rezultate, toda vodstvo druzbe je opozorilo na
tezave v banCnem sektorju in v SirSem gospodarstvu, zato so delnice ob objavi izgubile nekaj svoje vrednosti. Druzba Societe Generale je napovedala, da
bo za pokritie izgube zaradi tveganih nalozb, povezanih s hipotekami, potrebovala Se 1,4 milijarde evrov, kar bo dejansko izniGilo dobicek zadnjega

Cetrtletja leta 2009. Google je bil predmet "zelo sofisticiranega” kineticnega napada na Kitajskem, zato se druzba odloca, da bi zapustila kitajski trg.

Januar res ni bil preve¢ dober mesec za nalozbe, vendar se v gospodarstvu nadaljuje izboljSanje, kar je dobra novica za nalozbe v tem letu.

www.medvesekpusnik.si brezplacna telefonska Stevilka 080 10 60
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POROCILO O POSLOVANJU
VZAJEMNEGA SKLADA MP-TECH.SI

(JANUAR 2010)
Gibanje VEP vzajemnega sklada MP-TECH.SI od 31. 1. 2007 Primerjalno gibanje vrednosti vzajemnega sklada MP-TECH.SI in
do 31.1.2010 delniskega indeksa MSCI World Information Technology in Euros
Index od 31. 1. 2007 do 31. 1. 2010
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Deset najvecjih nalozb vzajemnega sklada MP-TECH.SI
na dan 31. 10. 2009

Vzajemni sklad CVS na dan 31.1.2010 (v EUR) St. Ime VP Kratko ime VP Deles (%)
MP-TECH.SI 751.574,70 1 SAMSUNG ELECTRONICS-GDR REGS SMSN LI 7,13
2 CISCO SYSTEMS INC. CSCO Us 6,68
Sprgmertnl()o?) v telk?éem 1V2;?‘dnjih 3\éz_ﬂdnjih 3 VIMPELCOM-SP ADR VIP US 5,69
VIECNOSH 16 e 1 Mes- 1 M. 4 VODAFONE GROUP PLC VOD [N 5,19
MP-TECH S| 3,69 44,15 16,70 5 MICROSOFT CORPORATIO MSFT US 4,87
MSCI World Information j Eﬁ g;;mg” coLTD (I;IE)EOCMSES jji
.. . . Technology in Euros ,
V zadnjih 12-ih h MP-TECH.SI

S Index 8 MOBILE TELESYSTEMS-SP ADR MBT US 4,42
Standardni odklon tedenske donosnosti (%) 2,974 2,951 9 ORASCOM TELECOM-GDR REG S OTLD LI 433
Povpreéna tedenska donosnost (%) 0,747 0,615 10 EMCUS EMC US 4,02
Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-TECH.SI po drzavah Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-TECH.SI po dejavnosti

(v%) nadan 31.1.2010 (v %) nadan 31.1.2010

BIH 3% Indija 3% sklad 6%

Velika Britanija 3%
Egipt 4%
Rusija 4%

telekomunikacije 27%
Singapur 4%

& 0,
ZDA 47% Norveska 4%

Mehika 4%
Kitajska 5%

i n
NemCia 6% informacijska
Tajvan 6% tehnologija 67%

Juzna Koreja 7%

Metodologija izracunov

Poslovanje vzajemnega sklada MP-TECH.SI nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev. / Zgodovinski podatki o donosih ne zagotavijajo donosov v prihodnosti. / Viagatelji lahko brezplatno
prejmejo celotno besedilo prospekta, pravil upravijanja ter izviecek prospekta na sedezu druzbe oziroma vseh vpisnih mestih. / Besedilo je pripravila MedveSek Pusnik DZU d.d., Ljubljana
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PREGLED TRGOV

Januar je bil precej nestanoviten mesec tako za globalne delniske trge kot vzajemni sklad MP-TECH.SI. Trgi so bili sprva pozitivni, potem pa se je

dogajanje spremenilo in v drugi polovici meseca so bili trgi veCinoma negativni.

Ameriski predsednik Obama je objavil nacrte za posebno desetletno takso za vsa velika finanéna podjetja, z namenom poplacati davkoplacevalce za
"izredno" pomo¢ bankam, s katero so preprecili njihov propad konec leta 2008. Pozneje je predlagal, da morajo biti limiti strozji glede na velikost in
prodajno aktivnost v ameriskih bankah. Delnice tehnoloskih podjetij so se na to novico odzvale negativno, vlagatelji na borzi Nasdaqg pa so postali
zaskrbljeni, da utegne tak$na poteza Skodovati tehnoloskemu sektorju. Nekateri trzni udelezenci menijo, da je imela Obamova napoved veé opraviti
s politiko kot z gospodarstvom, saj so demokrati v parlamentu nedavno in nepricakovano izgubili sedez pokojnega Teda Kennedyja proti

republikancem.

Jasen znak izboljSanja gospodarstva ponujajo Stevilke iz porodila, objavljenega konec meseca, ki kazejo, da je rast ameriskega BDP v zadnjem
Cetrtletiu 2009 dosegla Sestletni rekord. AmeriSka prodaja na drobno (v vseh prodajnih segmentih) je decembra nepri¢akovano padla za 0,3
odstotka, trg pa je priGakoval 0,5-odstotno rast. Ce bi se stopnja brezposelnosti obdrzala nad desetimi odstotki, bi to prineslo tezave za prodajo na
drobno in bi lahko pri¢akovali le po¢asno izboljsanje polozaja. Vseeno bo pocasno izboljsanje stanja $e vedno dobra novica za tehnoloski sektor,

saj se bodo podijetja in potrosniki odlogili za sicer odlozeno porabo.

Kar se tiCe korporativnih novic, je bil Google predmet "zelo sofisticiranega" kineticnega napada na Kitajskem, zato se druzba odlo¢a, da bi zapustila
kitajski trg. Delnice podjetja Qualcomm so v enem dnevu padle za 14 odstotkov, saj je podjetje objavilo rezultate, ki so prinesli veliko razoc¢aranja.
Tudi delnice druzbe Motorola so zaradi skromnih rezultatov precej padle, podobno se je zgodilo delnicam druzbe Apple, predvsem zaradi medlega

odziva na predstavitev iPada.

Januar res ni bil preve¢ dober mesec za tehnoloski sektor niti za nalozbe na splosno, vendar se v gospodarstvu nadaljuje izbolj$anje, kar je dobra

novica za ciklicen tehnoloski sektor.
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POROCILO O POSLOVANJU

VZAJEMNEGA SKLADA MP-TURKEY.SI
(JANUAR 2010)

Gibanje VEP vzajemnega sklada MP-TURKEY.SI od 31. 1. 2007
do 31.1.2010
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Primerjalno gibanje vrednosti vzajemnega sklada MP-TURKEY.SI
in indeksa ISE 100 Index od 31. 1. 2007 do 31. 1. 2010
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Deset najvecjih nalozb vzajemnega sklada MP-TURKEY.SI
na dan 31. 10. 2009

MP-TURKEY.SI 2.410.236,12 1 HACI OMER SABANCI HOLDING AS SAHOLTI 7,26

2 TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. VAKBN Tl 6,93
Sprememba V tekogem V zadnjih V zadnjih 3 AKBANKTA.S. AKBNKTI 6,09
vrednosti (%) letu 12-ih mes. 36-ih mes. 4 ENKA INSAAT VE SANAYI AS ENKAITI 5,67
MP-TURKEY Sl 8,92 97,79 -11,80 5 TURKIYE GARANTI BANKAS| GARAN TI 5,45

6 ALBARAKA TURK KATILIM BANKAS ALBRKTI 5,22

7 ALARKO CARRIER SANAYIVE TIC ALCARTI 4,68
V zadnjih 12-ih mesecih MP-TURKEY.SI  ISE 100 Index 8 KOC HOLDING AS KCHOLTI 4,57
Standardni odklon tedenske donosnosti (%) 4,000 5,040 9 TURK TELEKOMUNIKASYON A.S. TIKOM TI 4,54
Povpreéna tedenska donosnost (%) 1,506 1,707 10 TURKIYE HALK BANKASI HALKB TI 4,48

Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-TURKEY.SI po
drzavah (v %) nadan 31. 1. 2010

Turcija 100%

Metodologija izracunov

Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-TURKEY.SI po
dejavnosti (v %) na dan 31. 1. 2010

sklad 1%

energetika 4%
potro$ne dobrine 8%

telekomunikacije 10%
finance 41%

surovine in
materiali 15%

proizvodnja, transport in
pomozne storitve 21%

Poslovanje vzajemnega sklada MP-TURKEY.SI nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev. / Zgodovinski podatki o donosih ne zagotavijajo donosov v prihodnosti. / Viagatelji lahko brezplatno
prejmejo celotno besedilo prospekta, pravil upravijanja ter izviecek prospekta na sedezu druzbe oziroma vseh vpisnih mestih. / Besedilo je pripravila MedveSek Pusnik DZU d.d., Ljubljana
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PREGLED TRGOV

Turski kapitalski trg je tudi v januarju nadaljeval po za¢rtanih smernicah in je na mesecni ravni pridobil 3,5 odstotka.

Pomembnejsi svetovni indeksi so v istem obdobju izgubili med 5 in 10 odstotki vrednosti. Razlog, da je turski trg znova uspesnejsi od vecine drugih
trgov, je v ze vecCkrat omenjenem dogovoru z Mednarodnim denarnim skladom. Proces dogovarjanja in vpliv na trg smo opisali Ze v prejSnjem

mesecnem porocilu. Od takrat se ni ni¢ spremenilo, tako da tej tematiki tokrat ne bomo posvecali pozornosti.

Ce analiziramo tursko gospodarstvo kot del sveta, lahko opazimo ugodne procese. Uvoz kapitalnih dobrin v decembru 2009 je glede na december
2008 poskocil za 22 odstotkov, uvoz potrosnih dobrin pa celo za 51 odstotkov. Podatki za konec decembra 2009 glede na isti ¢as predhodnega
leta za trgovinski primanjkljaj so Se nekoliko zanimivejsi. Primanjkljaj se je zmanj$al za 45 odstotkov, kar je posledica zmanjsanja izvoza za 23
odstotkov in ve¢jega zmanjSanja uvoza za 30 odstotkov. Primanjkljaj obsega 6,3 odstotka bruto domacega proizvoda in se je znizal za tri odstotne
toCke, kar je brez dvoma pozitivno. Kljub vsemu lahko v letu 2010 pricakujemo, da se bo primanjkljaj ponovno povecéal (to nakazujejo ze

medmesecni podatki), predvsem zaradi vecje gospodarske rasti v Turciji in vse visjih cen energentov.

Druga pozitivna novica prihaja iz Zelezarskega sektorja. V decembru se je proizvodnja Zeleza glede na predhodno leto povecala za 24,7 odstotka.
Glede na november (kar je bolj primerljivo, saj se je konec leta 2008 izjemno zmanjSalo povprasevanje, s tem pa posledi¢no tudi proizvodnja zeleza)
pa je proizvodnja dosegla dvoodstotno rast. S takim obsegom proizvodnje Zeleza je Turcija po podatkih Svetovne Zelezarske organizacije (World

Steel Association) postala deseta najvecja proizvajalka zeleza na svetu.

Na drugi strani je po pri¢akovanijih centralna banka zvisala inflacijske napovedi za to leto in v svojem porocilu opustila nedvoumno izrazeno napoved,

da v letu 2010 ne bo zviSala obrestnih mer.

Tudi proizvodni sektor je imel v januarju dobre novice. Stopnja izkori§¢enosti zmogljivosti (podatek, ki ga po novem objavlja turska centralna banka)
je bila v januarju 67,8 odstotka, kar je glede na predhodno leto povecanje za 6,4 odstotne toCke, glede na december 2009 pa povecéanje za 20
bazicnih toCk. Boljsa izkorisCenost zmogljivosti je znacilna za vecino panog, saj so od 22 panog le tri imele slabSo izkoriS¢enost zmogljivosti.
Opazno je tudi povecanje zaupanja poslovnih subjektov. Indeks, s katerim to merimo, je bil v januarju 102, kar pomeni poveéanje za 9,8 indeksne

toCke. Najvisja vrednost indeksa po aprilu leta 2008 nakazuje vse vecji optimizem med trznimi udelezenci.

V letu 2009 je imela Turcija 5,5 odstotka BDP proradunskega primanjkljaja. Tako velik primanjkljaj seveda pomeni povecanje glede na leto 2008, in
sicer za kar 205 odstotkov. Kljub vsemu je primanjkljaj manjsi od septembrske srednjeroc¢ne napovedi javnih financ, tako da lahko tudi ta podatek

uvrstimo med blago pozitivne novice.

Vrednotenje turskega indeksa ISE je v tem trenutku eno izmed ugodnejsih v svetovnem merilu, ¢eprav Turéija v januarju ni imela popravka kot drugi
svetovni trgi. V druzbi MP DZU verjamemo v potencial turskega trga in pricakujemo, da bo sklad tudi v prinodnjih mesecih uspesno delal. Ce se bo

zaradi restriktivnejSe monetarne politike zgodil popravek na delniskih trgih, ga je smiselno izkoristiti za povecanje izpostavljenosti turskemu trgu.

www.medvesekpusnik.si brezplacna telefonska Stevilka 080 10 60
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POROCILO O POSLOVANJU

VZAJEMNEGA SKLADA MP-WATER.SI
(JANUAR 2010)

Gibanje VEP vzajemnega sklada MP-WATER.SI od 31. 1. 2007
do 31.1.2010
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Primerjalno gibanje vrednosti vzajemnega sklada MP-WATER.SI in
delniSkega indeksa FTSE World Series World EUR Index
od 31.1.2007 do 31.1.2010
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Deset najveéjih nalozb vzajemnega sklada MP-WATER.SI
nadan 31.10.2009

Vzajemni sklad CVS na dan 31.1.2010 (v EUR) St. Ime VP Kratko ime VP Delez (%)
MP-WATER.SI 835.051,06 1 HYFLUX BUILDING LTD HYF SP 8,41
2 BEMING ENTERPRISES HLDGS 392 HK 8,32

Sprememba V tekocem V zadnjih V zadnjih 3 DEPOZIT DEPOZIT 6,30
vrednosti (%) letu 12-ih mes. 36-ih mes. 4 RWEAG RWE GY 6.00
MP-WATER.S| 2,20 17,04 2926 5 CIA SANEAMENTO BASICO DE-ADR SBS US 4,74
gEE o cuowewenn mw

.. . . Series World ,

Y zadnjih 12-h mesecih MPWATERSI __EUR Index 8 VEOLIA EVNIRONNEMENT VIEFP 4,39
Standardni odklon tedenske donosnosti (%) 1,878 2,811 9 POWERSHARES GLOBAL WATER PT PHO US 4.00
Povprecna tedenska donosnost (%) 0,835 0,510 10 BROOKFIELD RENEWABLE POWER FUND BRC-U CN 3,89

Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-WATER.SI po drzavah
(v %) nadan 31.1.2010

Bermuda 3%
Mehika 3%

Rusija 4%
Hongkong 4%
Kanada 4%

BIH 3%

ZDA 18%

I
Francija 12% Brazilija 5%

Singapur 6%
Velika Britanija 12% Japonska 7%

Nemcija 8%

Kitajska 11%

Metodologija izracunov

Struktura nalozb vzajemnega sklada MP-WATER.SI po dejavnosti
(v %) nadan 31.1.2010

sklad 4%

osnovne potrebs¢ine 6%

energetika 7%

proizvodnja, transport
in pomozne storitve 48%

oskrba 35%

Poslovanje vzajemnega sklada MP-WATER.SI nadzira Agencifa za trg vrednostnih papirjev. / Zgodovinski podatki o donosih ne zagotavijajo donosov v prihodnosti. / Viagatelji lahko brezplatno
prejmejo celotno besedilo prospekta, pravil upravijanja ter izviecek prospekta na sedezu druzbe oziroma vseh vpisnih mestih. / Besedilo je pripravila MedveSek Pusnik DZU d.d., Ljubljana
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PREGLED TRGOV

Vzajemni sklad MP-WATER je v januarju izgubil priblizno dva odstotka vrednosti, kar je primerljivo s padcem vrednosti svetovnega indeksa.

V zadnjih mesecih smo nekoliko spremenili alokacijo sredstev sklada po drzavah. V preteklosti so vecino portfelja zavzemale nalozbe iz Zahodne
Evrope in ZDA. Stanje je podobno, saj nalozbe iz Francije, Nemcije, Velike Britanije, ZDA in Kanade obsegajo ve¢ kot 51 odstotkov nalozb
sklada. Na drugi strani smo v zadnjih mesecih nekoliko povecali utez azijskih (tudi japonskih, o ¢emer smo porocali v prejSnjem mesecnem
porocilu) in drugih hitrorasto¢ih drzav. Menimo, da je kombinacija portfelja, pri cemer vecji del portfelja zavzemajo velike druzbe iz razvitega dela
sveta, ki delni¢arjem izplacujejo dividendo, in nekaj podjetij iz drzav, kjer se sreCujejo s tezavami pri oskrbi s pitno nafto, za vlagatelje v vzajemni
sklad MP-WATER.SI odli¢na.

Nedavna analiza podjetja McKinsey je pokazala, da je bila Se v letu 1995 svetovna poraba pitne vode 4000 milijard kubi¢nih metrov. Za leto
2010 podjetje ocenjuje, da bo poraba obsegala 4500 milijard kubiénih metrov. Ce na podlagi rasti svetovnega prebivalstva (nekaj ve¢ kot
odstotek na leto) pricakujemo dvoodstotno letno rast porabe vode, bo Ze leta 2030 povprasevanje po vodi obsegalo 6900 milijard kubi¢nih
metrov. Spomnimo, da je trenutna "ponudba” pitne vode le 4200 milijard kubi¢nih metrov (od tega 3500 milijard povrsinskih voda in 700 milijard
podzemnih).

Kitajska in Indija se zaradi velikega vpliva kmetijstva na njuno gospodarsko rast in dejstva, da je kmetijstvo najvecji porabnik Giste vode (priblizno
70 odstotkov svetovne porabe pitne vode), sredujeta ze z resnimi izzivi. Kljuéni izziv je vsekakor uéinkovitejSa poraba vode v kmetijstvu. Na tem
podrocju lahko drzave veliko naredijo z boljSimi namakalnimi sistemi (kapljicni in Skropilni sistemi) in s spremenjenim na¢inom gnojenja, zatiranja
Skodljivcev in razvoja semen.

Pri zasledovanju teh procesov imamo omejitve - vecina sektorja je ali v rokah drzave ali pod drzavnim nadzorom, druga podjetja pa so vecinoma
Se mala (small-cap podjetja), ki niso primerna za sklad. Zaradi tega smo obicajno prisilieni skleniti kompromis in kupiti podjetje, ki vecino prihodka
ustvari, na primer, v obi¢ajnem gradbenistvu, le manjsi del prihodkov pa je povezan z vodnimi projekti. Drugi primer kompromisa pa je oskrbno
podjetje, katerega glavni vir prihodkov je oskrba prebivalstva in podjetij z elektricno energijo, nekaj mest ali zaselkov pa oskrbuije tudi z vodo.

Ravno zaradi tako Sirokega dojemanja vodnega sektorja smo prepri¢ani, da je sklad MP-WATER.SI primeren za vlagatelja, ki je pripravljen srednje

tvegati, po drugi strani pa ima pred seboj dolgoro¢no vizijo. Alokacija med sektorji nam omogoca zasledovati zaértano nalozbeno politiko, hkrati
pa omogoca aktivno odzivanje na dogajanje v svetovnem gospodarstvu.
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