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1. POROCILO O POSLOVANJU DELNISKEGA VZAJEMNEGA SKLADA MP-ENERGY.SI ZA LETO 2007

1.1 PREGLED POSLOVANJA DELNISKEGA VZAJEMNEGA SKLADA MP-ENERGY.SI

Delniski vzajemni sklad MP-ENERGY.SI je, usmerjen v podijetja, ki se ukvarjajo s proizvodnjo in distribucijo raznih oblik energije (nafta,
plin, voda, veter, jedrska energija idr.) ter s pridobivanjem in predelavo surovin in materialov.

Kar zadeva nalozbeno politiko, je nalozba Delniski vzajemni sklad MP-ENERGY.SI primerna za tiste vlagatelje, ki se Zelijo izpostaviti

gibanju vrednosti sektorjev energetike in surovin, za katera velja relativno nizka stopnja elasti¢nosti ponudbe.

Graf 1: Primerjalno gibanje vrednosti DelniSkega vzajemnega sklada MP-ENERGY.SI in primerjalnega indeksa FTSE GLOBAL ENERGY EUR
INDEX od 13. 10. 2005 do 31. 12. 2007
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Delnidki vzajemni sklad MP-ENERGY.SI je priCel delovati 13. 10. 2005. Nominalna vrednost enote premozenja je znaSala 4,17 €.
Do 31. 12. 2007 je iz sklada izstopilo 224 vlagateljev. Konec leta 2007 jih je bilo skupaj 1.156, kar predstavlja 16,23 % man;
vlagateljev kot jih je sklad beleZil konec leta 2006. Celotna sredstva vzajemnega sklada so na zadnji delovni dan leta 2007 znaSala
4.659.720,45 €.

Vrednost enote premozenja je na dan 31. 12. 2007 znaSala 5,85 €, kar pomeni, da je vrednost enote premozenja v poslovnem letu
2007 pridobila 7,96 % vrednosti.

Graf 2: Gibanje CVS od 13. 10. 2005 do 31. 12. 2007 za Delniski vzajemni sklad MP-ENERGY.S! (v mio €)
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Graf 3: Stevilo viagateljev po mesecih v letu 2007 v Delniskem vzajemnem skladu MP-ENERGY.S!
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1.2 PREGLED NALOZB DELNISKEGA VZAJEMNEGA SKLADA MP-ENERGY.SI

Graf 4. Sestava portfelja Delniskega vzajemnega sklada MP-ENERGY.SI na dan 31. 12. 2007 po panogah (v %)

Oskrba 7,91 %

Energetika 37,73 %

Surovine in materiali 44,38 %

Proizvodnja, transport
in pomozne storitve 6,44 %

Graf 5: Sestava portfelja Delniskega vzajemnega sklada MP-ENERGY.SI na dan 31. 12. 2007 po drzavah (v %)
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2. RACUNOVODSKI IZKAZI ZA LETO, KONCANO 31. 12. 2007

2.1 BILANCA STANJA NA DAN 31. 12. 2007

v € Pojasnilo 31.12.2007 31.12.2006
I. SREDSTVA

1. Denarna sredstva 4 181.794 14.659
" e g ° 4404507 5212607
3. Terjatve 6 5973 1105
4. Skupaj sredstva 4.682.304 95.228.461
1. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

1. Poslovne obveznosti 1 21.364 75.139
a) Obveznosti iz upravljanja 8.742 8.559
b) Druge poslovne obveznosti 12.622 66.580
2. Pasivne ¢asovne razmejitve 1.220 1.278
3. Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premozenja 8 4.659.720 5.152.044
a) Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja 3.323.240 3.974119
b) Vplacani presezek enot premozenja 695.461 857.846
¢) Preneseni Cisti dobicCek ali prenesena Cista izguba iz prejsnjih obracunskih obdobij 320.079 50.153
¢) Nerazdeljeni Cisti dobicek ali ¢ista izguba obracunskega obdobja 320.940 269.926
4. Skupaj obveznosti do virov sredstev 4.682.304 9.228.461

MP DZU d.d., Ljubljana:

mag. Jovan Lukovac,
predsednik Uprave

-
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2.2 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA OBDOBJE 0D 1. 1. 2007 DO 31. 12. 2007

v € Pojasnilo 2007 2006
1. Prihodki od obresti 9 80 1.757
2. Prihodki od dividend 10 67.542 65.790
3. Drugi finan¢ni prihodki 1 197025 121.983
4. |ztrzeni dobicki pri nalozbah 12 260172 172.471
5. NeiztrZzeni dobicki pri nalozbah 13 784.002 756.702
6. Drugi prihodki 12 0
1. Skupaj prihodki 1.308.833 1.118.703
8. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 14 -93.990 93.394
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico -7.049 -7.006
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem -3.600 -3.151
11. Odhodki v zvezi s trgovanjem 15 -9.931 -15.386
12. Drugi finan¢ni odhodki 16 -306.481 -390.397
13. IztrZene izgube pri nalozbah 17 -234.760 -239.568
14. Neiztrzene izgube pri nalozbah 18 -330.255 95.314
15. Drugi odhodki -1.827 -4.561
16. Skupaj odhodki -087.893 -848.171
17. Cisti dobicek ali izguba 320.940 269.926
18. Izenacenje prihodka za vplacane enote premozenja 299.223 934,745
19. Izenacenje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote premozenja -461.608 -213.650
20. Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba 158.555 991.021
21. Cisti dobigek ali izguba na enoto premoZenja glede na tevilo enot premoZenja v

obtoku na dan sestavitve bilance stanja v € 020 104

MP DZU d.d., Ljubljana:

mag. Jovan Lukovac,
predsednik Uprave

mag. lgor Erker,
Clan Uprave

Dru2ba za upravijanje
Ljubljana

d

Medvesek Pusnik
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2.3 IZKAZ DENARNIH TOKOV ZA OBDOBJE 0D 1. 1. 2007 DO 31. 12. 2007

vE 2007 2006
1. Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada 1.018.671 4.732.808
2. lzdatki za izplaCilo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnega  sklada -1.871.640 -1.079.185
3. Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila imetnikom enot premozenja

4. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1-2-3) -852.969 3.653.623
5. Prejemki pri prodaji nalozb 4.155.479 3.230.229
6. Izdatki pri nakupu nalozb -3.065.866 -7.097.811
7. Prejemki od udenarjenih terjatev 47592 271.549
8. lIzdatki za placilo obveznosti -117101 -704.553
9. Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premozenja (5-6+7-8) 1.020.104 -4.300.586
10. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in pri upravljanju premozenja (4+9) 167135 646.963
11. Kon¢no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12+13) 181.794 14.659
12. Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) 167135 -646.963
13. ZaCetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 14.659 661.622

MP DZU d.d., Ljubljana:

mag. Jovan Lukovac,
predsednik Uprave

DruZba za upravijanje
tjubtjana

d

Medvesek Pusnik
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2.4 IZKAZ GIBANJA VREDNOSTI ENOT PREMOZENJA VZAJEMNEGA SKLADA V OBTOKU
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2.5 GIBANJE STEVILA ENOT PREMOZENJA

Pregled gibanja Stevila enot premozenja v letu 2007

Stevilo enot premozenja

Stanje 1.1.2007 952.351,8801
VplaCani investicijski kuponi 171.790,8278
IzplaCani investicijski kuponi -327.762,4553
Stanje 31.12.2007 796.386,2526

Pregled gibanja Stevila enot premoZenja v letu 2006

Stevilo enot premozenja

Stanje 1.1.2006 244.489,5805
Vplacani investicijski kuponi 925.571,4488
IzplaCani investicijski kuponi -217.703,1492
Stanje 31.12.2006 952.357,8801

2.6 IZKAZ PREMOZENJA NA DAN 31. 12. 2007

Izdajatelj vrednostnega papirja Kotacija St. lotov Vrednost v € % v vseh sredstvih

DELNICE NA BORZNEM TRGU - TUJE
1 RIO LN RIO TINTO PLC kotira 5.000 362.514 7,74
2 386 HK CHINA PETROLEUM&CHEMICAL kotira 350.000 359.146 7,67
3 GBS FP LYXOR GOLD BULLION SECURITIE kotira 4.500 251.775 5,38
4 857 HK PETROCHINA CO LTD-H kotira 200.000 242160 517
9 GLD US STREETTRACKS GOLD TRUST kotira 4.000 224.061 4,79
6 LUK GR LUKOIL SPONS ADR kotira 3.350 193.496 413
7 GAZ GR 0AO GAZPROM-SPON ADR Kotira 5.000 192.300 41
8 KAZ LN KAZAKHMYSMPLC kotira 10.000 186.950 3,99
9 NNIA GR JSC MMC NORILSK NICKEL ADR kotira 1.000 184.500 3,94
10 CCO CN CAMECO CORPORATION kotira 6.000 164.316 3,51
11 OSTALO kotira 2133.319 42,40

Skupaj delnice na borznem trgu - tuje 4.494.537

MP DZU d.d., Ljubljana:

mag. Jovan Lukovac,
predsednik Uprave

mag. lgor Erker,
¢lan Uprave

Ljubtjana

DruZba za upravijanje

d

MedvesekPusnik /
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2.7 IZKAZ POMEMBNEJSIH SPREMEMB PREMOZENJA V 0BDOBJU 0D 1. 1. 2007 DO 31. 12. 2007

Nakupi vrednostnih papirjev - tuji trg (10 najvecjih)

Izdajatelj Oznaka Kotacija Koli¢ina Datum Vrednost v €
1 SXR URANIUM ONE INC SXRCN kotira 30.000| 26.03.2007 322.846
2 SXR URANIUM ONE INC SXR CN kotira 20.000 12.02.2007 199.240
3 URANIUM PARTICIPATION CORP UCN kotira 20.000 27.06.2007 194.939
4 ZINIFEX LTD /FX AU kotira 20.000 12.04.2007 194.431
5 TOTAL SA FPFP kotira 3.000 17.08.2007 157.050
6 VEDANTA RESOURCES PLC VED LN kotira 7.000 15.01.2007 120.981
7 NEXEN INC NXY CN kotira 6.000 | 20.08.2007 120.731
8 JP ELEKTROPRIVREDA HZHB MOSTAR JPEMR kotira 850 | 30.03.2007 119.578
9 ENCANA CORP ECA CN kotira 2,500 17.08.2007 108.040
10 RIO TINTO PLC RIO LN Kotira 2.500 17.08.2007 107.556

Prodaja vrednostnih papirjev - tuji trg (10 najvecjih)

Izdajatelj Kotacija Koli¢ina Datum Vrednost v €
1 URANIUM PARTICIPATION CORP UCN Kotira 31.892 17.01.2007 253.784
2 SXR URANIUM ONE INC SXR CN kotira 20.000 27.02.2007 221,490
3 TOTAL SA FPFP kotira 4.000 01.03.2007 199.782
4 HARBIN POWER EQUIPMENT CO-H 1133 HK kotira 200.000 15.02.2007 195.612
5 ENCANA CORP ECACN kotira 4.000| 08.06.2007 184.559
6 FREEPORT-MCMORAN COPPER-B FCX US kotira 3500 | 13.04.2007 181.689
7 SXR URANIUM ONE INC SXRCN Kotira 20.000 26.07.2007 166.713
8 ZINIFEX LTD /FX AU Kotira 15.000 05.01.2007 157214
9 CAIRN ENERGY PLC CNE LN kotira 5.687 25.07.2007 153.257
10 SXR URANIUM ONE INC SXR CN kotira 20.000 31.08.2007 152.876

MP DZU d.d., Ljubljana:

mag. Jovan Lukovac,
predsednik Uprave

mag. Igor Erker,
¢lan Uprave

Ljubtjana

Druba za upravijanje

d

Medvesek Pusnik
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d
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2.8 POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM
1. Pravni poloZaj
Vzajemni sklad: MP-ENERGY.SI, ustanovljen na podlagi ZISDU-1 (Uradni list RS, §t. 110/02)

Sedez: Gradnikove brigade 11, 1000 Ljubljana

2. Pravne podlage

Poslovanje vzajemnega sklada poteka na podlagi zakonskih predpisov in podzakonskih aktov, sprejetih na njihovi podlagi, ki so bili v
veljavi na dan bilanciranja:

= Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje - ZISDU-1 (Uradni list RS, st. 110/02, 42/04),

= Zakona o trgu vrednostnih papirjev - ZTVP-1 (Uradni list RS, §t. 56/99, 84/04),

= Podzakonskih aktov, ki temeljijo na obeh zakonih,

= Slovenskih racunovodskih standardov.

3. Temeljne racunovodske usmeritve

Racunovodski izkazi so sestavljeni v skladu s Slovenskimi racunovodskimi standardi in z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah
za upravljanje ter s Sklepom o letnem porocGilu investicijskega sklada (Ur. list RS, $t. 76/06).

Denarna sredstva

Denarna sredstva so denar na transakcijskem racunu in deviznem racunu sklada.

Devizna sredstva na racunu so na dan vrednotenja preracunana v € po srednjem tecaju Banke Slovenije. TeCajne razlike, ki se pojavijo
pritem, se izkazejo kot financni prihodek oziroma finanéni odhodek v izkazu poslovnega izida.

Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev

Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, so razvrs¢eni med finan¢ne nalozbe, izmerjene po
poSteni vrednosti prek poslovnega izida. ZmanjSanje ali povecanije vrednosti nalozbe se izkazuje kot neiztrzena izguba ali neiztrzeni
dobicek.

Negativne oziroma pozitivne razlike med prodajno ceno prodanih nalozb in njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo na zadnji dan
prejSnjega obracunskega obdobja se pri nalozhbi, izmerjeni po posteni vrednosti prek poslovnega izida, izkazujejo kot iztrzene izgube
ali iztrzeni dobicki pri nalozbanh.

Vrednostni papirji so vrednoteni po zakljuénem tecaju trgovalnega dne tistega trga, na katerem so kupljeni.

Vrednostni papirji, ki so nominirani v tuji valuti, so na dan vrednotenja preracunani v € z upoStevanjem srednjega tec¢aja Banke
Slovenije.

Politika obvladovanja tveganj se izvaja na podlagi Pravilnika o naCrtu za obvladovanje tveganj, Pravil upravljanja in v skladu z
oblikovanimi usmeritvami nadzornega sveta druzbe za upravljanje. Bistven ukrep je razprsitev nalozb po razlicnih kriterijih.

10 / MP DZU d.d. MP-ENERGY.SI nazaj na kazalo



Terjatve
Terjatve se v zaCetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz izvirnih listin, ob predpostavki, da bodo tudi placane.

Terjatve so: terjatve za prodane vrednostne papirje, terjatve za obresti, terjatve za dividende in terjatve v zvezi z danimi predujmi za
nakup vrednostnih papirjev.

Terjatve za dividende se pripoznajo v poslovnem izidu, ko sklad pridobi pravico do placila.
Terjatve, nominirane v tuiji valuti, so na dan vrednotenja preracunane v € po srednjem tecaju Banke Slovenije.
Terjatve se izkazujejo nepobotane z morebitnimi obveznostmi do istih pravnih ali fizicnih oseb.

Terjatve se izkazujejo v izterljivi velikosti z obracunanimi obrestmi do dneva, na katerega se sestavi bilanca stanja.

Poslovne obveznosti

Obveznosti se izkazujejo po vrednostih, ki izhajajo iz ustreznih listin.

Obveznosti vkljuCujejo: obveznostiiz nakupa vrednostnih papirjev, obveznosti iz upravljanja in druge obveznosti. Med druge obveznosti
spadajo obveznostiiz odkupa investicijskih kuponov, obveznosti za vplacana in Se ne konvertirana sredstva investitorjev ter obveznosti
do skrbniske banke.

Obveznosti za nakupe vrednostnih papirjev, nominirane v tuji valuti, so na dan vrednotenja preracunane v € po srednjem te¢aju Banke

Slovenije.

Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premoZzenja

Postavka obveznosti do nalozbenikov zajema nominalno vrednost vplacanih enot premozenja, preneseni Cisti dobicek iz prejsnjih
obracunskih obdobij in nerazdeljeni Cisti dobicek obracunskega obdobja.
Prihodki

Prihodke vzajemnega sklada sestavljajo: prihodki od obresti, prinodki od dividend, drugi financni prihodki, iztrzeni dobicki pri nalozbah
in neiztrzeni dobicki pri nalozbah.

Prihodki od obresti zajemajo obracunane obresti od denarnih sredstev na transakcijskem racunu in od deviznih sredstev na deviznih
racunih.

Prihodki od dividend predstavljajo vse prihodke iz naslova dividend, ki izvirajo iz finan¢nih nalozb druzbe.

Drugi financni prihodki so pozitivne tecajne razlike od vrednostnih papirjev, od terjatev in obveznosti ter od denarnih sredstev na
deviznih racunih.

Iztrzeni dobicki pri nalozbah so pozitivne razlike med prodajno ceno prodanih nalozb in njihovo nakupno ceno.

Neiztrzeni dobicki pri nalozbah so pove€anja vrednosti nalozb, izmerjenih po posteni vrednosti prek poslovnega izida.
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Odhodki

Odhodke vzajemnega sklada predstavljajo odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje, odhodki v zvezi z banko skrbnico, odhodki v zvezi
z revidiranjem, odhodki v zvezi s trgovanjem, drugi finanéni odhodki, iztrzene izgube pri nalozbah, neiztrzene izgube pri nalozbah in
drugi odhodki.

Odhodke v zvezi z druzbo za upravljanje predstavlja obradunana provizija v visini 2 % povprecne letne Ciste vrednosti sredstev
vzajemnega sklada. Povprecna letna Cista vrednost sredstev se izraCuna kot aritmeti¢na sredina Cistih vrednosti sredstev na
obraCunske dneve v koledarskem letu. Provizija se izpladuje enkrat mesecno.

Odhodek v zvezi z banko skrbnico je obraunana provizija v viSini 0,15 % povprecne Ciste vrednosti sredstev vzajemnega sklada.
Odhodke v zvezi z revidiranjem predstavljajo stroski revidiranja letnih raunovodskih izkazov.

Odhodke v zvezi s trgovanjem vrednostnih papirjev sestavljajo stroSki posredovanja pri nakupih in prodajah vrednostnih papirjev.

Drugifinan¢ni odhodki so negativne te¢ajne razlike od vrednostnih papirjev, terjatev in obveznosti ter od denarnih sredstev na deviznih
racunih.

Iztrzene izgube pri nalozbah so negativne razlike med prodajno ceno prodanih nalozb in njihovo nakupno ceno.
Neiztrzene izgube pri nalozbah so zmanjSanja vrednosti nalozb, izmerjenih po poSteni vrednosti prek poslovnega izida.

Drugi odhodki so stroski placilnega prometa in drugo.

4. Denarna sredstva

v € 31.12.2007 31.12.2006
Denarna sredstva so denar na:

- denarna sredstva na transakcijskem racunu pri NLB 96.475 12.731
- devizna sredstva na deviznem racunu pri NLB 85.319 843
- devizna sredstva na deviznem racunu v tujini (Form) 0 1.085
Skupaj 181.794 14.659

5. Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev

vE€ 31.12.2007 31.12.2006

- s katerimi se trguje na organiziranem borznem trgu VP 4.494 537 5.212.697

Skupaj 4.494.537 5.212.697
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Struktura vrednostnih papirjev na 31. 12. 2007

Izdajatelj vrednostnega papirja

Kotacija

St. lotov

Vrednost v €

% v vseh sredstvih

DELNICE NA BORZNEM TRGU - TUJE
1 RIO LN RIO TINTO PLC kotira 5.000 362.514 7,74
2 386 HK CHINA PETROLEUM&CHEMICAL kotira 350.000 359146 7,67
3 GBS FP LYXOR GOLD BULLION SECURITIE kotira 4.500 251.775 5,38
4 857 HKPETROCHINA CO LTDH kotira 200.000 242160 517
9 GLD US STREETTRACKS GOLD TRUST kotira 4.000 224.061 4,79
6 LUK GR LUKOIL SPONS ADR kotira 3.350 193.496 413
7 GAZ GR OAO GAZPROM-SPON ADR kotira 5.000 192.300 41
8 KAZ LN KAZAKHMYSMPLC kotira 10.000 186.950 3,99
9 NNIA GR JSC MMC NORILSK NICKEL ADR kotira 1.000 184.500 3,94
10 CCO CN CAMECO CORPORATION kotira 6.000 164.316 3,61
1 OSTALO kotira 2133.319 42,40

Skupaj delnice na borznem trgu - tuje

4.494.537

6. Terjatve
31.12.2007 31.12.2006
Terjatve za dividende 5973 1.014
Terjatve za predujme 0 91
Skupaj 5.973 1105
/. Poslovne obveznosti
vE€ 31.12.2007 31.12.2006
Obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov 0 42.926
Obveznosti do druzbe za upravljanje
- za provizije od vplacanih kuponov 1.556 606
- za upravljavsko provizijo 7186 7953
Obveznosti za vplacana in Se ne konvertirana sredstva investitorjev 12.083 23.057
Obveznosti do skrbniSke banka 539 597
Skupaj 21.364 75139
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vE€ 31.12.2007 31.12.2006
Upravljavska provizija

Obveznost za provizijo 1.1.2007 7953 1557
ObracCunana provizija med letom 93.990 93.394
Placana provizija med letom 94,757 -86.998
Obveznost za provizijo 31.12.2007 1.186 1.953
Vstopna provizija

Obveznost za provizijo 1.1.2007 606 14.305
ObracCunana provizija med letom 14196 109.577
Placana provizija med letom -13.246 -123.276
Obveznost za provizijo 31.12.2007 1.556 606

Skupaj obveznost do druzbe za upravljanje

8. Investicijski kuponi

Vplacane investicijske kupone vzajemnega sklada MP-ENERGY.SI je na dan 31. 12. 2007 oblikovalo 1159 investitorjev, ki so imeli
796.386,2526 enot premozenja.

Investitor;ji Enote premoZenja
Fizicne osehe 1149 99,14 653.013,5389 82,00
Pravne osebe 10 0,86 143.372,7137 18,00

100,00 796.386,2526

Vrednost enote premozenija je bila na dan 31.12. 2007 5,8511 €.

Povecanja vplacanih investicijskin kuponov v visini 1.029.645 € predstavlja 171.790,8278 vplaCanih enot premozenja s strani
investitorjev, zmanjSanja v viSini 1.828.714 € pa 327.762,4553 izplacanih enot premozenja.
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Pregled 5 najvecjih posameznih vplacil investicijskih kuponov v letu 2007

64.981,9706 400.000
19.043,2825 104.000
10.356,4335 62.500
8.645,5016 55.000
4.522,6848 30.000

Pregled 5 najvedjih posameznih izplaCil investicijskih kuponov v letu 2007

28.819,5512 150.000
9.832,0685 55.400
9.599,5085 50.000
9.507,4893 59.777
8.787,6832 48.294
9. Prihodki od obresti
vE€ 2007 2006
Prihodki od obresti a'vista 70 734
Obresti na deviznem racunu 10 1.023
Skupaj 80 1.757
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10. Prihodki od dividend

V letu 2007

Dividende delnic z borzne kotacije - tuji trg

ZFX AU-ZINIFEXLTD 8.924
857 HK - PETROCHINA CO LTD-H 6.985
NNIA GR - JSC MMC NORILSK NICKEL ADR 6.822
KAZ LN - KAZAKHMYS PLC 6.460
386 HK - CHINA PETROLEUM&CHEMICAL 5372
FCX US - FREEPORT-MCMORAN COPPER-B 4.758
ANTO LN - ANTOFAGASTA PLC 4.522
RIO LN -RIO TINTO PLC 3.099
LUK GR - LUKOIL-SPONS ADR 2.626
SBS US - CIA SANEAMENTO BASICO DE-ADR 2.225
OSTALO 15.749

Skupaj 67.542

11. Drugi financni prihodki

vE 2007 2006

Prihodki od pozitivnih tec¢ajnih razlik 197.025 121.983

Skupaj 197.025 121.983

12. Iztrzeni dobicki pri nalozbah

V letu 2007

IztrZeni dobicki pri prodaji vrednostnih papirjev z borzne kotacije tujega trga

FCX US - FREEPORT-MCMORAN COPPER-B 36.850
ECA CN - ENCANA CORP 34114
CNEB LN - CAIRN ENERGY PLC B 30.851
RIO LN -RIO TINTO PLC 29.086
VED LN - VEDANTA RESOURCES PLC 25195
SXR CN - URANIUM ONE INC. 23.281
1133 HK - HARBIN POWER EQUIPMENT CO-H 21.074
PCA CN - PETRO-CANADA 12.931
XTA LN - XSTRATA PLC 12187
KAZ LN - KAZAKHMYS PLC 8.371
OSTALO 26.231

Skupaj 260.172
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13. NeiztrZeni dobiCki pri nalozbah

V letu 2007

Neiztrzeni dobicki vrednostnih papirjev z borzne kotacije tujega trga

RIO LN - RIO TINTO PLC 170.671
386 HK - CHINA PETROLEUM&CHEMICAL 137.262
NNIA GR - JSC MMC NORILSK NICKEL ADR 65.500
BHP AU - BHP BILLITON LTD 53.377
GLD US - STREETTRACKS GOLD TRUST 50.803
857 HK - PETROCHINA CO LTD-H 48.099
GBS FP - LYXOR GOLD BULLION SECURITIE 37.350
KAZ LN - KAZAKHMYS PLC 36.828
ANTO LN - ANTOFAGASTA PLC 34.959
UUU CN - URASIA ENERGY LTD 29.431
OSTALO 119.721
ODHODKI

14. Ocdhodki v zvezi z druzbo za upravijanje

Obracunana provizija iz naslova upravljanja vzajemnega sklada v visini 2 % povprecne dnevne Ciste vrednosti sredstev znasa 93.990 €.

15. Odhodki v zvezi s trgovanjem

v € 2007 2006
Odhodki za posredovanje pri nakupih vrednostnih papirjev -6.433 -12.653
Odhodki za posredovanje pri prodaji vrednostnih papirjev -3.498 2.733

16. Drugi financni odhodki

vE 2007 2006

Negativne tecajne razlike -306.481 -390.397

Skupaj -306.481 -390.397
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17. IztrZene izqube pri nalozbah

V letu 2007

Iztrzene izgube pri prodaji vrednostnih papirjev z borzne kotacije tujega trga

SXR CN - URANIUM ONE INC. -116.888
CNE LN - CAIRN ENERGY PLC -28.437
FP FP-TOTAL SA -18.818
4182 JP - MITSUBISHI GAS CHEMICAL CO -14.682
ZFXAU-ZINIFEXLTD -11.751
2883 HK - CHINA OILFIELD SERVICES -0.082
BP/LN-BP -8.021
SU CN - SUNCOR ENERGY INC -1.524
U CN - URANIUM PARTICIPATION CORP -5.333
CCO CN - CAMECO CORPORATION -4.418
OSTALO -9.805

Skupaj -234.760

18. Neiztrzene izgube pri naloZbah

V letu 2007

Neiztrzene izgube vrednostnih papirjev z borzne kotacije tujega trga

U CN - URANIUM PARTICIPATION CORP -45.584
JPEMR - JP ELEKTROPRIVREDA HZHB MOSTAR -41.454
ZFXAU-ZINIFEXLTD -40.673
PDL CN - NORTH AMERICAN PALLADIUM LTD. -35.247
SGN GY - SURGUTNEFTEGAZ-SP ADR -32.080
LUK GR - LUKOIL-SPONS ADR 27939
XVOLB SM - VOLCAN CIA MINERA SAA-CMN B -19.842
RFUM-R-A - RAFINERIJA ULJA MODRICA A.D. -18.543
CCO CN - CAMECO CORPORATION -18.159
TCK/B CN - TECK COMINCO LTD-CL -15.260
OSTALO -35.474

Skupaj -330.255
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19. Drugi odhodki

v € 2007 2006
Odhodki nadzora ATVP -1.878
Odhodki placilnega prometa 651
Drugi odhodki -2.032

Skupaj -4.561

Dogodki po aatumu izkaza stanja

Po datumu izkaza se niso pojavili dogodki, ki bi lahko vplivali na raCunovodske izkaze in zaradi katerih bi morali opraviti dodatne
postopke, da bi ugotovili, ali so ti dogodki pravilno prikazani v racunovodskih izkazih.
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3. 1ZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE

Uprava MP DZU d.d, Gradnikove brigade 11, 1000 Ljubljana, ki upravlja vzajemni sklad, potrjuje raunovodske izkaze za leto kon¢ano
na dan 31.12. 2007 in uporablja raunovodske usmeritve ter pojasnila k racunovodskim izkazom navedenim v tem letnem porocilu.

Uprava je odgovorna za pripravo letnega poro€ila in racunovodskih izkazov tako, da le-ti predstavljajo resnicno in poSteno sliko
premozenjskega stanja vzajemnega sklada in izidov njegovega poslovanija za leto kon¢ano 31. 12. 2007.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne racunovodske usmeritve ter da so bile racunovodske ocene izdelane po
naCelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava tudi potrjuje, da so racunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na osnovi
predpostavke o nadaljnjem poslovanju vzajemnega sklada ter v skladu z veljavno zakonodajo in s Slovenskimi racunovodskimi
standardi.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodeno raCunovodstvo, za sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje premozenja ter za
preprecevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti oziroma zakonitosti.

MP DZU d.d., Ljubljana:

mag. Jovan Lukovac,
predsednik Uprave

mag. lgor Erker,
¢lan Uprave

d

DruZba za upravijanje
tjubtjana

Medvesek Pusnik

(e [ﬁ“

d
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4. 1ZJAVA O USKLAJENOSTI POSLOVANJA VZAJEMNEGA SKLADA Z DOLOCBAMI ZISDU-1

Uprava MP DZU d.d., Gradnikove brigade 11, 1000 Ljubljana, ki upravija vzajemni sklad, za potrebe revizorjevega mnenja o usklajenosti
nalozb vzajemnega sklada z dolo€ili ZISDU-1, izjavlja:

= daje s skrbniSko banko Nova Ljubljanska banka d.d., Ljubljana sklenila Pogodbo o opravljanju skrbniskih storitev za
vzajemni sklad,

= daje podpisala pogodbo o odprtju denarnega racuna vzajemnega sklada pri skrbniSki banki s skrbnisko banko Nova
Ljubljanska banka d.d., Ljubljana,

= dase skrbniske storitve izvajajo s strani skrbnika od zacetka poslovanja vzajemnega sklada v skladu s pravili upravljanja
sklada,

= daso nalozbe vzajemnega sklada usklajene z dolocbami ZISDU-1 in na njegovi podlagi izdanih predpisov ter s Pravili
upravljanja vzajemnega sklada,

= daje uskladila Pravila upravljanja vzajemnega sklada z dolocili ZISDU-1,

= daje uskladila stroske vzajemnega sklada z dolocili ZISDU-1IN Pravili upravljanja vzajemnega sklada,

= daje uskladila Prospekt in izvleCek prospekta vzajemnega sklada z dolo€ili ZISDU-1,

= daje vzpostavila sistem obvladovanja tveganj vzajemnega sklada, ki ga izvaja,

= daje vzpostavila sistem notranjin kontrol s pisno opisanimi postopki izvajanja notranje kontrole in da postopke izvaja,

= daizpolnjuje kadrovske, tehni¢ne in organizacijske pogoje za upravljanje nalozb vzajemnega sklada.

MP DZU d.d., Ljubljana:

mag. Jovan Lukovac, mag. lgor Erker,
predsednik Uprave ¢lan Uprave
MedvesekPusnik

(e | [ﬁ“
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5. REVIZORJEV DODATEK

5.1U0V0D

Revidirali smo racunovodske izkaze vzajemnega sklada MP-ENERGY.SI, ki ga upravlja druzba MP DZU d.d., Ljubljana, za obdobje, ki
se je koncalo 31. decembra 2007 in opravili druge postopke, ki so nam bili predpisani s Sklepom o podrobnejsi obliki, najmanjSem
obsegu ter vsehini revizijskega pregleda in porocila o revidiranju letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03;
odslej Sklep).

Namen revidiranja letnega poro€ila investicijskega sklada je bil pregled letnega poroCila, dolo¢enega s prvim odstavkom 85. ¢lena
Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (v nadaljevanju ZISDU-1) in podajanje neodvisnega strokovnega mnenja
zlasti 0

1. letnih racunovodskih izkazih investicijskega sklada,

2. pravilnosti in popolnosti razkritij v prilogi k racunovodskim izkazom investicijskega sklada,

3. spostovanju pravil, dolo¢enih v ZISDU-1 in na njegovi podlagi izdanih predpisih o upravljanju investicijskega sklada,

4. pravilnosti in popolnosti obvestil in porocil Agenciji za trg vrednostnih papirjev (v nadaljevanju Agencija) ter javnih objav
informacij o poslovanju investicijskega sklada,

5. pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb iz Sestega odstavka 13. ¢lena ZISDU-1.
Porocilo o revidiranju, ki je sestavljeno iz revizorjevega porocila o racunovodskih izkazih, posebnega mnenja za potrebe obves¢anja
javnosti in revizorjevega dodatka, je zdruzeno z letnimi racunovodskimi izkazi in predpisanimi razkritji investicijskega sklada, saj brez

njega ni smiselna celota. Pri revizorjevemu dodatku so posamicna poro€ila in mnenja revizorja oblikovana smiselno glede na zahtevo
sklepa kot tudi na samo naravo predmeta pregleda.
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5.2 Porofilo neodvisnega revizorja
upravijaveu delnigkega vzajemnega sklada MP-ENERGY.SI, MP DZU d.d., Ljubljana
Poroéile o raéunovodskih izkazih

Revidirali smo prilozens radunovodske izkarze deniSkena vzejemnaga sklada MP-EMERGY.SI, Ljubljana, ki
vkljuujejo bilanco slanja na dan 31. decembra 2007, izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja kapitala in izkaz
denarnih tokov za ledaj kondang lelo ter povzelek bistvenih radunovodskih usmerilev in drege pojasnjevalne
opombe,

Qdgovornost posiovadsiva za radunovodske (zkaze

Poslovodstve je odgovorne za priprave in postenc predstavitey teh rafunovodskih izkazov v skladu s slovenskimi
ratunovodskimi standardi in zahtevami Zakona o gospodarskih druzbah, ki se nanagajo na pripravo radunoyvodskih
izkazov. Ta cdgovormost vklijufuje: vzpostavitey, delovanje in vadréevanje nolranjega kentroliranja, povezanega s
pripravo in podtene predsiavitvijo ratunovodskih izkazow, ki ne vsebujejo pomembno napa&ne navedbe zaradi
prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih radunovodskih usmeritey ter priprave radunovodskih ocen, ki so
utemeljene v danih ekoliStinah.

Revizorfeva odgovamost

Masa odgovornast je izraziti mnenje o teh radunovodskih izkazih na pedlagi revizije, Revizijo $mo opravili v skladu
2z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevaje od nas izpoinjevanje eliénin zahtev ter nadrovanje in
izvedbo revizile za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da ratunovedski izkazi ne vsebujejo pomembno napatne
navadhbe,

Revizija vkljutuje izvajanje postopkov za pridobitev revizilskih dokazov o zneskih in razkritjih v radunovedskih
izkazih. lzbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljudujejo fudi ccenjevanje tveganj napacne navedbe
v rafunovodskih izkazin zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tvegan proudi revizor notranje kontroliranje,
povezano 5 pripravijanjem in poStenim predstavijanjem ratuncvodskih izkazov druibe, da bi dolodil okolidinam
usirezne postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o wspednosti nofranjega kantroliranja druzbe, Bevizija vkljuduje tudi
ovrednolenje ustreznosti uperabdjenih ratuncovedskih usmeritey in wemeljenosti ratuncvodskih ocen poslovodstva
kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve ratuncwvodskih izkazov.

Yerjamema, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nae revizijsko mnenje,

Minenje

Po nagem mnenju 20 raduncvodski izkaz v veeh pomembnih pogledin postena predstavitev finandnega stanja
delnifkega vzajemnega sklada MP-ENERGY. S, Ljubljana, na dan 31. decembra 2007 ter njegovega poslovnega
izida in denarnih tokov za tedaj kencano leto v skladu s slovenskimi radunovodskimi standardi in zahtevami Zakona
o invasticijskih skladih in druzbah za upravijanje, ki se nanasajo na pripravo radunovodskin izkazow.

Poroéilo o zahtevah druge zakonodaje

Poslovodstve je odgovemo tudi za pripravo poslovnega porodila v skladu z zahlevami Zakona o investicijskih
skladih in drufbah za upravijanje. Nasa odgovornost je ocenitev skiadnosti poslowvnega poroila z revidiranimi
raGunovodskimi izkazi, Nadi posiopki v povezavi s poslovnim porodilom so opravijeni v skladu z mednarodnim
standardom revidicanja 720 in amejeni na acenitev skladnosti poslovnega poradila = revidicanimi racunovodskimi
izkazi in ne vkljutujejo pregleda astalih informaci, ki izhajajo iz nerevidiranih finanénih poroéil,

Po nagem maenju je poslovag porsdilo skladno z revidiranimi radunovodskimi izkazi.

Liubljana, 23, april 2008

Janez Uranic
pt}nhla&ﬁem izar
/ I| direkt .,ff
I il e -
. Zi] FRNST & YOUNG

Emst & Young d.o.o,  Revizifa, davéno in poslomo
Dunajska 111, Ljubliana  sverovanie o o0, L
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5.3 Posebno mnenje za petrebe cbvefianja javnosti

Revidirali smo prilczeno bilanco stanja delniskega vezsjemnega sklada MP-
EMERGY.31 dan 31. decembra 2007 ter z njo povezane izkaz poslovnega izida,
izkaz denarnih tokov, izkaz gibanja enot premozenja in vrednosti enot premozenja
vzajermnega sklada ter prilogo K raéunovodskim izkazom za tedaj kenéana leto, Pray
tako smo za isto obdobje revidirali usklajenost nalozk vzajemnega sklada z zakonom
o investicijskih skladih in druzbzh za upravijanje, vrednost enote premozenja (odslgj
VEFP) vzajemnega sklada, izpoinjgvanje pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za
vzajemnni sklad predpisala druzba za upravljanje, pravilnost in popolnost obwestil in
porodil ter pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb. Za vse nasteto je
cdgovoren upravljavec MP DZU, druzba za upravijanje, d.o.o. vzajemnega sklada.
Masa naloga je izraziti mnenje na podlag opravljens revizije.

Revizijo posameznih zadey iz prvega odstavka smo opravili v skladu =z
madnarcdnimi standardi revidiranja, Zakonom o investicijskih skladih in druZbah za
upravijanje (Uradni list RS, st. 26/05 {uradno pretiteno besedilo), 6805 in 92/07)
ter Sklepom o podrobnejdi obliki, najmanjsem obsegu ter vsebini revizijskega
preglada in porodila o revidiranju letnaga porodila investicijskega sklada (Uradni list
R3, st. BOO3 in 31/07; odslej Sklep). Revizija je nacriovana in izvedena tako, da
daje primermo zagotovilo, da radunovodski izkazi s prilogami ne vsebujgjo bistveno
napacniti navedb ter da je bila pri strukturi nalezb vzajemnega sklada, izralunu VEP
vzajemnega sklada, izpolnjevanju pravil o obvladovanju tyveganj, ki jin jg za vzajemni
sklad predpisala druZba za upravljanje, pravilnosti in popolnosti obvestil in porodil
ter pravilnosti in popolnosti seznama povezanih ossb spostovana zakonodsja.
Prepriani smo, da je naga revizija primema podlaga za nase mnenje, ki je izrazeno
v skladu s & &lenom Sklepa.

Ma podlagi opravijenih revizijskih postopkov izdajamo o zadewah, navedenih v
prvam adstavky tega porodila, pritrdilng mnanje.

Liubliana, 22. april 2008

Janez Uranic
pooblasgéeni revizor
direktor

.l"/:‘l {antes E{A‘jf
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Efnst & Young d.o.o.
Dunajska 111, Ljubljana

£l ErnST & YOUNG
Revizifa, davéno in posiowno

svetovanje d oo, Ljubifana
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5.4 Porotile o usklajenosti nalozb vzajemnega sklada z Zakonom o
investicijskih skladih in druzbah za upravijanje

Revidiral smo usklajenost nalozb vzajemnegsa sklada MP-ENERGY .31 z Zakonom o
investicijskih skladih in druzbah za upravijanje (Uradni list RS, st. 26/05 (uradno
pretisteno  besedilo) in 68/05, odslgy ZISDU-1), s Sklepem o nalozbah
investicijskega sklada (Uradni list RS, st 80/03 in B87/05), z drugimi dolocbami
ZISDU-1 v zveri z nalofbami ter z dolodébami pravil upravljanja v poslovnem letu,
kenganem na dan 31 decembra 2007. Za nasteto je odgovoren upravljavec
vzajermnega sklada Medvesak Pusnik, druZba za upravijanje, d.d. Nasa naloga je
izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije,

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiramja, ZISDU-1 ter
Sklepom o podrobnejsi abliki, najmanjsem obsegu ter veehini revizijskega pregleds
in porodila o revidiranju letnega porodila investicijskega sklada (Uradmi list RS, St
BOVD3; odsle) Sklep). Ti standardi, ZISDU-1 in Sklep zahtevajo od nas natrtovanje in
izvedbo revizile za pridebitey primernega zagotovila, da so nalozbe vzajemnegs
sklada v skladu z ZISDU-1. Revizija vkljutuje preizkudavalno preverjanjs in
presojanje dokazov o usklgjenosti nalozb z ZISDU-1, s Sklepom o nalozbah
investicijskega sklada (Uradni list RS, st BO/03 in 87/05), z drugimi doloébami
ZISDU-1 v zvezi z naloZzbami in dolotkami pravil upravijanja ter o izpolnjenosti
pogojev iz prvega in drugega odstavka 137.a clena ZISDU-1, pri izjemah od
prepovedanih poslov pa tudi prescjanje, ali sta skrbnik in druzba za upravljanja v teh
primerih ravrala v najboljfem interesu viagateljev. Prepritani smo, da je opravijena
revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po nagem mnenju so nalozbe delniskega vzajemneaga sklada MP-ENERGY.S1 v letuy,
ki se je kontalo 31, decembra 2007, v vseh pomembnih pogledih skladne = ZISDU-
1, s Sklepom o nalozbah investiciiskega sklada (Uradni list RS, RS, st. 80V03 in
87105), =z drugimi dolochami ZISDU-1 v zvezi z naloZzbami ter z dolochami prawvil
upravljanja.

Ljubljiana, 23. april 2008

Janez Uranié
pooblasceni revizor

direktor
/=
I." I.'{{_%U. %y ! i
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Ernst & Young d.o.o.
Dunajska 111, Ljubljana
Zi] ERNST & YOUNG

Revizifa, davéno in pasiovig
svetovanfe d.o.o., Liubliana 7
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5.5 Porodilo o vrednosti encte premoZenja vzajemnega sklada MP-ENERGY.SI

Revidirali smo pravilnost izratuna VEP vzgemnega sklada MP-EMERGY.SI za
poslovno leto, ki se je konéale 31. decembra 2007, Za pravilnost izratuna VEP je
odgovoren upravijavec vzajemnega sklada Medvesek Pusnik, druzba za upravijanje,
d.d. Ma3a naloga je izraziti mnenje o tem na podlagi revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o
podrobnejdi obliki, najmanjéem obsegu ter veebini revizijskega pregleda in porodila o
revidiranju letnega porodila investicijskega sklada (Uradni list RS, 4t 80/03; odslej
Sklep). Ti standardi in Sklep zahtevajo od nas nadrtovanje in izvedbo revizije za
pridobitey primernega zagotovila, da jg VEP delniskega vzajemnega sklada MP-
EMERGY .Sl izratunana v skladu z ZISDU-1. Revizija vkljufuje preizkudevalno
preverjanje in presojanje dokazov o spostovanju zakonodaje ter presojanje
spoftovanja pravil o izradunu VEP na nakljuéno izbranse datume. Prepridani smo, da
& cpravijena revizija primema podlaga za nage mnenje.

FPo nasem mnenju je vzajemni sklad MP-ENERGY.S1 v poslovnem letu, ki se je
konéalo 31, decembra 2007, VEP v veeh pomembnih pogledih izratunaval v skladu
5 predpisi in na podlagi ratunovodskin izkazov, sestavljenih na podlagi sklepa o
vsebini letnega in polletnega porodila, dolofenega v prvem odstavku 88, dlena
Z150U-1, in ob upodtevanju dolodk Z1SDU-1.

Ljubljarna, 23. april 2008

Jamez Uranic
pooblaséeni revizor
direkto

L/Z 5

&
Ernst & Young d.0.0.
Dunajska 111, Ljubljans
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=1l ERNST & YOUNG
Revizifa, davénn in poslovng

svetovanje d.o.0,, Linbijana
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5.6 Porodile o izpolnjevanju pravil o cbvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni
sklad predpisala druzba za upravljanje

Revidirali smo izvajanje ukrepov in naériov iz pravil o obvladovanju tveganj Naért za
obvladovanje tveganj vzajemnega sklada MP-ENERGY. S| v poslovnem latu, ki se je
kondale 31. decembra 2007, ki ga je zan] dne 16.8.2005 predpisala in sprejela
druzba Medvesek Pugnik, druiba za upravljanje, d.d. Za izvajanje predpisanih
ukrepoy in nadrtov obvladovanja tvegan) je odgovoren upravljavec vzajemnega
sklada Medveselk Pusnik, drufba za upravijanje, d.d. vzajemnega sklada. Masa
nalega je izraziti mnenje na podlagi opravijena revizije.

Revizijo sma opravili v skladu z mednaradnimi standardi revidiranja in Sklepom o
podrobnejsi abliki, najmanj$em obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poradila
o revidiranju letnega porodila investicijskega sklada (Uradni list RS, &t 80/03; cdslg]
Sklep). Ti standardi in Sklep zahtevaje od nas nadrtovanje in izvedbo revizije za
pridobitev primermega zagotovila, da se naérti in ukrepi, namenjeni obvladovanju
tveganj 13, spodtujgjo in izvajajo. Revizija vkljutuje preizkusevalno preverjanje in
prescjanje dokazov o obstoju, izvajanju in spodtovanju pravil obvladovanja tvegan;.
Prepricani smo, da je opravljena revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Fo nagem mnenju je vzajemni sklad MP-ENERGY.SI v poslovnem letu, ki se je
konéalo 31. decembra 2007, v wseh pomembnih pogledih izpalnjeval ukrepe in
nadérte iz pravil o cbvladovanju tvegan) Nactrt za cbvladovanje tvegan] vzajemnega
sklada MP-ENERGY.3I, ki ga je zanj dne 16.8.2005 predpisala druzba Medvesek
Pusnik, druZba za upravijane, d.d.

Liubljana, 23. april 2008

Jansz Uranic
pooblasteni revizar

direktor
/) %f’

Ernst & Young d.o.o.
Dungjska 111, Ljubljana
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5.7 Porotilo o pravilnosti in popolnosti cbvestil in poroéil

Ravidirali smo pravilnost in popolnost v prilozenem seznamu navedenih cbwvestil in
poradil vzajemnega sklada MP-ENERGY S| za poslovno leto, ki se je kandalo 31.
decembra 2007, in njihovo skladnost s stanjem, ki j& razvidno iz revidiranib
ratunovadskin izkazov, Za pravilnost in popolnost obvestil in porogil ter njinove
skladnost s stanjem, ki je razvidno iz revidiranib ratunovodskih izkazow, j&
odgovoren upravijavec vzajemnega sklada Medvesek Pusnik, druzba za upravijanje,
d.d. Nasa naloga je izraziti mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o
podrobnejsi obliki, najmanjsem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porodila o
revidiranju letnega poroéila investicijskega sklada (Uradni list RS, 5t 8003, odslej
Sklep). Ti zahtevajo od nas natrtovanje in izvedbo revizije za pridobitey primernega
zagotovila, da obvestila in poradila ne veehujejo napadnin navedb ter da so skladna
s stanji iz revidiranin ratunovodskih izkazov. Revizija vkljuduje preizkusevalno
preverjanje in prescjanje dokazov, da so obvestila in porogila agenciji skladna z
namenom, vsebing, nadinom in roki porofanja. Preprifani smo, da je opravijena
revizija primarna podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju so obvestila in porodila vzajemneaga sklada MP-ENERGY .S, ki jik
j& posredoval Agenciji za trg vrednostnih papirjev v poslovnem letu, ki se je konéalo
3. decembra 2007, v vseh bistvenih pogledih pravilna in popolna ter skladna s
stanjem, ki j& razvidno iz revidiranih racunovedskih izkazov vzajemnega sklada MP-
ENERGY.SI.

Liubljana, 23. april 2008

Jamez Uranic
pooblagéeni revizor
direktor
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Ernst & Young d.o.o.
Dunajska 111, Ljubljana
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5.8 Porocilo o pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb

Revidirali smo pravilnost in popolnest priloZenesga seznama povezanin oseb, ki ga je
druzba Medvesek Pusnik, drufba za upravijanje, d.d. za poslovno leto, ki s2 je
koncala 31. decembra 2007, vodila v skladu s Sestim odstavkom 13, dlena ZISDU-1.
Za pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb je odgovorno ravnateljstvo
druzbe za upravijanje. Nasa naloga je izraziti mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o
podrabnejéi obliki, najmanjgem chsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porodila o
revidiranju letnega porodila investicijskega sklada (Uradni list RS, 5t 80/03). Ti
zahtevajo od nas nacriovanje in izvedbo revizije za pridobitev primemega
ragotovila, da je seznam povezanih osseb pravilen in popoln. Revizija vkljuduje
preizkusevalne preveranje in presojanje dokazov o podatkib in informacijah,
ysebovanih v omenjenem seznamu. Prepricani smo, da je opravljena revizia
primama podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju je seznam z druzbo Medvedek Pusnik, druzba za upravljanjes, d.d.,

povezanih oseb za poslovno leto, ki se je konéalo 31, decembra 2007, v vseh
bistvenih pogledih pravilen in popaln.

Liubljana, 23. april 2008

Janez Uranic
pooblagéeni revizor
direktor
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