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PREDSTAVITEV VZAJEMNEGA SKLADA

Vzajemni sklad

SedeZ
Transakcijski racun
Telefon

Internetni naslov

Druzba za upravljanje

Uprava druzbe za upravljanje
Skrbnik premozenja

Upravljavec premoZenja
Izvajalec administrativnih storitev
Nadzorna in&titucija

PriCetek trzenja
Nalozbena usmeritev
Ocena tveganja*

Vstopni stroki
Izstopni stroSki
Upravljavska provizija
Skrbniska provizija

Podatki na zadnji obracunski dan 31. 12. 2007**:

Cista vrednost sredstev
Vrednost enote premozZenja
Stevilo izdanih enot premozenja
Stevilo vlagateljev

KD Tehnologija, delniski vzajemni sklad

Celovska cesta 206, 1000 Ljubljana
S156 0510 0801 2164 180

015826 780/ 739
www.kd-skladi.si

KD Skladi, druzba za upravljanje, d.o.o.
Roman Androjna, predsednik uprave
Abanka Vipa d.d.

KD Skladi, d.o.o.

Abanka Vipa d.d.

Agencija za trg vrednostnih papirjev

1. 6. 2006
Sektorska — Tehnologija
Visoko tveganje (9)

najve¢ 3,00 %
0,00 %
1,89 %
0,05 %

2.499.514,55 EUR
51523 EUR
485.126,1992

427

*Ocena tveganosti vzajemnega sklada temelji na lestvici z ocenami od 1 do 10, pri ¢emer ocena 1 pomeni zelo nizko tvegano
nalozbo, ocena 5 srednje tvegano in ocena 10 najbolj tvegano nalozbo.

** Podatki na zadnji obracunski dan 31. 12. 2007 so po konverziji.



POROCILO O POSLOVANJU VZAJEMNEGA SKLADA

Nalozbeni cilji in politika

NaloZbeni cilj vzajemnega sklada KD Tehnologija, delnidki vzajemni sklad, je kapitalska rast, doseZena
z dobicki iz naslova kapitalske rasti nalozb in s prejemki od dividend iz lastniSkih nalozb.

Nalozbena politika je opredeljena kot politika doseganja donosnosti z nalaganjem pretezno v delnice, ki
se nana$ajo na izdajatelie iz sektorjev informacijske tehnologije, medicinske opreme in storitev,
farmacije, biotehnologije ter telekomunikacij, ob upoStevanju varnosti in likvidnosti investiranih sredstev.

V' skladu z naloZbeno politko so naloZbe vzajemnega sklada upravijane aktivno, saj njihova izbira
temelji na iskanju nalozb, za katere upravljavec ocenjuje, da imajo potencial rasti trznih cen.

PremoZenje vzajemnega sklada je v skladu s pooblastilom, ki ga je dala druzba za upravijanje KD
Skladi, d. 0. 0., v letu 2007 upravljala druzba KD BPD d. 0. 0.

Upravljanje premozenja

Rast premozenja

Gibanje &iste vrednosti sredstev (CVS) KD Tehnologije, delniskega vzaj ga sklada, v letu 2007

2.750.000

2.500.000 -

2.250.000

EVS v EUR

2.000.000 +

1.750.000

1.500.000

Tako pozitivni prilivi sredstev v vzajemni sklad kot tudi pozitivna donosnost na kapitalskih trgih sta bila
glavna razloga za rast Ciste vrednosti sredstev (CVS) vzajemnega sklada. Do konca leta 2007 je
dosegla 2,5 milijona evrov, kar pomeni povecanije za 25,51 odstotka v primerjavi z zaetkom leta.



Donosnost

Gibanje vrednosti enote premozenja (VEP) KD Tehnologije, delniSkega vzajemnega sklada, v letu 2007

5,50

525 — —

5,00 -

VEP v EUR

4,75

4,50 1

V tem letu se je vrednost enote premozenja povecala za 14,84 odstotka, na kar je vplivala predvsem
dobra razprSitev sredstev vzajemnega sklada znotraj posameznih sektorjev, ki sestavljajo benchmark
vzajemnega sklada.

Nalozbe

Globalni indeks delnic druzb, ki delujejo na podrocju zdravstva MSCI World Healthcare, se je lani
okrepil za 2,5 odstotka, ¢e upoStevamo spremembo vrednosti v ameriSkih dolarjih. Ob upoStevanju
depreciacije ameriSkega dolarja v primerjavi z evrom se je vrednost delnic druzb v povpreéju zmanjala
za 7,3 odstotka. VeCje farmaceviske druzbe so se veCino leta spopadale z izzivi poteka patentov
nekaterih na svetu najbolje prodajanih zdravil.

Sklad je ohranjal zmeren delez sredstev v omenjeni panogi. Poudarek pri izvajanju nalozbene politike je
bil na nalozbah v delnice druzb, ki bodo pridobile ob strukturnih spremembah v panogi in rasti porabe
zdravil na trgih v razvoju ter staranju prebivalstva.

Tecaji vrednosti delnic druzb, ki delujejo na podroju telekomunikacij in ki so vklju¢ene v indeks MSCI
World Telecom Services, so se lani v povpreCju okrepile za 17,9 odstotka, merjeno v dolarjih. Ob
upoStevanju upada vrednosti dolarja v primerjavi z evrom se je vrednost indeksa, merjena v evrih,
okrepila za 6,6 odstotka. Vrednotenja druzb v panogi ostajajo na spodnjem razponu zadnjega
desetletja, medtem ko so se vlagatelji ob negotovih razmerah odlocali za povecevanje nalozb v panogi
tudi zaradi nadpovprecnih dividend.

Sklad je sredstva namenjal predvsem za nalozbe v delnice druzb, ki beleZijo privlaéno rast poslovanja v
primerjavi z vrednotenji in so prisotne na ftrgih, ki Se niso zreli, merjeno z ravnjo penetracije
telekomunikacijskih storitev. Izkoristili smo priloznosti predvsem na trgih v razvoju, kjer so ravni
prihodkov na uporabnika e vedno moéno pod povprecjem razvitih trgov, medtem ko gospodarska rast
na drugi strani podpira pospe$eno priblizevanje.

Tecaji vrednosti delnic druzb, ki delujejo na podroCju informacijske tehnologije in ki so vkljuCene v
indeks MSCI World Information Technology, so se lani v povpreCju okrepile za 14,3 odstotka, merjeno v
dolarjih. Ob upostevanju upada vrednosti dolarja v primerjavi z evrom se je vrednost indeksa, merjena v
evrih, okrepila za 3,4 odstotka. Ceprav se del panoge soo€a s stopnjevanjem konkurence, ki pritiska na
dobi¢konosnost druzb, pa so vrednotenja kljucnih druzb na spodnji Cetrtini vrednotenj v zadnjih desetih
letih. Zato smo sredstva namenjali predvsem za naloZbe v druzbe z mocnim trznim poloZajem v panogi,
zmernimi vrednoten;ji, presezki denarnih sredstev in Se vedno moZnostjo za nadpovpreéno rast. Hkrati
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smo selektivno namenjali sredstva za naloZzbe v delnice druzb, ki dosegajo zelo visoke stopnje rasti
poslovanija, obvladujejo trzni delez v svojem segmentu, medtem ko so vrednotenja v primerjavi z rastjo
poslovanja vzdrZna.

Struktura portfelja KD Tehnologije, delniSkega vzajemnega sklada, po vrsti nalozb na dan 31.12.2007

Denar 2%

Obveznice 3%
Skladi 4%

Depoziti 8%

Delnice 83%

Sektorska struktura portfelja KD Tehnologije, delniSkega vzajemnega sklada, na dan 31.12.2007

Industrija 3%

Drugo 10%

Telekomunikacije 36%

Zdravstvo 20%

Informacijska tehnologija
31%

Z omenjeno strategijo izvajanja nalozbene politike nam je uspelo v povpreju preseci rast teCajev v
kljuénih ciljinih panogah za ve€ kot deset odstotnih tock.



PRICEAVATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Cesta v Klege 15, 1000 Ljubljana
Telephone (01) 583 6000

Facsimile (01) 583 6099

Maticna $t. : 5717159

Daveéna 3t.: 35498161

Posebno mnenje za potrebe obves¢anja javnosti

Revidirali smo priloZzeno bilanco stanja vzajemnega sklada KD Tehnologija, delniSki vzajemni sklad, na dan 31.
decembra 2007 ter z njo povezane izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja enot premoZenja in vrednosti enot premoZenja
vzajemnega sklada, izkaz denarnih tokov ter prilogo k racunovodskim izkazom za tedaj konéano leto. Prav tako smo za
isto obdabje revidirali usklajenost naloZb vzajemnega sklada z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje
(Uradni list RS, $t. 26/05 - ZISDU-1 - UPB1 in 68/05 - odlocba US, 28/06 — ZTVP-1B, 114/06-ZUE in 92/07 - ZISDU-
1B), vrednost enote premozenja vzajemnega sklada, izpoinjevanje pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni
sklad predpisala druzba za upravijanje, pravilnost in popolnost obvestil in poroéil ter pravilnost in popolnost seznama
povezanih oseb. Za vse nasteto je odgovoren upravijavec KD Skladi, druzba za upravijanje, d.0.0., vzajemnega sklada.
Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter
Sklepom o podrobnejsi obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poroéila o revidiranju letnega
porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, st. 80/03 in 31/07; odslej Sklep). Revizija je naértovana in izvedena tako,
da daje primerna zagotovilo, da radunovodski izkazi s prilogami ne vsebujejo bistveno napacnih navedb ter da je bila pri
strukturi naloZb vzajemnega sklada, izratunu vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada, izpolnjevanju pravil o
obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za upravljanje, pravilnosti in popolnosti obvestil in
porodil ter pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb spostovana zakonodaja. Prepriani smo, da je nasa revizija
primerna podlaga za nade mnenie, ki je podano v skladu s 6. ¢lenom Sklepa.

Na podlagi opravijenih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem odstavku tega porogila, pritrdilno

mnenje.
PricewaterhouseCoopers ¢.e.0.
\
(&w&&

Mojca Vregar Francois Mattelaer
Pooblastena revizorka Predsednik uprave

Ljubljana, 23. april 2008

Druzba je vpisana v sodni register pri OkroZnem sodidéu v Ljubljani s skiepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod vioino Stevilko
12156800 ter v register revizijskih druZb pri Slovenskem indtitutu za revizijp pod Stevilko RD-A-014. Vidina vpisanega osnovnega
kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedeiu druibe.



LETNI RACUNOVODSKI IZKAZI

IZJAVA UPRAVE

Uprava druzbe KD Skladi, druzba za upravljanije, d. o. 0., potrjuje raCunovodske izkaze po stanju na dan
31. decembra, 2007, pojasnila in tabele.

Uprava je odgovorna za pripravo raCunovodskih izkazov, tako da ti predstavljajo resni¢no in posteno
sliko premoZenjskega stanja vzajemnega sklada in izidov njegovega poslovanja za leto 2007.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabliene ustrezne radunovodske usmeritve ter da so bile
raCunovodske ocene izdelane po naCelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Poslovodstvo tudi
potrjuje, da so racunovodski izkazi, skupaj s pojasnili, izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem
poslovanju vzajemnega sklada ter v skladu z veljavno zakonodajo in Slovenskimi racunovodskimi
standardi.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodenje racunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja ter za prepreCevanje in odkrivanje prevar ter drugih nepravilnosti in
nezakonitosti.

Ljubljana, 23. april 2008

Predsednik uprave

Roman Androjna

21 KD Skiadi!

KD Skiadi, d a upravijanje, d.0.0.
Ceiw!u cu;n 206 §1-1000 Lubljana



BILANCA STANJA

Delez Delez
(vEUR) Pojasnilo  31.12.2007 v%  31.12.2006 v %
DENARNA SREDSTVA 1 56.886 2,26 55.842 2,80
Denarna sredstva na posebnem denarnem radunu vzajemnega
sklada 56.886 2,26 55.842 2,80
DEPOZITI PRI BANKAH IN POSOJILA 2 200.000 7,95 141.879 713
Dani depoziti z namenom doseganja nalozbenih ciljev 200.000 7,95 141.879 7,13
- bankam in drugim kreditnim istitucijam s sedezem v Republiki
Sloveniji 200.000 7,95 141879 7,13
VREDNOSTI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, 3
S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU
VREDNOSTNIH PAPIRJEV 2.157.206 85,74  1.691.181 84,95
VREDNOSTNI PAPIRJI S KATERIMI SE TRGUJE NA
ORGANIZIRANEM TRGU VREDNOSTNIH PAPIRJEV 2.157.206 85,74  1.691.181 84,95
Vrednostni papirji domacih izdajateljev 98.181 3,90 69.543 3,49
Vrednostni papirji s katerimi se trguje na borzi vrednostnih
papirjev 98.181 3,90 69.543 3,49
-Lastniski vrednostni papiriji 98.181 3,90 69.543 349
Vrednostni papirji tujih izdajateljev 2.059.025 81,84  1.621.638 81,46
Vrednostni papirji s katerimi se trguje na borzi vrednostnih
papirjev 2.059.025 81,84  1.621.638 81,46
- Lastniski vrednostni papirji 1.995.040 79,29  1.551.403 77,93
- Dolzniski vrednostni papirji 63.985 2,55 70.235 3,53
- Obveznice gospodarskih druzb 63.985 2,55 70.235 3,53
INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILJNIH SKLADOV 4 99.673 3,96 100.162 5,03
Investicijski skladi, neusklajeni z direkitvo 99.673 3,96 100.162 5,03
TERJATVE 5 1.835 0,07 1.406 0,07
Terjatve za obresti 96 0,00 130,00
Terjatve za dividende 1.739 0,07 1.393 0,07
AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 6 453 0,02 348 0,02
SKUPAJ SREDSTVA 2.516.053100,00  1.990.818 100,00
POSLOVNE OBVEZNOSTi 7 14.325 0,57 8.392 042
Obveznosti iz upravijanja 509 0,02 358 0,02
Druge poslovne obveznosti 13.816 0,55 8.034 040
PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 8 2214 0,09 1.959 0,10
OBVEZNOSTI DO NALOZBENIKOV (INVESTITORJEV) V
ENOTE PREMOZENJA 2.499.514 99,34  1.980.467 99,48
Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja 2.024.396 80,46 1.843.398 92,59
Vplagan presezek enot premozenja 50.772 2,02 8.929 045
Preneseni Cisti dobicek iz prejSnjih obracunskih obdobij 128.140 5,09 - -
Nerazdeljeni Cisti dobiCek obracunskega obdobja 296.206 11,77 128.140 6,44
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 2.516.053100,00  1.990.818 100,00




IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

(vEUR) Pojasnilo 2007 2006
Prihodki od obresti 9 10.703 12.460
Prihodki od dividend 10 27.845 5.590
Drugi finan¢ni prihodki 11 552.606 164.607
|ztrzeni dobicki pri nalozbah 12 69.541 19.957
Neiztrzeni dobicki pri nalozbah 13 422.877 184.248
Drugi prihodki 14 13 -
SKUPAJ PRIHODKI 1.083.585 386.862
Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje (40.855) (18.817)
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 15 (3.093) (1.138)
Odhodki v zvezi z revidiranjem (3.600) (2.881)
Odhodki v zvezi z obveS€anjem nalozbenikov (1.132) (345)
Odhodki v zvezi s trgovanjem (1.685) (65)
Odhodki za obresti 16 )] (633)
Drugi finan¢ni odhodki 17 (696.618) (195.426)
ztrzene izgube pri naloZbah 18 (13.920) (8.692)
Neiztrzene izgube pri nalozbah 19 (24.280) (28.383)
Drugi odhodki 20 (2.195) (2.342)
SKUPAJ ODHODKI (787.379) (258.722)
CISTI DOBICEK OBRACUNSKEGA OBDOBJA 296.206 128.140
Izenacenje prihodka za vpladane enote premozenja 51.350 22.778
Izenacenje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote

premozenja (23.008) (13.907)
NERAZDELJENI CISTI DOBICEK 324.548 137.011
CISTI DOBICEK NA ENOTO PREMOZENJA GLEDE NA

ST. ENOT PREMOZENJA V OBTOKU NA DAN

SESTAVITVE BILANCE STANJA (v EUR) 0,66 0,31




IZKAZ DENARNIH TOKOV

(vEUR) 2007 2006
Prejemki od vplaéil enot premozenja vzajemnega sklada 702.325  2.156.495
Povecanje investicijskih kuponov 702.325  2.156.495
lzdatki za izplacilo odkupnih vrednosti enot premoZenja vzajemnega (471.178) (291.053)
Zmanj$anje investicijskih kuponov (471.178) (291.053)
Presezek prejemkov pri Siritvi poslovanja 231.147 1.865.442
Prejemki pri prodaji nalozb 606.757 169.465
Zmanj$anje nalozb v vrednostne papirje 606.757 169.465
Izdatki pri nakupu nalozb (763.422) (1.820.126)
Povecanje nalozb v vrednostne papirje (763.422)  (1.820.126)
Prejemki od udenarljivih terjatev / povecanje obveznosti 626.370 1.662.732
ZmanjSanije terjatev v zvezi z depozii 6.173 10.928
ZmanjSanje ostalih terjatev za obresti 3.464 45
ZmanjSanije terjatev za dividende 27.493 4.198
ZmanjSanije ostalih terjatev 100 1.682
Povecanje obveznosti za nakup deviznih sredstev 589.140  1.645.879
Izdatki za placilo obveznosti / povecanije terjatev (643.709) (1.674.799)
Zmanj$anje drugih obveznosti (643.709)  (1.674.799)
Presezek izdatkov pri upravljanju premozenja (174.004) (1.662.728)
Presezek prejemkov pri §iritvi poslovanja in pri upravljanju premoZenja 57.143 202.714
Kon¢no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 256.885 197.722
Presezek prejemkov v obdobju 57.143 202.714
Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 199.742 (4.992)
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IZKAZ GIBANJA VREDNOSTI ENOT PREMOZENJA VZAJEMNEGA SKLADA V OBTOKU

Vplacani investicijski kuponi
Prodani Vracunani Vracunani Vplacan  Preneseni Nerazdeljeni Skupaj
investicijski tekoci teko€i presezek Cisti dobicek
kuponi dobicek v dobicek v enot dobicek obdobja
ceni ceni premozenja
prodanega kupljenega
(vEUR) kupona kupona
Stanje 13.november 2006 - - - - - -
Vplagani investicijski kuponi 2.128.442 22.778 - 57 - - 2151.217
Izplagani investicijski kuponi (285.044) - (13.907) 1 - - (298.950)
Cisti dobicek obdobja - - - - - 128.140 128.140
Stanje 31. decembra 2006 1.843.398 22.778 (13.907) 58 - 128.140  1.980.467
Prenos dobicka - - - - 128140 (128.140) -
Stanje 1. januarja 2007 1.843.398 22.778 (13.907) 58  128.140 - 1.980.467
Vpla€ani investicijski kuponi 590.582 51.350 - 44190 - 686.122
Izplagani investicijski kuponi (409.584) - (23.008) (30.689) - - (463.281)
Cisti dobicek obdobja - - - - - 296.206 296.206
Stanje 31. januarja 2007 2.024.396 74.128 (36.915) 13.559  128.140 296.206  2.499.514

IZKAZ GIBANJA STEVILA ENOT PREMOZENJA VZAJEMNEGA SKLADA V OBTOKU

Stevilo enot premozenja

Stanje 1. 1. 2007

441.751,8408

Vpla€ani investicijski kuponi

Izplagani investicijski kuponi

141527,1643
(98.152,8059)

Stanje 31. 12. 2007

485.126,1992
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PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Cesta v Klete 15, 1000 Ljubljana
| Telephone (01) 583 6000
Facsimile (01) 583 6099
| Maticna &, : 5717159
Davéna §t.: 35498161

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Upravljavcu vzajemnega sklada KD Tehnologija, deiniski vzajemni sklad

Revidirali smo priloZene ratunovodske izkaze vzajemnega sklada KD Tehnologija, delniski vzajemni skiad, ki vkljutujejo
bilanco stanja na dan 31. decembra 2007, izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja enot premoZenja vzajemnega skiada in
izkaz denarnih tokov za tedaj kon¢ano leto ter povzetek bistvenih ratunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne
opombe. Pregledali smo tudi poslovno poroilo.

Odgovornost poslovodstva za ratunovodske izkaze

Poslovodstvo upravijavea KD Skladi, druzba za upravijanje, d.0.c., je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh
raéunovodskih izkazov v skladu s slovenskimi racunovodskimi standardi. Ta odgovornost vkljuéuje: vzpostavitev,
delovanje in vzdrZzevanje nofranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in posteno predstavitvijo ratunovodskih
izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napadne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih
ratunovodskih usmeritev ter pripravo ratunovodskih ocen, ki so utemeljene v danih okolid¢inah.

Revizorjeva odgovornost

Nada odgovornost je izraziti mnenje o teh raunovodskih izkazih na podiagi revizije. Revizijo smo opravili v skiadu z
mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanie etiénih zahtev ter nacrtovanje in izvedbo
revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da ra¢unovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe.

Revizija vkljuCuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskin dokazov o zneskih in razkrifjih v raunovodskih izkazih.
Izbrani postopki so odvisni od revizorjieve presoje in vkljucujejo tudi ocenjevanje tveganj napacne navedbe v
raéunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj prouéi revizor nofranje kontroliranje,
povezano § pripravijanjem in posStenim predstavijanjem raCunovodskih izkazov vzajemnega sklada, da bi dolocil
ckoliséinam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspasnosti notranjega kontroliranja vzajemnega
sklada. Revizija vkljuduje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih radunovodskih usmeritev in utemeljenosti
racunovodskih ocen poslovodstva upravljavca kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve radunovodskih izkazov.
Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.

Mnenje

Po naSem mnenju so racunovodski izkazi resniéen in posten prikaz finanénega stanja vzajemnega sklada KD
Tehnologija, delniski vzajemni sklad, na dan 31. decembra 2007, ter njegovega poslovnega izida in denamnih tokov za
tedaj koncano leto v skladu s slovenskimi ratunovodskimi standardi in zahtevami Zakona o investicijskih skladih in
druzbah za upravijanje (Uradni list RS, &t 26/05 - ZISDU-1 - UPB1 in 68/05 - odiogba US, 28/06 — ZTVP-1B, 114/06-
ZUE in 92/07 - ZISDU-1B).

Poslovno porodilo je skladno z revidiranimi raunovodskimi izkazi,

PricewaterhouseCoopers d.o.0.

Mojca VreCar Francois Mattelaer
Pooblas&ena revizorka Predsednik uprave

Ljubljana, 23. april 2008

Druzba je vpisana v sodni register pri OkroZnem sodis&u v Ljubljani s sklepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod vioZno 3tevilko
12156800 ter v register revizijskin druzb pri Slovenskem intituty za revizijo pod Stevilko RD-A-014. Visina vpisanega csnovnega
kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedeiu druibe



PRILOGE K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

UPORABLJENE TEMELJNE RACUNOVODSKE USMERITVE

1. Razvrstitev finan¢nih nalozb

V skladu s Slovenskimi raCunovodskimi standardi 2006 se financne nalozbe pri zadetnem pripoznanju
razvrstijo v:

financna sredstva, izmerjena po poSteni vrednosti prek poslovnega izida,

finanCne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo,

finan¢ne nalozbe v posajila in terjatve ali

za prodajo razpoloZljiva finanéna sredstva.

Sprememba glede na raéunovodske usmeritve preteklih let pomeni, da se naloZzbe v raCunovodskih
izkazih sedaj prikazujejo v razli¢nih skupinah oziroma kategorijah.

2. Splosno pravilo vrednotenja finan¢nih nalozb

Vrednotenje finan¢nih nalozb se spremeni glede na vrsto financne nalozbe.

Pri vrednostnih papirjih, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, ki jih sedaj razvr§¢amo med finanéna
sredstva, izmerjena po poSteni vrednosti prek poslovnega izida, se ucinki prevrednotenja izkazujejo
neposredno v poslovnem izidu, medtem ko so se do 31. 12. 2005 izkazovali skozi postavki neiztrzeni
kapitalski dobiCki oz. neiztrzene kapitalske izgube, pri ¢emer so bili neiztrzeni kapitalski dobicki
postavka bilance stanja, neiztrZene kapitalske izgube pa postavka izkaza poslovnega izida. Pri
vrednotenju domacih vrednostnih papirjev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se z letom 2006
ne uporablja ve¢ enotni te€aj, temveC zadnji znani zakljucni teCaj trgovalnega dne. Za vse vrednostne
papirje, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, velja, da se uporablja zadniji znani zakljuCni tecaj
trga, na katerem je bil vrednostni papir kupljen.

Pri netrznih vrednostnih papirjih se je spremenil nagin vrednotenja, in sicer se izkazujejo po nabavni
vrednosti. V skladu s pojasnilom Slovenskega instituta za revizijo se tako izkazani vrednostni papirji ob
prehodu na nove standarde niso prevrednotili, zato sprememba usmeritev ni imela u€inka na Ze
posedovane vrednostne papirje, upoSteva pa se ob vsakokratnem nakupu netrznega vrednostnega
papirja v letu 2006. V letu 2006 je spremenjen tudi nacin odprave popravkov vrednosti teh finanénih
nalozb, in sicer so popravki vrednosti dokonéni in se ohranijo do prodaje finan¢ne nalozbe.

Netrzne lastniSke vrednostne papirje sklad razvrS¢a med finanéna sredstva, razpolozljiva za prodajo,
netrzne dolzniSke vrednostne papirje pa lahko razvrS¢a med finanéna sredstva, razpoloZljiva za prodajo,
ali v finanCne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo.

Od 1. 1. 2006 naprej se za finan¢no nalozbo, ki ni razvrS¢ena med financna sredstva, izmerjena po
poSteni vrednosti prek poslovnega izida, zacetni pripoznani vrednosti priStejejo stroSki posla, ki izhajajo
neposredno iz nakupa ali izdaje financnega sredstva, in ki v skladu s pravili upravljanja oz. statutom
smejo bremeniti sklad.

Od 1. 1. 2006 naprej se prevrednotenje dolgoro¢nih finanénih nalozb zaradi izrednih oslabitev (stecaj,
likvidacija oz. kak drug nepristranski dokaz) v poslovnih knjigah investicijskega sklada zabelezi takoj, ko
je mogoce tak dogodek potrditi na podlagi verodostojne knjigovodske listine. V primeru prodaje
vrednostnega papirja v postopku javne ponudbe (prevzem) se nalozba izkazuje po zadnjem znanem
zakljuénem te€aju do datuma, ko prevzemnik v sredstvih javnega obve3Canja objavi uspeSnost
ponudbe.
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3. Uporabljene raéunovodske usmeritve pri sestavljanju raunovodskih izkazov

Izkazovanje in vrednotenje postavk bilance stanja in izkaza poslovnega izida je v skladu s slovenskim
raCunovodskim standardom 38 — Radunovodske resitve v vzajemnih skladih (v nadaljevanju SRS 38).

3.1. BILANCA STANJA / SREDSTVA

Denarna sredstva

Denarna sredstva vsebujejo sredstva na posebnem denarnem raCunu vzajemnega. Denarna sredstva v
tuji valuti se dnevno prevrednotijo po te€aju Evropske centralne banke (ECB) , ki velja na obraCunski
dan.

Depoziti pri bankah in posojila

Postavka Depoziti pri bankah in posojila zajema depozite pri domacih poslovnih bankah, za katere se
dnevno obracunavajo pripadajoe obresti, skladno s pogodbenimi doloili. Depoziti, ki so nominirani v
tuji valuti, so na obraCunski dan preraunani v evre z upoStevanjem teCaja EBC.

Vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev

Dolgoroéne in kratkoro¢ne finanéne nalozbe se v zaCetku izkazujejo po nakupni vrednosti, ki ji ustrezajo
naloZzena denarna ali druga sredstva. Vrednotijo se po zadnjem znanem zakljuénem tecaju trga, na
katerem je bil vrednostni papir kupljen, razen v primeru skupnih ovrednotenj. V skladu z dolo€ili SRS 38
se vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev razvrséeni med
finanCna sredstva, izmerjena po poSteni vrednosti preko poslovnega izida.

Dolgoro¢ne in kratkoroCne finan¢ne naloZbe v tuje finan€ne instrumente, ki so nominirane v tuji valuti,
so na obracunski dan preracunane v evre z upoStevanjem tec¢aja ECB.

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo v neodplacani
nominalni vrednosti, pomnozeni z zadnjim znanim zakljuénim te¢ajem trga, na katerem je bil vrednostni
papir kuplien in v skladu s pogoji, ki jih doloCi izdajatelj pri izdaji obveznic. Tako dobljeni vrednosti se
pristejejo tudi obresti, izraunane po podatkih organizatorja trga.

Drugi vrednostni papirji se izkazujejo po zadnjem znanem zakljuénem teCaju organiziranega trga
vrednostnih papirjev oziroma po udenarljivi vrednosti.

Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov

Postavka Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov zajema nalozbe v investicijske kupone oziroma
delnice odprtih kolektivnih nalozbenih podjemov (investicijskih skladov), s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev oziroma s katerimi se lahko trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev (ETF). V skladu z dolo€ili SRS 38 se vrednostni papirji, s katerimi se trguje na
organiziranem frgu vrednostnih papirjev, razvrS¢ajo med finanCna sredstva, izmerjena po posteni
vrednosti preko poslovnega izida. Vrednotijo se po zadnjem znanem zakljuénem te€aju trga, na katerem
je bil vrednostni papir kuplien. V primeru ko investicijski kupon ne kotira na organiziranem trgu je
vrednoten po zadnji znani vrednosti enote premoZenja na dan sestave bilance stanja. Kadar ima ciljni
sklad (investicijski kupon) v pravilih upravljanja kazensko izstopno provizijo in se upravljavec odlogi, da
bo investicijski kupon cilinega sklada, v roku krajsem od enega meseca prodal, je investicijski kupon
cilinega sklada vrednoten po vrednosti enote premozenja zmanj$ani za kazensko izstopno provizijo.
NaloZbe v investicijske kupone oziroma delnice, ki so nominirani v tuji valuti, so na obraCunski dan
preracunani v evre z upo$tevanjem teCaja ECB.

Terjatve

Terjatve se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja pripozna kot sredstvo &e je verjetno, da bodo
pritekale gospodarske koristi, povezane z njo in ¢e je mogo€e njeno izvirno vrednost zanesljivo izmeriti.
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Terjatev se v knjigovodskih razvidinh in bilanci stanja na podlagi ustreznih listin pripozna kot sredstvo, ko
se zacnejo obvladovati nanjo vezane pogodbene pravice.

Terjatve zajemaijo terjatve:
za obresti, ki zajemajo terjate iz naslova zapadlih depozitov in kuponov obveznic in
za dividende, ki zajemajo obracunane in $e ne plaCane dividende. Terjatve iz naslova
dividend se vzpostavijo na prvi dan brez upravienja do dividende (ex-dividend date).

Terjatve se izkazujejo nepobotane z morebitnimi obveznostmi do istih pravnih ali fizicnih oseb.
Izkazujejo se v izterljivi velikosti z obraCunanimi obrestmi do dneva, na katerega se sestavi bilanca
stanja. V primeru, da so terjatve izkazane v tuji valuti, so preraunane v evre z upoStevanjem tecaja
ECB na obracunski dan.

Terjatve, za katere obstaja domneva, da ne bodo poravnane ali pa niso poravnane v roku, se izkazejo
kot dvomljive in sporne, zaradi Cesar se oblikuje popravek vrednosti.

Aktivne ¢asovne razmejitve

Aktivne Casovne razmejitve zajemajo vraCunane obresti za depozite. Ob zapadlosti depozita se
prenesejo med terjatve za obresti.

V primeru, da so aktivne Casovne razmejitve izkazane v tuji valuti, so preratunane v evre z
uposStevanjem tecaja ECB na obracunski dan.

3.2, BILANCA STANJA / OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Poslovne obveznosti

Poslovna obveznost se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja pripozna kot obveznost &e je verjetno,
da se bodo zaradi njene poravnave zmanjSali dejavniki, ki omogoCajo gospodarske koristi in &e je
mogoce znesek za njeno poravnavo zanesljivo izmeriti. Poslovna obveznost se v knjigovodskih razvidih
in bilanci stanja pripozna ko, ob upoStevanju pogodbenega datuma ali datuma prejemkov oziroma
prejemov in z njimi povezanih obraCunov, nastane obveznost dolo¢ena v pogodbi ali drugem pravnem
aktu.

Poslovne obveznosti vkljucujejo obveznosti:

- iz upravijanja, ki zajemajo obveznosti do upravljavca iz naslova proviziie od vplacil in
izplail posameznih investicijskih kuponov, obveznosti iz upravljanja vzajemnega sklada in
druge obveznosti do upravljavca in
druge poslovne obveznosti, ki zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov,
obveznosti za prejete predujme za prodajo investicijskih kuponov, druge obveznosti do
drugih institucij in druge obveznosti.

Obveznosti se izkazujejo nepobotane z morebitnimi terjatvami do istih pravnih ali fiziénih oseb. Ob
zaCetnem pripoznanju se ovrednotijo z zneski iz ustreznih listin, ki dokazujejo njihov nastanek in, ki v
primeru kratkoroénih dolgov dokazujejo prejem denarnih sredstev ali poplaCilo poslovnega dolga
oziroma opravljeno storitev.

V primeru, da so obveznosti izkazane v tuji valuti, so preradunane v evre z upo$tevanjem tecaja ECB na
obracunski dan.

Pasivne ¢asovne razmejitve
Zajemajo vnaprej vraCunane stroSke obve$¢anja imetnikov investicijskih kuponov in revidiranja
vzajemnega sklada. Vracunajo se na podlagi sklepa uprave druzbe za upravljanje. V primeru, da so

pasivne Easovne razmejitve izkazane v tuji valuti, so preracunane v evre z upoStevanjem te¢aja ECB na
obradunski dan. VkljuCujejo tudi stroSke placilnega prometa, ki se dnevno vkalkulirajo na podlagi
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obvestila banke.
Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premozenja

Postavka obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premozenja zajema:

- nominalno vrednost vplaéanih enot premozenja, ki je zmnozek izdanega Stevila enot
premozenja z nominalno (zacetno) vrednostjo enote premozenja,

- vplagani presezek enot premozenja, ki je preseZek vpladila nad nominalno vrednostjo
enote premozenja in prevredotovalnim popravkom, ki izkazuje kumulativni ucinek
prevrednotenja vseh postavk investicijskih kuponov iz prejSnjih let,

- preneseni Cisti dobicek prej$njih obraCunskih obdobij,

- nerazdeljeni Cisti dobicek tekoCega leta, ki ga sestavlja Cisti dobicek obdobja.

3.3. IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA / PRIHODKI

Prihodki od obresti

Med prihodke od obresti so vklju¢ene vse obresti na vse terjatve in naloZbe do dneva, za katerega se
dela izkaz poslovnega izida.

Prihodki od dividend

Prihodki od dividend predstavljajo vse prihodke iz naslova dividend, ki izvirajo iz finanénih nalozb
vzajemnega sklada. Pripoznajo se na prvi dan brez upravicenja do dividende (ex-dividend date).

Drugi financni prihodki

Drugi finan¢ni prihodki zajemajo pozitivne tecajne razlike pri dnevnem prevrednotenju finanénih nalozb,
terjatev in obveznosti, ki so nominirane v tuji valuti.

Iztrzeni dobicki pri nalozbah

Pozitivne razlike med prodajno ceno prodanih nalozb in njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo na
zadnji dan prejSnjega obradunskega obdobja se pri nalozbah izkazujejo kot iztrzeni dobicki pri nalozbah.

Neiztrzeni dobicki pri nalozbah

Pove€anje vrednosti nalozbe, izmerjene po poSteni vrednosti prek poslovnega izida, se izkazuje kot
neiztrzen dobicek pri naloZbah.

Drugi prihodki
Drugi prihodki zajemajo prihodke iz naslova stotinskih izravnav in druge prihodke.

34. IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA / ODHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje

V skladu s 177. ¢lenom z ZISDU-1 je druzba za upravljanje upraviéena do placila letne provizije za
upravljanje v visini, doloCeni s pravili upravljanja vzajemnega sklada. Letna provizija je izrazena v
odstotku od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev vzajemnega sklada, druzbi za upravljanje pa se
izplaCuje iz premozenja vzajemnega sklada za obdobja in v rokih, dologenih v pravilih upravijanja
vzajemnega sklada. V skladu z dolocbama 11. ¢lena Sklepa o shemah letnih in polletnih raCunovodskih
izkazov investicijskih skladov, vsebini njihovih prilog s pojasnili, analitiénem kontnem nacrtu, pravilih
vrednotenja postavk v raCunovodskih izkazih in praviih za izraCun Ciste vrednosti sredstev
investicijskega sklada, ki je veljal do 13. 7. 2006, ter 10. ¢lena Sklepa o letnem poro€ilu investicijskega
sklada, ki velja od 14. 7. 2006, je druzba za upravljanje izraCunavala provizijo za upravljanje za vsak
obradunski dan v koledarskem letu glede na Cisto vrednost sredstev vzajemnega sklada na obraCunski
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dan, in sicer v delezu, ki je enak proporcionalnemu delezu od letne provizije za upravljanje. Povpre¢na
letna Cista vrednost sredstev vzajemnega sklada se izraCunava na zadnji obraCunski dan v koledarskem
letu kot aritmetina sredina Cistih vrednosti sredstev na obradunske dneve v koledarskem letu in je
osnova za obracun provizije med letom.

Odhodki v zvezi z banko skrbnico

Skrbniske storitve se dnevno vraCunajo v breme sredstev sklada, na podlagi dolocb v skrbniski pogodbi.
Osnova za izraCunavanje skrbniSke provizije je Cista vrednost sredstev sklada na obraCunski dan in se
obraCunava enako kot provizija za upravljanje.

V tej postavki so zajeti tudi stroSki hrambe in vodenja rauna pri skrbnikih nematerializiranih
vrednostnih papirjev.

Odhodki v zvezi z revidiranjem

Odhodki v zvezi z revidiranjem letnega in polletnega poro€ila vzajemnega sklada se dnevno vragunajo v
breme sredstev sklada, na podlagi sklepa uprave druzbe za upravljanje in na podlagi pravil upravljanja
vzajemnega sklada.

Odhodki v zvezi z obves¢anjem nalozbenikov

Odhodki v zvezi z obveS¢anjem nalozbenikov, ki se nanaSajo na javno objavo letnega in polletnega
poroCila vzajemnega sklada, se dnevno vradunajo v breme sredstev sklada, na podlagi sklepa
upravljavca in na podlagi pravil upravijanja vzajemnega sklada.

Odhodki v zvezi s trgovanjem

Odhodki v zvezi s trgovanjem zajemajo stroSke posredovanija pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev,
ki se po zakonu in pravilih upravijanja vzajemnega sklada lahko Stejejo za stroske vzajemnega sklada.
Zajeti so stroSki, povezani s posredovanjem vrednostnih papiriev na domaéem organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, in sicer stro3ki Ljubljanske borze d. d., stroski KDD - Centralne klirinSko depotne
druzbe d.d., strodek obradunanega davka na promet z vrednostnimi papirji in ostali stroski trgovanja, ki
S0 povezani z izvrSitvijo posla na tujih trgih.

Odhodki za obresti

Odhodki za obresti zajemajo odhodke za obresti od dolgoroénih in kratkoroénih vrednostnih papirjev, ki
jih sklad oblikuje ob nakupu vrednostnih papirjev. V enaki visini oblikuje tudi prihodke od obresti.

Drugi finanéni odhodki

Drugi finanéni odhodki zajemajo negativne te€ajne razlike pri dnevnem prevrednotenju finan¢nih nalozb,
terjatev in obveznosti, ki so nominirane v tuji valuti.

lztrzene izgube pri nalozbah

Negativne razlike med prodajno ceno prodanih nalozb in njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo na
zadnji dan prejSnjega obradunskega obdobja se pri naloZbah izkazujejo kot iztrzene izgube pri
naloZbah.

Neiztrzene izgube pri nalozbah

ZmanjSanje vrednosti nalozbe, izmerjene po poSteni vrednosti prek poslovnega izida, se izkazuje kot
neiztrzena izguba pri naloZbah.

17



Drugi odhodki

Drugi odhodki zajemajo odhodke iz naslova davkov in dajatev na tujih trgih, ki se nanaSajo na
posamezne nalozbe, stroski pladiinega prometa ter stotinskih izravnav.

Izenacenje prihodka za vplaéane enote premozenja oziroma za izpla¢ilo odkupne vrednosti enote
premozZenja

Je izenaCenje, potrebno pri nakupu oz. izplaCilu enot premozenja v obravnavanem obraCunskem
obdobju. Nalozbenik (investitor) vplaca oziroma dobi izplaGano enoto premozenja po ceni, v kateri je
poleg nominalne vrednosti vplatane enote premozenja zajet tudi sprotni dobicek vzajemnega sklada.
Ta del vpladila oziroma izplacila je torej zaradi vpliva na dobiéek za razdelitev potrebno obravnavati
posebej. Vzajemni sklad ne deli dobicka.

3.5. IZKAZ DENARNEGA TOKA

Izkaz denarnih tokov je temeljni raunovodski izkaz, v katerem se resnino in poSteno prikazane
spremembe stanja denarnih sredstev za poslovno leto. Sestavljen je po neposredni metodi z uporabo
podatkov iz poslovnih knjig investicijskega sklada z izlo¢enimi prevrednotovalnimi podatki.

Denarna sredstva izkazana v izkazu denarnega toka zajemajo:
denarna sredstva na evrskem denarnem racunu,
denarna sredstva na deviznem denarnem racunu in
denarne ustreznike, to je depozitna sredstva pri bankah na odpoklic.

Sprememba presezka iz prevrednotenja se v izkazu denarnih tokov ne prikazuje, ker ni povezana s
prejemki in izdatki. Tudi neudenarljivi dobicki in izgube, ki izhajajo iz sprememb deviznih te¢ajev, niso
povezani s prejemki in izdatki ter niso denarni tokovi. Vendar je treba zaradi uskladitve denarnih
sredstev na zaCetku in koncu obdobja vpliv sprememb deviznih te€ajev na obstoje¢a devizna denarna
sredstva predstaviti loéeno od denarnih tokov pri poslovanju, nalozbenju in financiranju. Za vpliv
sprememb teCajev na obstoje€a denarna sredstva popravljamo zacetno stanje denarnih sredstev.

Spremembe te€ajev nastanejo pri treh poslovnih dogodkih:
prevrednotenje deviznih sredstev po te¢aju ECB v letu 2007,
teCajne razlike pri nakupu deviznih sredstev in
teCajne razlike pri prodaji deviznih sredstev.

4. Dodatna razkritja

Volatilnost globalnih finanénih trgov v zadnjem ¢asu. V letu 2007 je Stevilo odpisov slabih
hipotekarnih posojil v ZDA strmo poraslo. UCinki so se kazali tudi izven ameriSkega nepremicninskega
trga in globalni viagatelji so ponovno ocenjevali svojo izpostavljenost tveganiju, kar je pripeljalo do visje
volatilnosti in manjSe likvidnosti na trgih dolzniSkih in lastniSkih vrednostnih papirjev ter trgu izvedenih
finan¢nih instrumentov.

Postena vrednost finanénih sredstev in obveznosti (brez upostevanja sredstev in obveznosti, ki
jih je kreditna kriza neposredno prizadela (npr. s hipoteko zavarovanimi vrednostni papirji) in bi
bila zato potrebna posebna razkritja):

PoStene vrednosti kotirajo¢ih vrednostnih papirjev na delujocih trgih temeljijo na trenutnih cenah
ponudbe (finanéne obveznosti) in povprasevanja (finan¢na sredstva). Ce trg finan¢nih instrumentov ni
delujo€, druzba dologi poSteno vrednost s pomocjo ocenjevalnih tehnik, ki obsegajo princip arm's length
transakcij, analizo diskontiranega denarnega toka, modele vrednotenja opcij in druge ocenjevalne
tehnike, ki jih udeleZenci trga pogosto uporabljajo. Ocenjevalne tehnike odsevajo trenutne razmere na
trgu na dan merjenja in lahko niso reprezentativne za €as pred in po dnevu merjenja. Na dan sestave
bilance stanja je uprava pregledala modele za zagotovitev, da pravilno odsevajo trenutne razmere na
trgu, vkljuéno z relativno likvidnostjo trznega in kreditnega razpona.

18



POJASNILA POSTAVK

1. DENARNA SREDSTVA

Denarna sredstva na posebnem denarnem raCunu vzajemnega sklada, ki je odprt pri Abanki Vipa d.d.,
zajemajo naslednje postavke:
- denarna sredstva na posebnem denarnem radunu vzajemnega sklada v domaci valuti v viSini
3.581 EUR,
- denarna sredstva na posebnem denarnem raCunu vzajemnega sklada v tujih valutah v skupni
viSini v protivrednosti 53.305 EUR:
GBP v protivrednosti 2 EUR,
USD v protivrednosti 53.303 EUR.

2. DEPOZITI PRI BANKAH IN POSOJILA

Depoziti pri bankah in posojila zajemajo:
- depozite na odpoklic dane domacim pravnim osebam v viSini 200.000 EUR.

Na 31. 12. 2007 je imel vzajemni sklad sklenjeno eno depozitno pogodbo na odpoklic. Depozit se je
obrestoval po obrestni meri 4,00 % na letni ravni.

3. VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA
ORGANIZIRANEM TRGU VREDNOSTNIH PAPIRJEV

Vizajemni sklad na dan 31. decembra 2007 ni imel zastavljenih vrednostnih papirjev in instrumentov
denarnega trga. Pregled teh nalozb je prikazan v izkazu premoZenja.

4. INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILJNIH SKLADOV

Vizajemni sklad na dan 31. decembra 2007 ni imel zastavljenih investicijskih kuponov in delnic ciljnih
skladov. Pregled teh naloZb je prikazan v izkazu premoZenja.

5. TERJATVE

Terjatve za obresti so sestavljene iz terjatev za obresti od danih depozitov v visini 96 EUR.
Terjatve iz naslova dividend:
- terjatve do tujih izdajateljev v visini 1.739 EUR.

6. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

Obresti dnevno vkalkuliramo in prikazujemo kot aktivne Casovne razmejitve, ob zapadlosti oz. dvigu
depozita jih pripoznamo kot terjatve za obresti.

7. POSLOVNE OBVEZNOSTI

Obveznost iz upravljanja zajemajo:
- upravljavsko provizijo v viSini 381 EUR in se nanaa na obraCunano upravljavsko provizijo za
28.12. 2007 in 31.12.2007
- vstopno provizijo v viini 128 EUR.

Druge poslovne obveznosti zajemajo:

- prejete predujme za prodajo investicijskih kuponov v visini 13.720 EUR in
- obveznosti iz naslova skrbniSke provizije v viSini 96 EUR.
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8. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

Pasivne ¢asovne razmejitve zajemajo:
- dnevno vkalkulirane stroSke revizije v visini 1.800 EUR in
- dnevno vkalkulirane stroSke placilnega prometa v visini 414 EUR.

9. PRIHODKI OD OBRESTI

Zajemajo:
- prihodke od dolgoro¢nih vrednostnih papirjev v visini 4.279 EUR,
- prihodke od obresti od depozitov v viSini 6.363 EUR ter
- 61 EUR iz naslova prihodkov od obresti iz naslova denarnih sredstev na posebnem racunu
sklada.

10. PRIHODKI OD DIVIDEND

Nanas$ajo se na naslednje delnice (po velikosti prihodkov):
- Vodafone group PLC,
- Deutsche Telekom AG,
- America Movil ADR,
- Telefonica SA,
- AT&TINCin
- ostale delnice.

11. DRUGI FINANCNI PRIHODKI

Zajemajo:
- pozitivne te€ajne razlike iz naslova prevrednotenja glavnice finanénega instrumenta v visini
459.336 EUR,
- pozitivne te€ajne razlike iz naslova prevrednotenja deviznih sredstev v viSini 14.711 EUR in
- pozitivne teCajne razlike iz naslova prevrednotenja neiztrzenih dobickov in neiztrzenih izgub v
viSini 78.559 EUR.

12. 1IZTRZENI DOBICKI PRI NALOZBAH

Zajemaijo iztrzene dobicke pri nalozbah:
- iz delnic domacih izdajateljev v visini 3.886 EUR in
- iz delnic tujih izdajateljev v visini 65.655 EUR.

13. NEIZTRZENI DOBICKI PRI NALOZBAH

Zajemajo neiztrzene dobicke pri nalozbah:
- iz delnic domacih izdajateljev v viini 36.451 EUR,
- iz delnic tujih izdajateljev v viSini 376.362 EUR in
- iz delnic investicijskih druzb v viSini 10.064 EUR.

14. DRUGI PRIHODKI

Zajemajo druge prihodke:
- iz naslova stotinskih izravnav v viSini 13 EUR.

15. ODHODKI V ZVEZI Z BANKO SKRBNICO
So:
- odhodki za opravljanje storitev skrbnistva vzajemnega sklada (skrbniSka provizija) v viSini

1.081 EUR,
- drugi odhodki povezani s poslovanjem vzajemnega sklada, ki jih opravija banka skrbnica, in
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niso vkljuéeni v skrbniSko provizijo - stro3ki hrambe in vodenja racunov vrednostnih papirjev v
visSini 2.012 EUR.

16. ODHODKI ZA OBRESTI

Zajemajo:
- obresti od dolgoroénih vrednostnih papirjev v visini 1 EUR.

17. DRUGI FINANCNI ODHODKI

Zajemajo:
- negativne teCajne razlike iz naslova prevrednotenja glavnice finanénega instrumenta v viSini
620.013 EUR,
- negativne teCajne razlike iz naslova prevrednotenja deviznih sredstev v viSini 18.682 EUR in
- negativne te€ajne razlike iz naslova prevrednotenja neiztrzenih dobi¢kov in neiztrzenih izgub v
visini 57.923 EUR.

18. 1ZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH

Zajemajo iztrZene izgube pri naloZbah:
- iz delnic tujih izdajateljev v visini 13.920 EUR.

19. NEIZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH

Zajemajo neiztrzene izgube pri nalozbah :
- iz delnic tujih izdajateljev v visini 23.956 EUR in
- iz obveznic tujih izdajateljev v visini 324 EUR.

20. DRUGI ODHODKI

So:
- stroSki placilnega prometa v visini 1.907 EUR,
- odhodki iz naslova plaéanih davkov v visini 212 EUR in
- ostali stroSki KDD-ja v visini 76 EUR.

21. STEVILO ENOT PREMOZENJA V OBTOKU NA 31. 12. 2007

St. vlagateljev Delez v % St. enot premozenja Delez v %
Fiziéne osebe 418 97,89 262.860,2328 54,18
Pravne osebe 9 2,11 222.265,9664 45,82
Skupaj 427 100,00 485.126,1992 100,00
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22. VECJI NAKUPI IN PRODAJE INVESTICIJSKIH KUPONOV

Zap. St. Vrednost nakupa (v EUR) Vrednost prodaje (v EUR)
1 60.854,46 (30.000,00)
2 43.750,00 (22.847,83)
3 34.349,07 (20.965,20)
4 32.379,78 (20.895,16)
5 26.366,77 (17.000,00)
6 25.000,00 (17.000,00)
7 25.000,00 (16.000,00)
8 19.506,10 (15.346,93)
9 17.344,06 (12.600,00)
10 16.691,70 (10.000,00)

23. DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Od 31. decembra 2007 do izdaje revizorjevega porocila o raunovodskih izkazih ni bilo dogodkov, ki bi
vplivali na ratunovodske izkaze vzajemnega sklada na dan 31. december 2007.

POJASNILA IN RAZKRITJA VSEH STROSKOV, KI TVORIJO CELOTNE STROSKE
SKLADA

Celotni stroSki poslovanja vzajemnega sklada v letu 2007 v viSini 52.560 EUR vklju€ujejo naslednje
stroske:
- upravljavske provizije v visini 40.855 EUR,
- posredovanja pri nakupih in prodajah vrednostnih papirjev v skupni visini 1.685 EUR:
odhodki iz naslova trgovanja v viSini 13 EUR in
transakcijski stroski povezani z vrednostnimi papirji v tujini v visini 1.672 EUR,
- hrambe in/ali vodenja racunov vrednostnih papirjev v visini 2.012 EUR,
- plagilnega prometa v visini 1.907 EUR,
- revidiranja letnega porocila v visini 3.600 EUR,
- obveSC¢anja nalozbenikov v viSini 1.132 EUR,
- davkov v zvezi s premozenjem vzajemnega sklada oziroma prometom s tem premoZenjem v
visini 212 EUR,
- drugi stroSki KDD-ja v viSini 76 EUR in
- provizije za opravljanje skrbniskih storitev v viSini 1.081 EUR.

Posamezni stroski, ki tvorijo celotne stroSke vzajemnega sklada so pojasnjeni v poglavju Pojasnila
posameznih reSitev in vrednoten;.
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IZKAZ PREMOZENJA (STRUKTURA NALOZB)

Spno s s Delez v
e Driava | OStevilo |Vrednost|, . iy qnosty | DEIEZY | ipgaii
lzdajatelj ... . |vrednostnih| v izvirni sredstvih .
izdajatelja o . |valuta EUR vrednostnih
papirjev valuti sklada .,
papirjev
DEPOZITI PRI BANKAH IN
POSOJILA 200.000,00 7,95
Dani depoziti 2 namenom 200.000,00 7,95
doseganja nalozbenih ciljev
- bankam in drugim
kreditnim institucijam s
sedezem v Republiki 200000001 7.9
Sloveniji
PB/4% PROBANKA d.d. Sl 200.000,00] EUR| 200.000,00 7,95
VREDNOSTNI PAPIRJI IN
INSTRUMENTI
DENARNEGA TRGA, S
KATERIMI SE TRGUJE NA 215720594 85,74
ORGANIZIRANEM TRGU
VREDNOSTNIH PAPIRJEV
VREDNOSTNI PAPIRJI, S
KATERIMI SE TRGUJE NA
ORGANIZIRANEM TRGU 2157.20594 8574
\VREDNOSTNIH PAPIRJEV
}/rednosﬁni papirji domacih 98.181.20 3.90
izdajateljev
\Vrednostni papirji s katerimi
se trguje na borzi 98.181,20 3,90
vrednostnih papirjev
- Lastniski vrednostni 98.181.20 3.90
papirji
KRKA TOVARNA
KRKG ZDRAVIL DD. Sl 790( 98.181,20( EUR| 98.181,20 3,90 0,02
Vrednostni papirj tujin 2.059.024,74| 81,84
izdajateljev
\Vrednostni papirji s katerimi
se trguje na borzi 2.059.024,74 81,84
vrednostnih papirjev
- Lastniski vrednostni 1.995.040. 21 79.29
papirji
DEUTSCHE
DTE GR TELEKOM AG-REG DE 4.000] 60.120,00f EUR] 60.120,00 2,39 0,00
HIKMA
HIK LN PHARMACEUTICALS [GB 7.000( 33.127,47| GBP| 45.172,80 1,80 0,00
PLC
NOK1V FH NOKIA OYJ Fl 3.500( 92.820,00f EUR[ 92.820,00 3,69 0,00
TEF SM TELEFONICAS.A.  |ES 3.600( 79.992,00( EUR[ 79.992,00 3,18 0,00
VOD LN LODAFONE GROUP g 30.000| 56.339,02| GBP| 76.82543 305 0,00
AAPL US APPLE INC us 730[144.598,39| USD| 98.225,93 3,90 0,00
AMERICA MOVIL-
AMOV US ADR SERIES L MX 1.500| 91.874,95 USD| 62.410,81 2,48 0,01
CHL US CHINAMOBILE FIC joy 1.850[160.700,48 USD| 109.17022] 434 0,00
CSCO US CISCO SYSTEMS INC|US 5.900(159.712,42| USD| 108.492,92 4,31 0,00
EBAY US EBAY INC us 3.450(114.505,47| USD| 77.783,76 3,09 0,00
EXEL US EXELXIS INC us 2.400( 20.712,03| USD| 14.069,72 0,56 0,00
GILD US CILAD SCIENCES -y 1400| 6441394 USD| 4375650 1,74 0,00
GOOG US GOOGLE INC-CLA |US 230[159.040,39( USD| 108.036,41 4,29 0,00
INTC US INTEL CORP us 4.050{107.972,95| USD| 73.346,21 2,92 0,00
JOHNSON &
UNJ US JOHNSON us 1.400] 93.379,96| USD| 63.433,17| 2,52 0,00
LLY US ELILILLY & CO us 1.000] 53.389,99| USD| 36.267,91 1,44 0,00
MFE US MCAFEE INC us 2.500( 93.749,98| USD| 63.684,52 2,53 0,00
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MILLICOM INTL

MICC US CELLULAR SA. LU 500] 58.970,00] USD| 40.058,42 1,59 0,00

MOT US MOTOROLOA INC  |US 2.150( 34.486,00f USD| 23.426,40 0,93 0,00

MRK US MERCK & CO.INC  [US 1.000( 58.109,99| USD| 39.474,22 1,57| 0,00

MSFT US MICROSOFT CORP  [US 2.600| 92.559,92| USD| 62.876,11 2,50 0,00
ORASCOM

OTLD LI TELECOM-GDR REG [EG 2.000{165.999,97| USD| 112.764,06 4,48 0,00
S

PFE US PFIZER INC 8] 1.900( 43.186,96| USD| 29.336,98 1,17 0,00
DOCOTOR REEDY'S

RDY US LAB - ADR IN 3.500| 63.559,94| USD| 43.176,38 1,72 0,00
SAMSUNG

SMSN LI ELECTRONICS CO |KS 366(107.146,48| USD| 72.784,79 2,89 0,00
LTD

SSALI SISTEMA JSFC RU 3.3001137.774,92] USD| 93.590,74 3,72 0,00

T US AT&T INC US 2.397] 99.619,21] USD| 67.671,50 2,69 0,00
TEVA

TEVA US PHARMACEUTICAL - {IL 1.900( 88.311,95 USD| 59.990,46 2,38, 0,00
SP ADR

TLK US TELEROMONIKAST 1250| 52512,50] USD| 3567183 142 0,00

VIP US VIMPELCOM-SP ADR |RU 2.300( 95.680,00( USD| 64.995,59 2,58 0,00
VERIZON

\VZ US COMMUNICATIONS |US 1.200 52.427,98| USD| 35.614,42 1,42 0,00
INC

- DolZniski vrednostni 63.984.53 255
papiri
- Obveznice

gospodarskih druzb 63.984,53 255

\OD4 5/8 \F{ESAFONE GROUP |55 50 46.923,05 GBP| 6398453 255 0,00

INVESTICIJSKI KUPONI IN

DELNICE CILJNIH 99.673,07 3,96

SKLADOV

Investicijsk_i sklgdi, . 99.673,07, 3.96

neusklajeni z direktivo
TECHNOLOGY

XLK US SELECT SECTOR US 3.570( 95.176,13] USD| 64.653,31 2,57 0,00
SPDR
HEALTH CARE

XLV US SELECT SECTOR  |US 1.460| 51.552,58| USD| 35.019,76) 1,39 0,00
SPDR
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DODATEK

POROCILO O USKLAJENOSTI NALOZB

Struktura naloZb glede na zakonske omejitve posameznih vrst nalozb in glede na omejitve, kot jih

dolo&ajo pravila upravljanja vzajemnega sklada:

Odstotek nalozb v lastniske vrednostne papirje in investicijske sklade, ki
nalagajo pretezno v lastniSke papirje (najmanj 75 %).

Odstotek nalozb v vrednostne papirje, instrumente denarnega trga ter
enote oziroma delnice investicijskin skladov, s katerimi se trguje na
organiziranih trgih vrednostnih papirjev, ki redno delujejo in so priznani ter
odprti za javnost (najmanj 75 %).

Odstotek nalozb v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, ki se
nana$ajo na izdajatelje iz sektorjev informacijske tehnologije, medicinske
opreme in storitev, farmacije, biotehnologije in telekomunikacij, ter enote
oziroma delnice investicijskih skladov, katerih investicijska politika dolo¢a
nalaganje v navedene sektorje (najmanj 75 %).

Odstotek nalozb v instrumente denarnega trga, s katerimi se trguje na
denarnem ftrgu, skupaj z naloZzbami v dolZniske vrednostne papirje,
instrumente denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, depozite ter enote oziroma delnice investicijskih
skladov, katerih naloZbena politika dolo¢a nalaganje pretezno v dolzniSke
vrednostne papirje in instrumente denarnega trga (najve¢ 25 %).

Odstotek nalozb v enote oziroma delnice drugih (ciljnih) investicijskih
skladov (najveC 10 %)

Odstotek nalozb vzajemnega sklada v druge prenosliive finanéne
instrumente v skladu z 1.2.5. to¢ko prospekta vzajemnega sklada (najvec
10 %)

Odstotek dodatnih likvidnih sredstev vzajemnega sklada (najve¢ 20 %).

Odstotek vseh nalozb v vrednostne papirje ali instrumente denarnega trga
posameznega izdajatelja zunaj Republike Slovenije, ki ima zadnjo
razpolozljivo oceno bonitete najmanj A- (Standard & Poor's ali Fitch)
oziroma A3 (Moody's), ki posamitno presegajo 5 % vseh sredstev
vzajemnega sklada, v vseh sredstvih vzajemnega sklada (najve¢ 40 %).
Odstotek sredstev vzajemnega sklada, ki so nalozena v kombinacijo
nalozb v Abanko Vipa d. d. (najve¢ 10 %):

e v instrumente denarnega trga, denarne depozite, v vrednostne

papirje v postopku njihove prve prodaje ter
e v ostale finanéne instrumente.

Vzajemni sklad v letu 2007:

87,16 %

89,70 %

89,70 %

10,49 %

3,96 %

0,00 %

2,26 %
0,00 %

0,00 %
0,00 %

0,00 %

e niimel nalozb v investicijske sklade, ki jih upravlja KD Skladi, d. 0. o. ali z njo povezana

oseba,
e niimel naloZb v povezane osebe KD Skladi, d. 0. 0.,
e se nizadolzeval.

Vzajemni sklad je posloval v okviru naslednjih omejitev:

e odstotek vrednosti sredstev vzajemnega sklada, naloZenih v enote oziroma delnice

posameznega investicijskega sklada, ni presegal 10 %,

e skupni odstotek delnic z glasovalnimi pravicami posameznega izdajatelja, ki jih je druzba za

upravljanje pridobila za raCun investicijskih skladov, ki jih upravlja, ni presegal 20 %,
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e odstotek enot v obtoku posameznega drugega vzajemnega sklada oziroma delez delnic
posamezne druge investicijske druzbe, ki jih je pridobila druzba za upravljanje za raCun
posameznega in vseh investicijskih skladov, ki jih upravija, ni presegal 25 %,

e odstotek sredstev vzajemnega sklada, ki so bila naloZzena v kombinacijo nalozb v vrednostne
papirje ali instrumente denarnega trga in depozite posameznega izdajatelja, ni presegal 20 %,

e odstotek naloZb vzajemnega sklada v trzne vrednostne papirje ali instrumente denarnega trga
posameznega izdajatelja, ki so jih izdali ali zanje jamCili Republika Slovenija ali njena lokalna
oz. regionalna skupnost, drZava Clanica Evropske unije ali njena lokalna oz. regionalna
skupnost, tuja drzava ali posamezna javna mednarodna organizacija, ki ji pripada ena ali ve¢
drzav €lanic, ni presegal 35 %,

e vzajemni sklad je imel takSen deleZ delnic brez glasovalne pravice, ki so skupno predstavljali
do 10 % delez v osnovnem kapitalu posameznega izdajatelja, takSen deleZ dolzniskih
vrednostnih papirjev posameznega izdajatelja, katerih nominalna vrednost ni presegla 10 %
skupne nominaine vrednosti vseh izdanih, nezapadlih dolZnidkih vrednostnih papirjev tega
izdajatelja in takSen delez instrumentov denarnega trga posameznega izdajatelja, katerih
nominalna vrednost ni presegla 10 % skupne nominalne vrednosti vseh izdanih, $e nezapadlih
instrumentov denarnega trga tega izdajatelja.

POROCILO O VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA

Vrrednosti enote premoZzenja vzajemnega sklada, ki jih je izradunavala KD Skladi, druzba za upravijanje,
d. 0. 0., in o katerih je poroCala Agenciji za trg vrednostnih papirjev, so bile izratunane na podlagi:

ZISDU-1,

e Sklepa o letnem poroCilu investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 73/06 s spremembami in
dopolnitvami);

e Sklepa o poroCanju Agenciji za trg vrednostnih papirjev o poslovanju investicijskih skladov in
upravijanju finanénega premozenja dobro poucenega vlagatelja ter objavi podatkov in
informacij o investicijskem skladu (Uradni list RS, §t. 126/04 s spremembami in dopolnitvami);

e prospekta in pravil upravljanja vzajemnega sklada.

Vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada (VEP) so bile izraunane na podlagi raunovodskih
izkazov vzajemnega sklada. Pri tem so bila upoStevana raCunovodska nacela in standardi, ki so
obrazloZeni v pojasnilih.

Skladno s Sklepom o poro€anju in obveS¢anju javnosti o poslovanju investicijskih skladov je predmet
preizkuSanja obrazec 1S-5: Vrednost enote premoZenja in Stevilo enot premoZenja vzajemnega sklada
na obragunski dan.

Za potrebe revidiranja izraGunavanja vrednosti enote premozenja so bili izbrani naslednji datumi:

e 26.2.2007
e 28.8.2007
31.12. 2007

POROCILO O IZPOLNJEVANJU PRAVIL O OBVLADOVANJU TVEGANJ

Obvladovanje tveganj vzajemnega sklada in njegovo spremljanje poteka v skladu z Nacrtom za
obvladovanje tveganj vzajemnega sklada KD Tehnologija, delniSki vzajemni sklad, ki dolo¢a vrste
tveganj in nacin ter odgovornosti za spremljanje tveganj, katerim je izpostavljen vzajemni sklad.

Vzajemni sklad je izpostavljen naslednjim vrstam tvegan;:

1. skupno nalozbeno tveganje oz. tveganje sprememb trznih cen finanénih instrumentov,
2. trznatveganja:
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- tveganje sprememb trznih cen lastniskih financnih instrumentov,

- valutno tveganie,

- obrestno tveganie,
3. kreditna tveganja:

- tveganje neizpolnitve obveznosti,

- tveganie kreditne bonitete izdajatelja finanCnega instrumenta ali kreditne ustanove in
4. likvidnostno tveganje.

Druzba za upravljanje skrbi za sistemati¢éno spremljanje tveganj in njihovo zmanjSevanje tudi z drugimi
notranjimi predpisi druzbe, navodili in postopki dela ter dolo€anjem zahtevanih minimalnih standardov
za pogodbene partnerje, ki izvajajo posamezne storitve upravljanja vzajemnega sklada.

POROCILO O PRAVILNOSTI IN POPOLNOSTI OBVESTIL IN POROCIL

Porocila in obvestila, s katerimi je KD Skladi, druzba za upravljanje, d.0.0., v letu 2007 poro¢ala Agenciji
za trg vrednostnih papirjev 0 poslovanju vzajemnega sklada, so bila sestavljena na podlagi:

e ZISDU-1,

e Sklepa o poroCanju Agenciji za trg vrednostnih papirjev o poslovanju investicijskih skladov in
upravljanju finantnega premoZenja dobro poucenega vlagatelja ter objavi podatkov in
informacij o investicijskem skladu (Uradni list RS, §t. 126/04 s spremembami in dopolnitvami);

e Sklepa o podrobnejsi vsebini, nadinu in rokih poro€anja druzbe za upravljanje oziroma
podruznice tuje druzbe za upravljanje o dejstvih in okoliSCinah, povezanih s poslovanjem
druzbe za upravljanje oziroma podruznice tuje druzbe za upravljanje in investicijskimi skladi
(Uradni list RS, &t. 126/04);

e Sklepa o podrobnej$i vsebini in rokih objav pravnih in poslovnih dogodkov, povezanih s
poslovanjem druzbe za upravljanje in investicijskih skladov, ki jih upravija (Uradni list RS, $t.
80/03 s spremembami in dopolnitvami);

e Sklepa o podrobnejSi vsebini povzetka revidiranega letnega oziroma polletnega porocila
investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03);

e Zakona o prevzemih (Uradni list RS, 8t. 79/06 s spremembami in dopolnitvami).

Skladno s Sklepom o poro€anju Agenciji za trg vrednostnih papirjev o0 poslovanju investicijskih skladov
in upravljanju finanénega premozenja dobro poucenih viagateljev ter javni objavi podatkov in informacij
o investicijskem skladu, so bila predmet preizku$anja naslednja porocila in obvestila:

e obrazec VS/VEP: Porocilo o vrednosti in spremembi vrednosti enote premozenja vzajemnega
sklada na obragunski dan;

e obrazec IS/M-BS: Bilanca stanja investicijskega sklada z dopolnilnimi podatki;
obrazec IS/M-IPI: Izkaz poslovnega izida investicijskega sklada;

e obrazec IS/2a: Prikaz strukture in spremembe nalozb investicijskega sklada v vrednostne
papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev;

e obrazec IS/2c: Prikaz strukture in spremembe nalozb investicijskega sklada v investicijske
kupone in delnice odprtih skladov.

Druzba za upravljanje poroa Agenciji za trg vrednostnih papirjev o vrednosti in spremembah vrednosti
enote premozenja vzajemnega sklada za vsak obraCunski dan. Te vrednosti enote premoZenja pa so
objavljene tudi v tiskanih in elektronskih medijih.

Druzba za upravljanje je redno meseéno poroCala Agenciji za trg vrednostnih papirjev na IS/M-BS,
Cetrtletno pa na obrazcih IS/M-IPI.

Vzajemni sklad v tem letu ni imel tezav s placilno sposobnostjo, zato tudi ni bilo potrebno izdelati
obrazca IS/L-1.
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Skladno s Sklepom o podrobnejsi vsebini, na€inu in rokih poroCanja druzbe za upravijanje oziroma
podruznice tuje druzbe za upravljanje o dejstvih in okoli§¢inah, povezanih s poslovanjem druzbe za
upravljanje oziroma podruznice tuje druzbe za upravijanje in investicijskimi skladi ter Sklepom o
podrobnejsi vsebini in rokih objav pravnih in poslovnih dogodkov, povezanih s poslovanjem druzbe za
upravljanje in investicijskih skladov, ki jih upravlja, so bila predmet preizkuSanja tudi druga meseéna
poroCila Agenciji za trg vrednostnih papirjev in javna obvestila.

KD Skladi, druzba za upravijanje, d. o. 0., je z dnem uveljavitve Sklepa o spremembah in dopolnitvah
sklepa o podrobnejSi vsebini in rokih objav pravnih in poslovnih dogodkov, povezanih s poslovanjem
druzbe za upravljanje in investicijskih skladov, ki jih upravija, zacela voditi arhiv vseh obvestil o
pomembnih pravnih in poslovnih dogodkih, ki je dostopen javnosti na spletni strani druzbe za
upravijanje.

Za potrebe revidiranja porocil in obvestil so bili izbrani nasledniji datumi:

e 26.2.2007
e 28.8.2007
e 31.12.2007
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PRICENATERHOUSE(QOPERS
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PricewaterhouseCoopers d.o.o.
| CestavKlege 15, 1000 Liubljana
| Telephone (01) 583 6000
Facsimile (O1) 583 6099
| Matiéna 5t. : ST17159
| Davéna 3t.: 35498161

Upravljavcu vzajemnega sklada KD Tehnologija, delniski vzajemni skiad

Porotilo revizorja o usklajenosti nalozb vzajemnega sklada z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za
upravijanje

Revidirali smo usklajenost nalozb vzajemnega sklada KD Tehnologija, delnidki vzajemni sklad, z Zakonom o
investicijskih skladih in druzbah za upravijanje (Uradni list RS, $t. 26/05 - ZISDU-1 - UPB1 in 68/05 - odiocba US, 28/06
- ZTVP-1B, 114/06-ZUE in 92/07 - ZISDU-1B; odslej ZISDU-1), s Sklepom o nalozbah investicijskega sklada (Uradni list
RS, &t 80/03 in 87/05), z drugimi doloébami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami ter z doloébami pravil upravijanja v poslovnem
letu, koncanem na dan 31. decembra 2007, Za vse nasteto je odgovoren upravijavec KD Skladi, druZba za upravijanje,
d.0.0,, vzajemnega sklada. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi opravijene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter Sklepom o podrobnejéi obliki,
najmanj$em obsegu ter vsebini reviziskega pregleda in porocila o revidiranju letnega porotila investicijskega sklada
(Uradni list RS, &t. 80/03 in 31/07; odslej Sklep). Ti standardi, ZISDU-1 in Sklep zahtevajo od nas naértovanje in izvedbo
revizile za pridobitev primernega zagotovila, da so nalozbe vzajemnega skiada v skladu z ZISDU-1. Revizija vkljucuje
preizkusevalno preverjanje in presojanje dokazov o usklajenosti nalozb z ZISDU-1, s Sklepom o naloZbah investicijskega
sklada (Uradni list RS, &t. 80/03 in 87/05), z drugimi doloSbami ZISDU-1 v zvezi z naloZzbami in doloébami pravil
upravljanja ter o izpolnjenosti pogojev iz prvega in drugega odstavka 137.a ¢lena ZISDU-1, pri iziemah od prepovedanih
poslov pa tudi presojanje, ali sta skrbnik in druzba za upravijanje v teh primerih ravnala v najbolj$em interesu viagateljev.
Prepri¢ani smo, da je opravijena revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po nadem mnenju so nalozbe vzajemnega sklada KD Tehnologija, delniski vzajemni skiad, v letu, ki se je konéalo 31.
decembra 2007, v vseh pomembnih pogledih skladne z ZISDU-1, s Sklepom o naloZbah investicijskega sklada (Uradni
list RS, §t. 80/03 in 87/05), z drugimi doloébami ZISDU - 1 v zvezi z nalozbami ter z dolotbami pravil upravljanja.

Ljubljana, 23. april 2008

PricewaterhouseCoopers d.0.0.

&;\m \nzan

Mojca Vrecar Francois Mattelaer
Pooblascena revizorka Predsednik uprave

DruZba je vpisana v sodni register pri OkroZnem sodidtu v Ljubljani s sklepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod viozno Stevilko
12156800 ter v register reviziskin druzb pri Slovenskem indtitutu 2a revizijo pod Stevilko RD-A-014. ViSina vpisanega osnovnega
kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedeu druzbe.



PRICEAVATERHOUSE(COPERS

| PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Cesta v Kled¢e 15, 1000 Ljublhana

| Telephone (01) 583 6000
Facsimile (01) 583 6099
Mati¢na 1. : 5717159

| Davéna 3t.: 35498161

Upravljavcu vzajemnega skiada KD Tehnologija, delniski vzajemni sklad

Poroéilo o vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada

Revidirali smo pravilnost izratuna vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada KD Tehnologija, delniski vzajemni
sklad, za poslovno leto, ki se je konéalo 31. decembra 2007. Za pravilnost izratuna vrednosti enote premoZenja je
odgovoren upravijavec KD Skladi, druzba za upravijanje, d.0.0., vzajemnega sklada. Na$a naloga je izraziti mnenje o
tem na podlagi revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o podrobnejsi obliki, najmanjsem obsegu
ter vsebini revizijskega pregleda in poro€ila o revidiranju letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, t. 80/03
in 31/07; odslej Sklep). Ti standardi in Sklep zahtevajo od nas naértovanje in izvedbo revizije za pridobitev primemega
zagotovila, da je vrednost enote premozenja vzajemnega sklada KD Tehnologija, delniski vzajemni sklad, izratunana v
skladu z ZISDU-1. Revizija vkljucuje preizkuSevalno preverjanje in presojanje dokazov o spostovanju zakonodaje ter
presojanje spostovanja pravil o izraunu vrednosti enote premozenja na nakljucno izbrane datume. Prepri¢ani smo, da je
opravijena revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju je vzajemni sklad KD Tehnologija, delniski vzajemni sklad, v poslovnem letu, ki se je konéalo 31.
decembra 2007, vrednosti enote premoZenja v vseh pomembnih pogledih izraéunaval v skiadu s predpisi in na podlagi
raéunovodskih izkazov, sestavijenih na podlagi sklepa o vsebini letnega in polletnega poroéila, dolodenega v prvem
odstavku 89. ¢lena ZISDU-1, in ob upostevanju doloéb ZISDU-1.

Ljubljana, 23. april 2008

PricewaterhouseCoopers d.0.0.

cg-c‘&mkum

Mojca Vrecar Francois Mattelaer
Pooblas¢ena revizorka Predsednik uprave

Druzba je vpisana v sodni register pri OkroZznem sodi$éu v Ljubljani s sklepom Srg. 200110427 z dne 18.07.2001 pod vioino tevilko
12156800 ter v register revizijskin drub pri Slovenskem indtitutu za revizijo pod Stevilkko RD-A-014. Vidina vpisanega csnovnega
kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenih revizoriev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedezu druzbe.



PRICEAATERHOUSE( COPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.c.
| Cesta v Klege 15, 1000 Ljubljana
[ Telephone (01) 583 6000
‘ Facsimile (01) 583 6099
Maticna 3t, : 5717159
[ Davina 5t: 35498161

Upravljavcu vzajemnega sklada KD Tehnologija, delniski vzajemni sklad

Porolilo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za
upravljanje

Revidirali smo izvajanje ukrepov in naértov iz pravil o obvladovanju tveganj Naért za obvladovanje tveganj vzajemnega
sklada KD Tehnologija, delniski vzajemni sklad, v poslovnem letu, ki se je konéalo 31, decembra 2007, ki ga je zanj dne
28. novembra 2005 predpisala in sprejela druzba KD Skladi, druzba za upravijanje, d.o.0. Za izvajanje predpisanih
ukrepov in naértov obvladovanja tveganj je cdgovoren upravijavec KD Skladi, druzba za upravijanje, d.o.o., vzajemnega
sklada. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi opravijene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o podrobnej3i obliki, najmanjsem obsegu
ter vsebini revizijskega pregleda in porogila o revidiranju lethega porogila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03
in 31/07; odslej Sklep). Ti standardi in Sklep zahtevajo od nas naértovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega
zagotovila, da se nadrti in ukrepi, namenjeni obvladovanju tveganj vzajemnega sklada, spodtujejo in izvajajo. Revizija
vkljuCuje preizkuSevalno preverjanje in presojanje dokazov o obstoju, izvajanju in spoStovanju pravil obvladovanja
tveganj. PrepriCani smo, da je opravljena revizija primerna podlaga za naSo mnenje.

Po naSem mnenju je vzajemni sklad KD Tehnologija, delniski vzajemni skiad, v poslovnem letu, ki se je konéalo 31.
decembra 2007, v vseh pomembnih pogledih izpolnjeval ukrepe in naérte iz pravil o obviadovanju tveganj Naért za
obvladovanje tvegan] vzajemnega sklada KD Tehnologija, delniski vzajemni sklad, ki ga je zanj dne 28. novembra 2005
predpisala druzba KD Skladi, druzba za upravljanje, d.o.o.

Ljubljana, 23. april 2008

PricewaterhouseCoopers d.0.0.
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Mojca Vrecar Francois Mattelaer
Pooblascena revizorka Predsednik uprave

Druzba je vpisana v sodni register pri Okroznem sodidu v Ljubljani s sklepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod vioZno $tevilkko
12156800 ter v register revizijskin druzb pri Slovenskem indtitutu za revizijo pod Stevilko RD-A-014, Vigina vpisanega osnovnega
kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedezu druZbe.



PRICEWVATERHOUSE(QOPERS

i PricewaterhouseCoopers d.o.o.
| Cesta v Klete 15, 1000 Ljubljana
| Telephone (01) 583 6000
Facsimile (01) 583 6099
| Matiena &t.: 5717159
| Davéna 5t.: 35498161

Upravljavcu vzajemnega sklada KD Tehnologija, delniski vzajemni sklad

Porogilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in porodil

Revidirali smo pravilnost in popolnost v prilozenemu seznamu navedenih obvestil in poroéil vzajemnega sklada KD
Tehnalogija, delniski vzajemni sklad, za poslovno leto, ki se je koncalo 31. decembra 2007, in njihovo skladnost s
stanjem, ki je razvidno iz revidiranih racunovodskih izkazov. Za pravilnost in popolnost obvestil in poroéil ter njihovo
skladnost s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih raunovodskih izkazov, je odgovoren upravijavec KD Skladi, druzba za
upravijanje, d.o.o., vzajemnega sklada. Nasa naloga je izraziti mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o podrobneji obliki, najmanj$em obsegu
ter vsebini revizijskega pregleda in poroéila o revidiranju letnega porogila investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/03
in 31/07; odslej Sklep). Ti zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da
obvestila in porotila ne vsebujejo napacnih navedb ter da so skladna s stanji iz revidiranih racunovodskih izkazov,
Revizija vkljutuje preizkudevalno preverjanje in presojanje dokazov, da so obvestila in porodila agenciji skladna z
namenom, vsebino, naéinom in roki porofanja. Prepricani smo, da je opravljena revizija primerna podlaga za nase
mnenje.

Po naSem mnenju so obvestila in porodila vzajemnega sklada KD Tehnologija, delnigki vzajemni sklad, ki jih je
posredoval Agenciji za trg vrednostnih papirjev v poslovnem letu, ki se je konéalo 31. decembra 2007, v vseh bistvenih
pogledih pravilna in popolna ter skladna s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih ra¢unovodskih izkazov vzajemnega
sklada KD Tehnologija, delniski vzajemni sklad.

Ljubliana, 23. april 2008

PricewaterhouseCoopers d,0.0.

&‘&q \ven

Mojca Vredar Francois Mattelaer
Pooblascena revizorka Predsednik uprave

Druiba je vpisana v sodni register pri OkroZnem sodis¢u v Ljubljani s sklepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod viozno Stevilko
12156800 ter v register revizijskin druzo pri Slovenskem institutu za revizijo pod $tevilko RD-A-014. Vidina vpisanega osnovnega
kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedezu druZbe.
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| PricewaterhouseCoopers d.o.o.
| Cesta v Klete 15, 1000 Ljubljana

| Telephone (01) 583 6000

Facsimile (01) 583 6099

Mati¢na &t. : 5717159

Davéna 3t.: 35498161

Upravljavcu vzajemnega sklada KD Tehnologija, deini$ki vzajemni sklad

Poroéilo o pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb

Revidirali smo pravilnost in popolnost priloZenega seznama povezanih oseb, ki ga je druzba KD Skladi, druzba za
upravijanje, d.0.0., za poslovno leto, ki se je konéalo 31. decembra 2007, vodila v skladu s Seslim odstavkom 13, ¢lena
2ISDU-1. Za pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb je odgovorna uprava druzbe za upravijanje. Nasa naloga
je izraziti mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o podrobnejsi obliki, najmanjdem obsegu
ter vsebini revizijskega pregleda in porocila o revidiranju letnega porodila investicijskega sklada (Uradni list RS, . 80/03
in 31/07; odslej Sklep). Ti zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da je
seznam povezanih oseb pravilen in popoln. Revizija vkljuCuje preizkuevalno preverjanje in presojanje dokazov o
podatkih in informacijah vsebovanih v omenjenem seznamu. Prepri¢ani smo, da je opravljena revizija primerna podlaga
za nase mnenje.

Po nasem mnenju je seznam z druzbo KD Skladi, druzba za upravljanje, d.o.0., povezanih oseb za poslovno lelo, ki se je
koncalo 31. decembra 2007, v vseh bistvenih pogledih pravilen in popoln.

Ljubljana, 23. april 2008

PricewaterhouseCoopers d.0.0.

S

Mojca Vrecar Francois Mattelaer
Pooblaséena revizorka Predsednik uprave

DruZba je vpisana v sodni register pri OkroZznem sodiséu v Ljubljani 5 skiepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod vioZno Stevilko
12156800 ter v register revizjskih druZb pri Siovenskem institutu za revizijo pod Stevilkko RD-A-014. Vidina vpisanega osnovnega
kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedezu druzbe.
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2007

KD Skladi, druzba za upravljanje, d.o.o.

ko TEHNOLOGIJA, DELNISKI VZAJEMNI SKLAD

" Revizijske tabele se uporabljajo za revidiranje poslovanja investicijskih skladov, katerin poslovanije je na dan 31, 12. 2007 usklajeno z dolo¢bami Zakona o investicijskih skladih in
druZbah za upravljanje (Uradni list RS, $t. 26/05 - UPB1 in 68/05 - odlo&ba US)

Posebno mnenje za potrebe obveséanja javnosti (6. Elen *Sklepa ) 6 pritrdilno s pridrzkom | odklonilno
Mnenje o ratunovodskih izkazih in opis uporabljenih raéunovodskin usmeritev (2. odstavek 5. &lena *Sklepa) 12 pritrdilno s pridrzkom | odklonilno
Mnenje o usklajenosti nalozb investicijskega sklada z ZISDU-1 (9. ¢len *Sklepa) 29 pritrdilno s pridrzkom | odklonilno
Mnenje o vrednosti enote premoZenja **VS oz. knjigovodske vrednosti delnice ***ID (10. &len *Sklepa) 30 pritrdilno s pridrzkom | odkloniino
Mnenje o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tvegan) IS (11. &len *Sklepa) 31 pritrdilno s pridrzkom | odklonilno
Mnenje o pravilnosti in popolnosti obvestil in porotil (12. &len *Sklepa) 32 pritrdilno s pridrzkom | odklonilno
Mnenje o pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb (13. &len *Sklepa) 33 pritrdilno s pridrzkom | odklonilno

* Sklep o podrobnej$i obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porocila o revidiranju letnega porodila investicijskega sklada
**VS - Vzajemni sklad

***ID - Investicijska druZba

Datum izpolnitve tabele e E . na
7.4.2008 Mojca Vreéar, pooblagéena revizorka, PricewaterhouseCoopers, d.o.o. &*‘Q\m \MDQ}'\_




PRIKAZ NALOZB INVESTICIJSKEGA SKLADA V VREDNOSTNE PAPIRJE IN INSTRUMENTE DENARNEGA TRGA TUJIH 2007
KD Skladi, druZba za upravianje doo.
KD TEHNOLOGLIA, DELNISKI VZAJEMNI SKLAD
atum: 31, 12. 2007 Koliéine v lotih oz. enotah, cene v EUR
& __tadajarel _nalosbe w o
'_1.. Tt DA i G o b i R Y L
A _|VREDNOSTNI PAPIRJI
WOEUTSCHE TELEKOM AG-REG DE DTE XFRA OTE GR 4.000 15,03 ©0.120,00 4.000 1% B0.120,00 0,00 0,00
2|INTEL CORP us INTC AMEX INTC US 4.050 26,66 73.346,21 4.050 26, 73.346.21 0,00] 0,00
S{JOHNSON & JOHNSON us JN XNYS JNJ US 1.400 BB, 7 63.433,17 1.400 6% 653.433,17] 0,00 0,00
4 VERIZON COMMUNICATIONS INC us vZ XNYS VZUS 1.200 436 35.614,42 1.2000 43, 3561442 0.00 0,00
S NOKIA OYJ Fl NOK1V XHEL NOK1V FH 3.500) 28, 5. 92.820,00! 3.500) 26,52 92.820,00 0,00 0,00
B TELEFONICA S.A. ES TEF XMCE TEF SM 3.600] 22,27 79.992,000 3.6004 22,22 79.992,00 0,00 0,004
71 VODAFONE GROUP PLC GB VoD XLON VOD LN 30.000 1,878 76.825,43 30.0004 1.8 76.825.4 Y 0,00 0,00
HVODAFONE GROUP PLC GB VOD XLON VOD 4 58 50 92,3929 63.984 53 %_ 92.% 63.984,53 0.00) 0.004
Y PFIZER INC us PFE XNYS PFE US 1.900 22,73 29.336,95) K] 22,73 29.336,98) 0,00] 0.00)
10£C_RO SOFT CORP us MSFT KNMS MSFT US 2.600 35.60 62.876,11 2.600) 35, 62.876.11 0.00] 0,00
11| TEVA PHARMACEUTICAL - 5P ADR L TEVA XNMS TEVA US 1.800 46,48 59.990, 46 1.900 46, 55.990, 46 0,00 0,00
12{GILEAD SCIENCES INC us GILD US XNMS GILD US 1.400) 48,01 43.756,50 1.400 46,01| 43.756,50) 0.00] 0,00]
’_13’EAFF.E INC S MFE XNYS MFE US 2.500) 37,50 63.684.52, 2.500 37, 63.684.52 0.00] 0,00
14| SISTEMA JSFC RU SSA XLON SSALH 3.3004 41,75 93.580,74 3.3004 41,7 93.590,74 0,00 U.U@
15 MILLICOM INTL CELLULAR S.A. LU MICC ANMS MICC US 5001 117,94 40.058,42 500 117, 40.058 42 0,004 0,004
16{MOTOROLOA INC us MOT XNYS MOT US 2.1504 16,04 23.426,40 2.150] 16,04 23.426,40) 0,001 0,004
17|EBAY INC us EBAY XNMS EBAY US 3.45 33,19 77.783,78) 3.450] 33,19 77.783 76| 0,00 0,00
18|APPLE INC us AAPL XNMS AAPL US 73 158.08] 98.225.93{ 730 198.08] 98.225.93 0.00 0.00
19| CHINA MOBILE HK LTD CN CHL XNYS CHL US 1.850] 86,87 109.170,2 1.850) §6,87| 109.170,22, 0,00 0,00;
20| GOOGLE INC-CL A us GOOG XNMS GOOG US 230 591,48] 106.036,41] 230) 691,48 108.036.41 0.00 0,00
21| SAMSLUING ELECTRONICS COLTD KS 5930 XLON SMSN LI 366 292,75 72.784,79 366( 292.T. 72.784.79 0,00 0,00
| 22CISCO SYSTEMS INC us CSCO XNMS  |CSCO US 5.900 27,0699 108.492,52 .800 27,0659 108.492,9 0.00 ___ 0,00
23 VIMPELCOM-SP ADR RU VIP XNYS VIP US 2,300 41,60 64.995,55 2.300 41,60] 4.995,5¢ 0.00 0,00
Z4MERCK & CO.INC us MRK XNYS MRK US 1.000 58,11 39.474,22 .000 58,11 474,72 0,00 0,00
| 25 AMERICA MOVIL-ADR SERIES L MX AMX XNMS AMOV US 1.500 61,2 62.410.31 1.500 61,25 410,81 0.00 0.00
Z6[ELI LILLY & CO us LLY XNYS LLY US 1.000 53,39 36.267.91 1.000 53, 365.267.91 0.00 0.00!
27| DOCOTOR REEDY'S LAB - ADR IN ROY XNYS RDY US 3.500 18,16 43.1?5.@ 3.5008 18.1 43.176,38 0,00 0,00
28] ORASCOM TELECOM-GDR REG S EG QTLD XLON QTLDL! 2.000) 83,00 112.764,08 2.000 83, 112.764,06 0,00 0,00
il‘ELEKOWN]KASI TBK PT 1D TLEM XNYS TLK US 1.250, 42,01 35.671, 3] 1.250_ 42,01 35.671,83 0,00 0,00
3C[EXELXIS INC ) us EXEL XNMS EXEL US 2400 8,63] 14.069,72] 2.400 8,63 14.069,72 0.00 0,00
31 HIKMA PHARMACEUTICALS PLC GB HIK XLON HIK LN 7.000 4,7325( 45.172.8 7.000 4.7325] 45.172.80 0.00 0.00
32JATAT INC us T XNYS TUS 2.397| 41, 56 €7.671,50 2.397] 41,56] G67.671,50 0.00) 0,00
B _|INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA (IDT _
C |VREDNOSTNI FAPIRJI SKUPAJ 2.059.024,74 2.059.024,74 0,00 0,00
€ [IDT SKUPAJ 0,00 0,00 0,00 0.00
D [SKUPAJCINC 2.059.024,74 2.059.024.74 0,00 0,00
Datum | i S Ime_prii iZON} rev. B T i ¥

%
7.4.2008 Moica Vreéar, poobladéena revizorka PricewaternouseCoopers, d.o.o (-_\S\Juo \ \Q\-Lm_,



2007

KD Skladi, druzba za upravijanje, d 0.0.

KD TEHNOLOGIJA, DELNISKI VZAJEMNI SKLAD

Koli€ina v lotih o.

tah, cena EUR

. v :_-u!ﬂ-!!&il‘

e
UCITS INVESTICISKI SKLADI
UCITS vzajemni skladi

UCITS investicijske druZbe

NE-UCITS INVESTICIJSKI SKLADI

NE -UCITS vzajemni skladi

HEALTH CARE SELECT SECTOR SPDR F us XLV XASE XLV US 1.460 35,31 35.019,76 1.460) 35,31 35.019,76) 0,00 0,00
TECHNOLOGY SELECT SECTOR SPDR F us ALK XASE XLK US 3.570) 26.66] 64.653,31 3.570] 26,66 64.653.31 0,00 0.00
NE-UCITS investicijske druzbe

UCITS INVESTICIJSKI SKLADI SKUPAJ 99.673,07 99.673,07 0.00 0,00
NE-UCITS INVESTICIJSK| SKLADI SKUPAJ 0,00 0.00 0,00 0,00
SKUPAJ C IN C 99.673.07 99.673,07 0.00 0,00

[Datum izpoinitve tabele

7.4.2008

iy

ricewaterhouseCoopers

S T
,d.o.0. (‘S‘LO

Lo
AN




2007

POROEILO O PRAVILNOSTI IN POPOLNOSTI OBVESTIL IN POROGIL

Polletno porogilo (pripombe revizorja) NE

IS/M-2e* - indeksni sklad
IS/M-2f** - namenski sklad

Revizor med drugim preveri:

Dm 1"P‘Elf'p(j.a"rl‘iame KD Skladi, druzba za upravijanje, d.o.o.
_!nvasmljgm s_k!a_;d__ KD TEHNOLOGIJA, DELNISKI VZAJEMNI SKLAD
POROCILA SO POPOLNA, PRAVILNA IN DOSTOPNA JAVNOSTI _

Datum™ = | I1S/M-1 | ISIM-2a | IS/IM-2b | IS/M-2¢ | ISIM-2¢ | IS/M-2d WW_ ISIM-2f ::?‘MZQ" ASIM-BS | IS/K-IPI
30.3.2007 - DA DA DA - - - - DA DA
28.9.2007 - DA - DA . g DA DA
31.12.2007 . DA - DA - DA DA

1. Ali so porocila skladna s stanjem, ki je razvidno iz raGunovodskih izkazov oziroma letnega porodila investicijskega sklada?

2. Ali so porocila objavijena v predpisanem roku?
3. Ali se porocila ujemajo z javno objavijenimi porocili?
4. Dostopnost porocil investicijskega sklada javnosti

***Pri preverjanju polletnega porocila revizor med drugim prever:

1. Ali je polletno poroéilo izdelano v skladu z veljavnimi predpisi

2. Ali polietno porocilo vsebuje vse zahtevane elemente

3. Dostopnost polletnega porocila javnosti

V kolikor revizor nima posebnih pripomb na pregledano polletno porocilo, oznadi rubriko z "NE".

Sklenjena pogodba s skrbnikom Abanko Vipa d.d., dne 20.2.2006.

Datum izpolnitve tabele .~ |ime, priimek, podpis poobladCenega revizorja, naziy revizigkedruébe . o o
\
7.4.2008 Mojca Vreéar, pooblas¢ena revizorka, PricewaterhouseCoopers, d.0.0. &lokﬂ.a_ \N‘HLEQ;—L

N
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skiada'(delnice, obveznice;:)

uEba anvprpulianid.. = |KD Skladi, druzba za upravijanie, d.0.0.
s tcia hind {KD TEHNOLOGIJA, DELNISKI VZAJEMNI SKLAD
Vrsta nalo2b v portielju investiciiskega -

Delnice Izpostavijenost: do izdajatelja, do valute;
Obveznice Izpostavljenost: do izdajatelja, do valute; po zapadlosti in valuti (IRM), boniteta NE
InStrumenti denarnega trga |zpostavijenost: do izdajatelja, do valute; po zapadiosti in valuti (IRM) NE
Depoziti lzpostavijenost: do banke, do valute; po zapadiosti in vaiuti (IRM) NE
Denarna sredstva lzpostavijenost: do valute NE

* v primeru viaganja v izvedene financne instrumente

**1- DA, brez ukrepov
2 - DA, do 5 ukrepov
3 - DA, nad 5 ukrepov
4 -NE

, navedba vrste le teh in namena njihove uporabe (zavarovanje, irgovanije)

7.4.2008

L

Mojca Vrecar, poobladéena revizorka, PricewaterhouseCoopers, d.0.0. dw

N
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__|KD Skiadi, druzba za upravijanje, d.c.o.
\Vzsjernni sklad - 3 KD TEHNOLOGIJA, DELNISKI VZAJEMNI SKLAD
Vrednost v EUR oziroma %
Datum: 26.02.07 Datum: 28.08.07 _
Zap. PR o Btenje. - <L 7 Stanje " - {  Stane Starje: | » o} ..Odstopagle -
5t Vsebina prad revizijo £ 2 bk L e MY
b 1 i pHalLtesd. diime o Smioge . R ."'Z.z 31 .‘71.{\}‘5 ey il 10T _.._-.-_;ﬂ.;‘n".ﬁ o t.ﬂ-—-::"i't %&'_,_ 5 et -9-' VA
1 CVS* po stanju na obradunski dan 1.973.784,34 1.973.784 34 2.150.269,58 2.150.269, 0,00
2 Slevilo enot premozenja v obtoku na predhodni obraéunski dan 422.784,2158 422.784,2158 447.801,2104 447.801,2104 0,00
3 Stevilo vplatanih enot v obratunskem obdobju 14,5571 14,5571 3156733 315,6733 0,00
4 Stevilo odkupljenih enot v obragunskem obdobju 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,00
5 Vrednost enote premozenja (VEP™) 46685 4,6685 4,8018 4,8018 0,00
6 Sprememba VEP glede na predhodno obracunsko obdobje -0,1284% -0,1284% -1,7193% -1,7193% 0,00
7 Stevilo enot premoZenja v obtoku na cbradunski dan 422.798,7729 422.798,7729 448.116,8837 448.116,8837 0,00
Datum: 31.12.07
2N S B W L e, S SERENEE prewn il BV T UYL DR R A St A
1 CVS na obraéunski dan 2.492 323,02 2.492.323,02
2 Stevilo enot premozenja v obtoku na predhodni obraéunski dan 483,730,4109 483.730,4108
3 Stevilo vpladanih enat v obradunskem obdobju 1.395,7883 1.395,7883
4 Stevilo odkupljenih enot v obratunskem obdobju 0,0000 0,0000
5 Vrednost enote premozenja (VEP) 5,1523 5,1523
6 Sprememba VEP glede na predhodno obratunsko obdobje -0,6671% -0,6671%
7 Stevilo enot premoZenja v obtoku na obratunski dan 485.126,1992 485.126,1992
Cvs:* Cista vrednost sredstev
VEP*" vrednost encte premozenja

’Mﬂﬂﬁ%
7.4.2008

Mojca Vredar, pooblaséena revizorka, PricewaterhouseCoopers, d.o o, F

I Y—_
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IZBDLJSM!’E |N ODPRAVE PW‘I’I ll m%mm -
LETA i 2

D za uprau‘ljanp “|KD Skladi, druzba za upravijanje, d.o.0.
| E—’% Sklad e KD TEHNOLOGIJA. DELNISKI VZAJEMNI SKLAD

Mojca Vredar, pooblaséena revizorka, PricewaterhouseCoopers, d.o.o. C&"\'D Lo mbqj"_




