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PREDSTAVITEV VZAJEMNEGA SKLADA

V/zajemni sklad

Sedez
Transakcijski racun
Telefon

Internetni naslov

Druzba za upravljanje

Uprava druzbe za upravljanje
Skrbnik premozenja

Upravljavec premoZenja
Izvajalec administrativnih storitev
Nadzorna intitucija

PriCetek trzenja
Nalozbena usmeritev
Ocena tveganja*

Vstopni stroski
Izstopni stro3ki
Upravljavska provizija
Skrbniska provizija

Podatki na zadniji obradunski dan 31. 12. 2007**:

Cista vrednost sredstev
Vrednost enote premozenja
Stevilo izdanih enot premozenja
Stevilo vlagateljev

KD Prvi izbor, vzajemni sklad delniSkih skladov

Celovska cesta 206, 1000 Ljubljana
SI56 0510 0801 1973 963

015826 780/ 739
www.kd-skladi.si

KD Skladi, druzba za upravljanje, d.o.o.
Roman Androjna, predsednik uprave
Abanka Vipa d.d.

KD Skladi, d.o.o.

Abanka Vipa d.d.

Agencija za trg vrednostnih papirjev

16. 5. 2005
Tip finanénih inStrumentov — investicijski skladi
vije tveganje (7)

najve¢ 2,00 %
0,00 %
0,85 %
0,05 %

36.307.369,06 EUR
6,1643 EUR
5.889.949,9301
4.797

*Ocena tveganosti vzajemnega sklada temelji na lestvici z ocenami od 1 do 10, pri &emer ocena 1 pomeni zelo nizko tvegano
nalozbo, ocena 5 srednje tvegano in ocena 10 najbolj tvegano nalozbo.
** Podatki na zadnji obracunski dan 31. 12. 2007 so po konverziji.



POROCILO O POSLOVANJU VZAJEMNEGA SKLADA

Nalozbeni cilji in politika

Nalozbeni cilj KD Prvega izbora, vzajemnega sklada delniskih skladov, je kapitalska rast, dosezena s
prejemki od nalozb v druge (ciljne) investicijske sklade in z dobicki iz naslova povecanja vrednosti enot
premozenja in delnic drugih (ciljnih) investicijskih skladov.

Nalozbena politika vzajemnega sklada je opredeliena kot politika doseganja donosnosti z izbiro
priznanih svetovnih upravljavcev delniskih investicijskih skladov, ob upoStevanju varnosti in likvidnosti
investiranih sredstev, ki jih zagotavlja razprsenost nalozb.

V skladu z nalozbeno politiko vzajemnega sklada skladov so naloZzbe upravljane pretezno pasivno, saj je
upravljanje omejeno na izbiro priznanih upravljavcev svetovnih delniskih skladov.

PremoZenje vzajemnega sklada je v skladu s pooblastilom, ki ga je dala druzba za upravijanje KD
Skladi, d. 0. 0., v letu 2007 upravljala druzba KD BPD d. o. 0.

Upravljanje premoZenja

Rast premozenja

Gibanje &iste vrednosti sredstev (CVS) KD Prvega izbora, vzajemnega sklada delniskih skladov, v letu 2007
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Cista vrednost sredstev vzajemnega sklada je ob koncu leta 2007 znasala 36,3 milijona evrov. Njeno
zmerno povecanje lahko pripiSemo predvsem ustreznemu prestrukturiranju portfelja vzajemnega sklada
znotraj globalnega delnidkega trga



Donosnost

Gibanje vrednosti enote premozenja (VEP) KD Prvega izbora, vzajemnega sklada delniskih skladov, v letu 2007
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V portfelju vzajemnega sklada so se v letu 2007 relativno povecale nalozbe v trge v razvoju, ki so na
splodno zabelezili ugodna gibanja. To je imelo za posledico rast vrednosti enote premozZenja (VEP), ki
se je do konca leta povecala za 11,30 odstotka.

Nalozbe

Sestava nalozb vzajemnega sklada z okoli 75 odstotka portfelja posnema indeks MSCI World, zato je bil
ob koncu leta 2007 najvedji del sredstev usmerjen v ZDA, Ceprav je bil za 5 odstotnih to¢k manjsi kot ob
koncu leta 2006. V delu portfelja, ki odstopa od indeksa MSCI World, sta bili v zacetku leta 2006
geografsko najbolj obteZeni regiji BRIC (Brazilija, Rusija, Indija, Kitajska) in JuZzna Koreja, panozno pa
energetski sektor ter sektor materialov in surovin, po katerih je bilo zaradi visoke svetovne gospodarske
rasti Se vedno veliko povpraSevanje. Kasneje se je zmanjSeval delez Brazilije, poveCevala pa se je
geografska obtezitev Kitajske in Indije. Tako je deleZ azijskih delnic (brez Japonske) ob koncu leta 2007
predstavljal dobro petino vseh sredstev portfelja. Indeks Hang Seng China, v katerega so uvr¢ene
delnice kitajskih podjetij, ki kotirajo na hongkongski borzi, je v letu 2007 pridobil 40 odstotkov, indijski
indeks BSE Sensex 30 pa 49 odstotkov. V drugi polovici leta se je v panoznem smislu zmanjSeval delez
energetike ter sektorja materialov in surovin, poveceval pa delez finanCnega sektorja. Bancni sektor v
razvijajoCih se drzavah je namre¢ Se na zelo nizki stopnji razvoja, z visanjem dohodka pa se naglo veca
povpraSevanje po finanénih storitvah.

Struktura portfelja KD Prvega izbora, j sklada delniskih skladov, po drzavah na dan 31.12.2007

Francija 3% Drugo 2%
Hong Kong 5%

" I
Slovenija 6% Velika Britanija 22%

Nemcija 6%

Luksemburg 17%
ZDA 20%

Irska 19%




Kljub opisanemu spreminjanju obtezitve posameznih regij ali panog so v primerjavi z letom 2006
najvecje tri nalozbe vzajemnega sklada ob koncu leta 2007 ostale nespremenjene. To so bile:
e |SHARES S&P 500 GROWTH INDEX FUND; to je indeksni investicijski sklad, katerega cilj je
posnemati sestavo in s tem donosnost indeksa S&P Growth.
e Societe General AM Fund Equities US Relative value P; gre za investicijski sklad, katerega cilj
je kapitalska rast. .
e MORGAN STANLEY JAPANESE VALUE EQUITY; to je investicijski sklad, ki dosega
kapitalsko rast preteZno z naloZbami v delnice podietij, s katerimi se trguje na organiziranih
trgih in preko okenc na Japonskem.

Najvedji delez nalozb vzajemnega sklada je bil v letu 2007 denominiran v ameriSki valuti, zato so nihanja
vrednosti ameriSkega dolarja v primerjavi z evrom neposredno vplivala na donosnost vzajemnega
sklada. V letu 2007 se je vrednost dolarja namre¢ zmanjSala za slabih 10 odstotkov, kar pomeni, da je
bil valutni vpliv na donosnost negativen.

Struktura portfelja KD Prvega izbora, j sklada iSkih skladov, po vrsti nalozb na dan 31.12.2007

Denar 2% Depoziti 2%

Delnice 5%

Skladi 91%

V strukturi portfelja po vrsti nalozb ob koncu leta 2007 so, skladno z naloZbeno politiko vzajemnega
sklada skladov, prevladovale naloZzbe v delniSke investicijske sklade, medtem ko je bil delez
neposrednih naloZb v delnice zaradi udelezbe v javni prodaji delnic NKBM nekoliko vi§ji kot v preteklih
letih.



PRICEWATERHOUSE(QOPERS

o Pv——

| ricewaterhouseCoopers d.o.o.
[ CestavKlece 15, 1000 Ljubljana
| Telephone (01) 583 6000

Facsimile (01) 583 6099

Mati¢na it. : 5717159

Davéna 5t 35498161

Posebno mnenje za potrebe obvesc¢anja javnosti

Revidirali smo prilozeno bilanco stanja vzajemnega sklada KD Prvi izbor, vzajemni sklad delniskih skladov, na dan 31.
decembra 2007 ter z njo povezane izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja enot premozZenja in vrednosti enot premoZenja
vzajemnega sklada, izkaz denarnih tokov ter prilogo k raéunovodskim izkazom za tedaj kon¢ano leto. Prav tako smo za
isto obdobje revidirali usklajenost nalozb vzajemnega sklada z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje
(Uradni list RS, 8t 26/05 - ZISDU-1 - UPB1 in 68/05 - odloéba US, 28/06 — ZTVP-1B, 114/06-ZUE in 92/07 - ZISDU-
1B), vrednost enote premoZenja vzajemnega sklada, izpolnjevanje pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni
sklad predpisala druZba za upravijanje, pravilnost in popolnost obvestil in porodil ter pravilnost in popolnost seznama
povezanih oseb. Za vse nasteto je odgovoren upravijavec KD Skladi, druzba za upravijanje, d.o.o., vzajemnega sklada.
Naga naloga je izraziti mnenje na podlagi opravijene revizile.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter
Sklepom o podrobnejsi obliki, najmanjsem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poroila o revidiranju letnega
porotila investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/03 in 31/07; odslej Sklep). Revizija je naértovana in izvedena tako,
da daje primerno zagotovilo, da radunovodski izkazi s prilogami ne vsebujejo bistveno napaénih navedb ter da je bila pri
strukturi naloZb vzajemnega sklada, izradunu vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada, izpolnjevanju pravil o
obviadovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za upravijanje, pravilnosti in popolnosti obvestil in
porocil ter pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb spostovana zakonodaja. Prepricani smo, da je nasa revizija
primerna podlaga za nase mnenije, ki je padano v skladu s 6. ¢lenom Sklepa.

Na podlagi opravijenih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem odstavku tega porogila, pritrdilno
mnenje.

Ljubljana, 23. april 2008

PricewaterhouseCoopers d.o.o.

&m&&\ DL

Mojca Vretar Fi Is Mattelaer
Pooblastena revizorka Predsednik uprave

DruZba je vpisana v sodni register pri OkroZnem sodi$cu v Ljubljani s sklepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod vioZno &tevilko
12156800 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem indtitutu za revizijo pod Stevilko RD-A-014. Vidina vpisanega osnovnega
kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposienih revizonev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedeiu druibe.



LETNI RACUNOVODSKI IZKAZI

IZJAVA UPRAVE

Uprava druzbe KD Skladi, druzba za upravljanje, d. o. 0., potrjuje ratunovodske izkaze po stanju na dan
31. decembra, 2007, pojasnila in tabele.

Uprava je odgovorna za pripravo radunovodskih izkazov, tako da ti predstavljajo resniéno in posteno
sliko premoZenjskega stanja vzajemnega sklada in izidov njegovega poslovanija za leto 2007.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabliene ustrezne radunovodske usmeritve ter da so bile
racunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Poslovodstvo tudi
potrjuje, da so racunovodski izkazi, skupaj s pojasnili, izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem
poslovanju vzajemnega sklada ter v skladu z veljavno zakonodajo in Slovenskimi raunovodskimi
standardi.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodenje raCunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja ter za prepreCevanje in odkrivanje prevar ter drugih nepravilnosti in
nezakonitosti.

Ljubljana, 23. april 2008

Predsednik uprave

Roman Androjna

KD Skladl ‘

a upravijanie nje, d.0.0.
de!ka cestn 206 S1-1000 uUblluna



BILANCA STANJA

Delez Delez
(vEUR) Pojasnilo  31.12.2007 v%  31.12.2006 v %
DENARNA SREDSTVA 1 648.767 1,78 449.928 1,36
Denarna sredstva na posebnem denarnem raéunu
vzajemnega sklada 648.767 1,78 449.928 1,36
DEPOZITI PRI BANKAH IN POSOJILA 2 628.000 1,73 133.534 0,40
Dani depoziti z namenom doseganja nalozbenih ciljev 628.000 1,73 133.534 0,40
- bankam in drugim kreditenim instiucijam s sedezem
v Republiki Sloveniji i} 628.000 1,73 133.534 0,40
VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI
DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA
ORGANIZIRANEM TRGU VREDNOSTNIH
PAPIRJEV 3 1.813.904 499 1.872.411 5,67
VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE
NA ORGANIZIRANEM TRGU VREDNOSTNIH
PAPIRJEV 1.813.904 499 1.872.411 5,67
Vrednostni papirji domacih izdajateljev 1.392.921 3,83 888.511 2,69
Vrednostni papirji s katerimi se trguje na borzi
vrednostnih papirjev 1.392.921 3,83 888.511 2,69
- Lastniski vrednostni papirji 1.392.921 3,83 888.511 2,69
Vrednostni papirji tujih izdajateljev 420.983 1,16 983.900 2,98
Vrednostni papirji s katerimi se trguje na borzi
vrednostnih papirjev 420.983 1,16 983.900 2,98
- Lastniski vrednostni papirji 420.983 1,16 983.900 2,98
INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILJNIH
SKLADOV 4 33.221.172 91,32 30.550.164 92,53
Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 23.170.377 63,69 21.532.134 65,21
Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo 10.050.795 27,63 9.018.030 27,32
TERJATVE 5 67.588 0,18 11.580 0,04
Terjatve za obresti 899 0,00 153 0,00
Terjatve za dividende 66.689 0,18 11.427 0,04
AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 6 1.322 0,00 253 0,00
SKUPAJ SREDSTVA 36.380.753 100,00 33.017.870 100,00
POSLOVNE OBVEZNOSTI 7 69.588 0,19 10.903 0,04
Obveznosti iz upravijanja 3.567 0,01 2.631 0,01
Druge poslovne obveznosti 66.021 0,18 8.272 0,03
PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 8 3.796 0,01 4.078 0,01
OBVEZNOSTI DO NALOZBENIKOV }
(INVESTITORJEV) V ENOTE PREMOZENJA 36.307.369 99,80 33.002.889 99,95
Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja 24578326 6756 24.877.628 75,35
VplaCani preseZek enot premoZenja 2.680.897 7,37 2.611.956 7,91
Preneseni Cisti dobicek iz prej$njih obraCunskih
obdobij 5513.305 1515 2.144.258 6,49
Nerazdeljeni Cisti dobi¢ek obradunskega obdobja 3.534.841 9,72  3.369.047 10,20
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 36.380.753 100,00 33.017.870 100,00




IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

(vEUR) Pojasnilo 2007 2006
Prihodki od obresti 9 15.684 16.366
Prihodki od dividend 10 305.062 331.580
Drugi finanéni prihodki 11 6.788.108 6.025.735
Iztrzeni dobicki pri nalozbah 12 2.131.108 575.962
Neiztrzeni dobicki pri nalozbah 13 4.188.125 3.851.988
Drugi prihodki 14 16.162 9.659
SKUPAJ PRIHODKI 13.444.249 10.811.290
Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje (292.853) (262.408)
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 15 (20.179) (23.081)
Odhodki v zvezi z revidiranjem (4.800) (4.800)
Odhodki v zvezi z obves€anjem nalozbenikov (1.132) (1.282)
Odhodki v zvezi s trgovanjem (6.379) (997)
Drugi finan¢ni odhodki 16 (8.574.258) (6.715.436)
Iztrzene izgube pri nalozbah 17 (59.009) (164.682)
Neiztrzene izgube pri nalozbah 18 (938.786) (244.445)
Drugi odhodki 19 (12.012) (25.112)
SKUPAJ ODHODKI (9.909.408) (7.442.243)
CISTI DOBICEK OBRACUNSKEGA OBDOBJA 3.534.841 3.369.047
Izenacenje prihodka za vpladane enote premozenja 637.557 297.396
IzenaCenje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote

premoZenja (468.946) (93.031)
NERAZDELJENI CISTI DOBICEK 3.703.452 3.573.412
CISTI DOBICEK NA ENOTO PREMOZENJA GLEDE NA ST.

ENOT PREMOZENJA V OBTOKU NA DAN SESTAVITVE 0,62 0,60

BILANCE STANJA (v EUR)




IZKAZ DENARNIH TOKOV

(vEUR) 2007 2006
Prejemki od vplacil enot premozZenja vzajemnega sklada 9.073.186  11.363.509
Povecanije investicijskih kuponov 9.073.186  11.363.509
lzdatki za izplacilo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnega sklada (9.204.229) (7.475.471)
Zmanj$anje investicijskih kuponov (9.204.229)  (7.475.471)
Presezek izdatkov/prejemkov pri Siritvi poslovanja (131.043) 3.888.038
Prejemki pri prodaji nalozb 10.847.602 9.069.738
ZmanjSanje naloZb v vrednostne papirje 10.847.602 9.069.738
Izdatki pri nakupu nalozb (9.862.053) (13.521.709)
Povecanie nalozb v vrednostne papirie (9.862.053) (13.521.709)
Prejemki od udenarljivih terjatev / povecanje obveznosti 6.263.203  12.874.086
ZmanjSanije terjatev v zvezi z depoziti 13.699 19.286
ZmanjSanje ostalih terjatev za obresti 170 748
ZmanjSanije terjatev za dividende 249.584 323.835
ZmanjSanije ostalih terjatev 3.485.691 4.053.099
Povecanje obveznosti za nakup deviznih sredstev 2.514.059 8.477.118
lzdatki za placilo obveznosti / povecanje terjatev (6.357.649) (12.932.182)
Zmanj$anje drugih obveznosti (2.888.136)  (8.183.620)
Povecanije terjatev za odkupe deviznih sredstev (3.469.513)  (4.736.042)
Presezek prejemkovl/izdatkov pri upravljanju premozenja 891.103  (4.510.067)
Presezek prejemkovl/izdatkov pri Siritvi poslovanja in pri upravljanju 760.060 (622.029)
Konéno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 1.276.767 583.462
Presezek izdatkov v obdobju 760.060 (622.029)
Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 516.707 1.205.491
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IZKAZ GIBANJA VREDNOSTI ENOT PREMOZENJA VZAJEMNEGA SKLADA V OBTOKU

Vplacani investicijski kuponi

Vracunani  Vracunani Vplacan Preneseni  Nerazdeljen Skupaj
Prodani tekoci tekoci presezek Cisti i
investicijski ~ dobicekv  dobicekv enot dobicek dobicek
kuponi ceni ceni premozenja obdobja
prodanega kupljenega
(vEUR) kupona kupona
Stanje 1. januarja 2006 21.764.957 - - 1.838.060  2.144.258 - 25.747.275
Vplacani investicijski kuponi 9.356.038 297.396 - 1.711.856 - - 11.365.290
Izplagani investicijski kuponi (6.243.367) - (93.031)  (1.142.325) - - (7.478.723)
Cisti dobi¢ek obdobja - - - - - 3.369.047 3.369.047
Stanje 31. decembra 2006 24.877.628 297.396 (93.031)  2.407.591 2.144.258  3.369.047  33.002.889
Prenos dobic¢ka - - - - 3.369.047  (3.369.047) -
Stanje 1. januarja 2007 24.877.628 297.396 (93.031)  2.407.591 5.513.305 - 33.002.889
Vplacani investicijski kuponi 6.306.817 637.557 - 2.062.109 - 9.006.483
Izplacani investicijski kuponi | (6.606.119) - (468.946)  (2.161.779) - - (9.236.844)
Cisti dobigek obdobja - - - - - 3.534.841 3.534.841
Stanje 31. decembra 2007 24.578.326 934.953 (561.977)  2.307.921 5.513.305  3.534.841  36.307.369

IZKAZ GIBANJA STEVILA ENOT PREMOZENJA VZAJEMNEGA SKLADA V OBTOKU

Stevilo enot premozenja

Stanje 1. 1. 2007

5.961.674,8593

Vpla€ani investicijski kuponi

Izpla€ani investicijski kuponi

1511.365,4599
(1.583.090,3891)

Stanje 31. 12. 2007

5.889.949,9301
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PRCEWATERHOUSE(QOPERS
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{ PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Cesta v Kle¢e 15, 1000 Ljubljana
Telephone (01) 583 6000
Facsimile (01) 583 6099
Matitna 8t - 5717159
Davéna 5t.; 35498161

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Upravljavcu vzajemnega sklada KD Prvi izbor, vzajemni sklad delniskih trgov

Revidirall smo priloZene radunovodske izkaze vzajemnega sklada KD Prvi izbor, vzajemni sklad delnidkih skladov, ki
vkljuCujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2007, izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja enot premozenja vzajemnega
sklada in izkaz denarnih lokov za tedaj konfano leto ter povzetek bistvenih radunovodskih usmeritev in druge
pojasnjevaine opombe. Pregledali smo tudi poslovno porogilo.

Odgovornost poslovodstva za raéunovodske izkaze

Poslovodstvo upravljavca KD Skladi, druzba za upravijanje, d.o.0., je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh
radunovodskih izkazov v skladu s slovenskimi racunovodskimi standardi. Ta odgovornost vkljuéuje: vzpostavitev,
delovanje in vzdrievanje nofranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in posteno predstavitvijo ratunovodskih
izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih
racunovodskih usmeritev ter pripravo ratunovodskih ocen, ki so utemeljene v danih okolidcinah.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh racunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili v skladu z
mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanije etiénih zahtev ter naértovanje in izvedbo
revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da radunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe.

Revizija vkljuuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v racunovodskih izkazih.
Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljuéujejo tudi ocenjevanje tveganj napaéne navedbe v
ratunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj prouci revizor notranje kontroliranje,
povezano s pripravijanjem in postenim predstavijanjem racunovodskih izkazov vzajemnega sklada, da bi dologil
okolis¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspesnosti notranjega kontroliranja vzajemnega
sklada. Revizila vkljuCuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporablienih rafunovodskih usmeritev in utemeljenosti
radunovodskih ocen poslovodstva upravijavca kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve raunovodskih izkazov.
Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.

Mnenje

Po nasem mnenju so ratunovodski izkazi resnicen in poSten prikaz financnega stanja vzajemnega sklada KD Prvi izbor,
vzajemni sklad delniskih skladov, na dan 31. decembra 2007, ter njegovega poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj
kongano leto v skladu s slovenskimi ratuncvodskimi standardi in zahtevami Zakona o investicijskih skladih in druzbah za
upravljanje (Uradni list RS, &t. 26/05 - ZISDU-1 - UPB1 in 68/05 — odlo¢ba US, 28/06 - ZTVP-18, 114/06-ZUE in 92/07
- ZISDU-1B).

Poslovno porogilo je skladno z revidiranimi ratunovodskimi izkazi.

\) PricewaterhouseCoopers d.g,0.
OQ*XQ "o

Mojca Vretar Francois Mattelaer
Pooblaséena revizorka Predsednik uprave

Ljubljana, 23. april 2008

Druzba je vpisana v sodni register pri OkroZnem sodi¢u v Ljubljani s skiepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod viozno Stevilko
12156800 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem indtitutu za revizijo pod Stevilko RD-A-014. Vidina vpisanega osnovnega
kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenih revizorjev z vefjavno licenco za delo je na voljo na sede#u druzbe



PRILOGE K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

UPORABLJENE TEMELJNE RACUNOVODSKE USMERITVE

1. Razvrstitev finan¢nih nalozb

V skladu s Slovenskimi ra¢unovodskimi standardi 2006 se finanéne nalozbe pri zacetnem pripoznanju
razvrstijo v:

finanCna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

financne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo,

financne nalozbe v posojila in terjatve ali

za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva.

Sprememba glede na radunovodske usmeritve preteklih let pomeni, da se nalozbe v radunovodskih
izkazih sedaj prikazujejo v razli¢nih skupinah oziroma kategorijah.

2. Splosno pravilo vrednotenja finan¢nih nalozb

Vrednotenje finanénih naloZb se spremeni glede na vrsto finan¢ne naloZbe.

Pri vrednostnih papirjih, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, ki jih sedaj razvr§¢amo med finanéna
sredstva, izmerjena po poSteni vrednosti prek poslovnega izida, se ucinki prevrednotenja izkazujejo
neposredno v poslovnem izidu, medtem ko so se do 31. 12. 2005 izkazovali skozi postavki neiztrzeni
kapitalski dobicki oz. neiztrzene kapitalske izgube, pri Gemer so bili neiztrzeni kapitalski dobicki postavka
bilance stanja, neiztrzene kapitalske izgube pa postavka izkaza poslovnega izida. Pri vrednotenju
domacih vrednostnih papirjev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se z letom 2006 ne uporablja
ve€ enotni te€aj, temve€ zadnji znani zakljuéni tecaj trgovalnega dne. Za vse vrednostne papirje, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu, velja, da se uporablja zadnji znani zakljuéni teCaj trga, na
katerem je bil vrednostni papir kupljen.

Pri netrznih vrednostnih papirjih se je spremenil nagin vrednotenja, in sicer se izkazujejo po nabavni
V skladu s pojasnilom Slovenskega instituta za revizijo se tako izkazani vrednostni papirji ob prehodu na
nove standarde niso prevrednotili, zato sprememba usmeritev ni imela ucinka na Ze posedovane
vrednostne papirje, upoSteva pa se ob vsakokratnem nakupu netrznega vrednostnega papirja v letu
2006. V letu 2006 je spremenjen tudi nacin odprave popravkov vrednosti teh finanénih nalozb, in sicer so
popravki vrednosti dokon¢ni in se ohranijo do prodaje finanCne nalozbe.

Netrzne lastniSke vrednostne papirje sklad razvrs¢a med finanéna sredstva, razpoloZljiva za prodajo,
netrzne dolzniSke vrednostne papirje pa lahko razvr§¢a med finan¢na sredstva, razpoloZljiva za prodajo,
ali v finan€ne naloZbe v posesti do zapadlosti v placilo.

Od 1. 1. 2006 naprej se za finan€no nalozbo, ki ni razvr§Cena med finanéna sredstva, izmerjena po
posteni vrednosti prek poslovnega izida, zacetni pripoznani vrednosti priStejejo stroSki posla, ki izhajajo
neposredno iz nakupa ali izdaje financnega sredstva, in ki v skladu s pravili upravljanja oz. statutom
smejo bremeniti sklad.

Od 1. 1. 2006 naprej se prevrednotenje dolgoro¢nih finanénih nalozb zaradi izrednih oslabitev (stecaj,
likvidacija oz. kak drug nepristranski dokaz) v poslovnih knjigah investicijskega sklada zabeleZi takoj, ko
je mogocCe tak dogodek potrditi na podlagi verodostojne knjigovodske listine. V primeru prodaje
vrednostnega papirja v postopku javne ponudbe (prevzem) se nalozba izkazuje po zadnjem znanem
zakljuénem tecaju do datuma, ko prevzemnik v sredstvih javnega obve$&anja objavi uspesnost ponudbe.
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3. Uporabljene racunovodske usmeritve pri sestavljanju raGunovodskih izkazov

Izkazovanije in vrednotenje postavk bilance stanja in izkaza poslovnega izida je v skladu s slovenskim
racunovodskim standardom 38 — Racunovodske reSitve v vzajemnih skladih (v nadaljevanju SRS 38).

3.1. BILANCA STANJA / SREDSTVA

Denarna sredstva

Denarna sredstva vsebujejo sredstva na posebnem denarnem radunu vzajemnega sklada. Denarna
sredstva v tuji valuti se dnevno prevrednotijo po teCaju Evropske centraine banke (ECB) , ki velja na
obra¢unski dan.

Depoziti pri bankah in posojila

Postavka Depoziti pri bankah in posojila zajema depozite pri domacih poslovnih bankah, za katere se
dnevno obracunavajo pripadajoge obresti, skladno s pogodbenimi dologili. Depoziti, ki so nominirani v
tuji valuti, so na obraCunski dan preracunani v evre z upo$tevanjem te¢aja EBC.

Vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev

Dolgoroéne in kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe se v zaCetku izkazujejo po nakupni vrednosti, ki ji ustrezajo
naloZzena denarna ali druga sredstva. Vrednotijo se po zadnjem znanem zaklju¢nem tecaju trga, na
katerem je bil vrednostni papir kupljen, razen v primeru skupnih ovrednotenj. V skladu z dolo€ili SRS 38
se vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev razvr§Ceni med
finan¢na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti preko poslovnega izida.

Dolgoroéne in kratkoro¢ne finanéne nalozbe v tuje finanéne instrumente, ki so nominirane v tuji valuti, so
na obracunski dan preraéunane v evre z upostevanjem tecaja ECB.

Drugi vrednostni papirji se izkazujejo po zadnjem znanem zaklju¢nem te€aju organiziranega trga
vrednostnih papirjev oziroma po udenarljivi vrednosti.

Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov

Postavka Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov zajema nalozbe v investicijske kupone oziroma
delnice odprtih kolektivnin nalozbenih podjemov (investicijskin skladov), s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev oziroma s katerimi se lahko trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev (ETF). V skladu z dolo€ili SRS 38 se vrednostni papirji, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev, razvrs¢ajo med finanéna sredstva, izmerjena po posteni
vrednosti preko poslovnega izida. Vrednotijo se po zadnjem znanem zakljuénem teCaju trga, na katerem
je bil vrednostni papir kuplien. V primeru ko investicijski kupon ne kotira na organiziranem trgu je
vrednoten po zadnji znani vrednosti enote premoZenja na dan sestave bilance stanja. Kadar ima ciljni
sklad (investicijski kupon) v pravilih upravljanja kazensko izstopno provizijo in se upravljavec odlogi, da
bo investicijski kupon cilinega sklada, v roku krajSem od enega meseca prodal, je investicijski kupon
cilinega sklada vrednoten po vrednosti enote premozenja zmanjSani za kazensko izstopno provizijo.
Nalozbe v investicijske kupone oziroma delnice, ki so nominirani v tuji valuti, so na obraCunski dan
preracunani v evre z upoStevanjem te€aja ECB.

Terjatve

Terjatve se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja pripozna kot sredstvo, ¢e je verjetno, da bodo
pritekale gospodarske koristi, povezane z njo in ¢e je mogoCe njeno izvimo vrednost zanesljivo izmeriti.
Terjatev se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja na podlagi ustreznih listin pripozna kot sredstvo, ko
se zacnejo obvladovati nanjo vezane pogodbene pravice.

Terjatve zajemajo terjatve:
za obresti, ki zajemajo terjate iz naslova zapadlih depozitov in kuponov obveznic in
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za dividende, ki zajemajo obracunane in 8e ne pladane dividende. Terjatve iz naslova
dividend se vzpostavijo na prvi dan brez upravi¢enja do dividende (ex-dividend date).

Terjatve se izkazujejo nepobotane z morebitnimi obveznostmi do istih pravnih ali fizi€nih oseb.
Izkazujejo se v izterljivi velikosti z obraCunanimi obrestmi do dneva, na katerega se sestavi bilanca
stanja. V primeru, da so terjatve izkazane v tuji valuti, so preraunane v evre z upoStevanjem tecaja
ECB na obracunski dan.

Terjatve, za katere obstaja domneva, da ne bodo poravnane ali pa niso poravnane v roku, se izkazejo
kot dvomljive in sporne, zaradi Cesar se oblikuje popravek vrednosti.

Aktivne ¢asovne razmejitve

Aktivne Casovne razmejitve zajemajo vraCunane obresti za depozite. Ob zapadlosti depozita se
prenesejo med terjatve za obresti.

V primeru, da so aktivne Casovne razmejitve izkazane v tuji valuti, so preradunane v evre z
upostevanjem te¢aja ECB na obraCunski dan.

3.2, BILANCA STANJA / OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Poslovne obveznosti

Poslovna obveznost se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja pripozna kot obveznost ¢e je verjetno,
da se bodo zaradi njene poravnave zmanjSali dejavniki, ki omogoCajo gospodarske koristi in Ce je
mogode znesek za njeno poravnavo zanesljivo izmeriti. Poslovna obveznost se v knjigovodskih razvidih
in bilanci stanja pripozna ko, ob upoStevanju pogodbenega datuma ali datuma prejemkov oziroma
prejemov in z njimi povezanih obraCunov, nastane obveznost dolo¢ena v pogodbi ali drugem pravnem
aktu.

Poslovne obveznosti vkljuCujejo obveznosti:
iz upravljanja, ki zajemajo obveznosti do upravijavca iz naslova provizije od vpladil in
izplacil posameznih investicijskih kuponov, obveznosti iz upravljanja vzajemnega sklada in
druge obveznosti do upravljavca.

Obveznosti se izkazujejo nepobotane z morebitnimi terjatvami do istih pravnih ali fiziCnih oseb. Ob
zaCetnem pripoznanju se ovrednotijo z zneski iz ustreznih listin, ki dokazujejo njihov nastanek in, ki v
primeru kratkoronih dolgov dokazujejo prejem denarnih sredstev ali popladilo poslovnega dolga
oziroma opravljeno storitev.

V primeru, da so obveznosti izkazane v tuji valuti, so preradunane v evre z upoStevanjem teCaja ECB na
obradunski dan.

Pasivne ¢asovne razmejitve

Zajemajo vnaprej vraCunane stroSke obveSCanja imetnikov investicijskin kuponov in revidiranja
vzajemnega sklada. VraCunajo se na podlagi sklepa uprave druzbe za upravljanje. V primeru, da so
pasivne ¢asovne razmejitve izkazane v tuji valuti, so preracunane v evre z upoStevanjem te¢aja ECB na
obraCunski dan. VkljuCujejo tudi stroSke plailnega prometa, ki se dnevno vkalkulirajo na podlagi
obvestila banke.

Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premozenja

Postavka obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premozenja zajema:
- nominalno vrednost vplaéanih enot premozenja, ki je zmnoZek izdanega Stevila enot
premozenja z nominalno (zaCetno) vrednostjo enote premozenja,
- vplagani presezek enot premoZenja, ki je presezek vplacila nad nominalno vrednostjo
enote premozenja in prevredotovalnim popravkom, ki izkazuje kumulativni ucinek

15



prevrednotenja vseh postavk investicijskih kuponov iz prejsnjih let,
- preneseni Cisti dobicek prejSnjih obradunskih obdobi,
- nerazdeljeni Cisti dobicek, ki ga sestavlja Cisti dobiCek obdobja.

3.3. IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA / PRIHODKI

Prihodki od obresti

Med prihodke od obresti so vkljuene vse obresti na vse terjatve in naloZbe do dneva, za katerega se
dela izkaz poslovnega izida.

Prihodki od dividend

Prihodki od dividend predstavljajo vse prihodke iz naslova dividend, ki izvirajo iz finanénih nalozb
vzajemnega sklada. Pripoznajo se na prvi dan brez upravicenja do dividende (ex-dividend date).

Drugi financni prihodki

Drugi finan¢ni prihodki zajemajo pozitivne te€ajne razlike pri dnevnem prevrednotenju finan¢nih nalozb,
terjatev in obveznosti, ki so nominirane v tuji valuti.

Iztrzeni dobicki pri nalozbah

Pozitivne razlike med prodajno ceno prodanih nalozb in njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo na
zadnji dan prejSnjega obraCunskega obdobja se pri nalozbah izkazujejo kot iztrZzeni dobicki pri nalozbah.

Neiztrzeni dobicki pri nalozbah

Povecanje vrednosti nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti prek poslovnega izida, se izkazuje kot
neiztrzen dobiCek pri nalozbah.

Drugi prihodki
Drugi prihodki zajemajo prihodke iz naslova stotinskih izravnav in druge prihodke.

34. IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA / ODHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje

V skladu s 177. €lenom z ZISDU-1 je druZba za upravijanje upravi¢ena do pladila letne provizije za
upravljanje v viSini, doloCeni s pravili upravljanja vzajemnega sklada. Letna provizija je izrazena v
odstotku od povprecCne letne Ciste vrednosti sredstev vzajemnega sklada, druzbi za upravljanje pa se
izplauje iz premoZenja vzajemnega sklada za obdobja in v rokih, dolo€enih v pravilih upravijanja
vzajemnega sklada. V skladu z dolotbama 11. ¢lena Sklepa o shemah letnih in polletnih racunovodskih
izkazov investicijskih skladov, vsebini njihovih prilog s pojasnili, analitiénem kontnem naértu, pravilih
vrednotenja postavk v raunovodskih izkazih in pravilih za izralun Ciste vrednosti sredstev
investicijskega sklada, ki je veljal do 13. 7. 2006, ter 10. ¢lena Sklepa o letnem poroCilu investicijskega
sklada, ki velja od 14. 7. 2006, je druZba za upravljanje izraCunavala provizijo za upravljanje za vsak
obraCunski dan v koledarskem letu glede na éisto vrednost sredstev vzajemnega sklada na obragunski
dan, in sicer v delezu, ki je enak proporcionalnemu delezu od letne provizije za upravljanje. Povpre€na
letna Cista vrednost sredstev vzajemnega sklada se izraCunava na zadniji obracunski dan v koledarskem
letu kot aritmetiéna sredina Cistih vrednosti sredstev na obradunske dneve v koledarskem letu in je
osnova za obragun provizije med letom.

Odhodki v zvezi z banko skrbnico

Skrbniske storitve se dnevno vracunajo v breme sredstev sklada, na podlagi dolocb v skrbniski pogodbi.
Osnova za izraCunavanje skrbniske provizije je Cista vrednost sredstev sklada na obraCunski dan in se
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obraCunava enako kot provizija za upravijanje.

V tej postavki so zajeti tudi stroSki hrambe in vodenja raduna pri skrbnikih nematerializiranih vrednostnih
papirjev.

Odhodki v zvezi z revidiranjem

Odhodki v zvezi z revidiranjem letnega in polletnega porocila vzajemnega sklada se dnevno vraéunajo v
breme sredstev sklada, na podlagi sklepa uprave druZbe za upravljanje in na podlagi pravil upravljanja
vzajemnega sklada.

Odhodki v zvezi z obveséanjem nalozbenikov

Odhodki v zvezi z obveSCanjem naloZbenikov, ki se nanaSajo na javno objavo letnega in polletnega
poroCila vzajemnega sklada, se dnevno vraunajo v breme sredstev sklada, na podlagi sklepa
upravljavca in na podlagi pravil upravljanja vzajemnega sklada.

Odhodki v zvezi s trgovanjem

Odhodki v zvezi s trgovanjem zajemajo strodke posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev,
ki se po zakonu in pravilih upravljanja vzajemnega sklada lahko Stejejo za stroSke vzajemnega sklada.
Zajeti so stroSki, povezani s posredovanjem vrednostnih papirjev na domacem organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, in sicer stroski Ljubljanske borze d. d., stroski KDD — Centralne klirinSko depotne
druzbe d.d., stroSek obradunanega davka na promet z vrednostnimi papirji in ostali stroSki trgovanja, ki
S0 povezani z izvrSitvijo posla na tujih trgih.

Drugi finan¢ni odhodki

Drugi finanéni odhodki zajemajo negativne tecajne razlike pri dnevnem prevrednotenju finanénih nalozb,
terjatev in obveznosti, ki so nominirane v tuji valuti.

lztrzene izgube pri nalozbah

Negativne razlike med prodajno ceno prodanih nalozb in njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo na
zadnji dan prejSnjega obraCunskega obdobja se pri naloZbah izkazujejo kot iztrzene izgube pri nalozbah.
Neiztrzene izgube pri nalozbah

Zmanjanje vrednosti nalozbe, izmerjene po poSteni vrednosti prek poslovnega izida, se izkazuje kot
neiztrzena izguba pri nalozbah.

Drugi odhodki

Drugi odhodki zajemajo odhodke iz naslova davkov in dajatev na tujih trgih, ki se nana$ajo na
posamezne nalozbe, stroski plaCilnega prometa ter stotinskih izravnav.

Izenaéenje prihodka za vplaéane enote premozenja oziroma za izplaéilo odkupne vrednosti enote
premozZenja

Je izenaCenje, potrebno pri nakupu oz. izpladilu enot premoZenja v obravnavanem obraCunskem
obdobju. Nalozbenik (investitor) vplaca oziroma dobi izpla¢ano enoto premoZenja po ceni, v kateri je
poleg nominalne vrednosti vplatane enote premoZenja zajet tudi sprotni dobicek vzajemnega sklada. Ta
del vpladila oziroma izpladila je torej zaradi vpliva na dobiek za razdelitev potrebno obravnavati
posebej. Vzajemni sklad ne deli dobicka.

3.5. IZKAZ DENARNEGA TOKA
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Izkaz denarnih tokov je temeljni raCunovodski izkaz, v katerem se resni¢no in poSteno prikazane
spremembe stanja denarnih sredstev za poslovno leto. Sestavljen je po neposredni metodi z uporabo
podatkov iz poslovnih knjig investicijskega sklada z izloGenimi prevrednotovalnimi podatki.

Denarna sredstva izkazana v izkazu denarnega toka zajemaijo:
denarna sredstva na evrskem denarnem raéunu,
denarna sredstva na deviznem denarnem racunu in
denarne ustreznike, to je depozitna sredstva pri bankah na odpoklic.

Sprememba presezka iz prevrednotenja se v izkazu denarnih tokov ne prikazuje, ker ni povezana s
prejemki in izdatki. Tudi neudenarljivi dobicki in izgube, ki izhajajo iz sprememb deviznih teajev, niso
povezani s prejemki in izdatki ter niso denarni tokovi. Vendar je treba zaradi uskladitve denarnih
sredstev na zaCetku in koncu obdobja vpliv sprememb deviznih te€ajev na obstojeCa devizna denarna
sredstva predstaviti lo¢eno od denarnih tokov pri poslovanju, nalozbenju in financiranju. Za vpliv
sprememb teCajev na obstoje¢a denarna sredstva popravljamo zacetno stanje denarnih sredstev.

Spremembe teCajev nastanejo pri treh poslovnih dogodkih:
prevrednotenje deviznih sredstev po teaju ECB v letu 2007,
te€ajne razlike pri nakupu deviznih sredstev in
teCajne razlike pri prodaji deviznih sredstev.

4. Dodatna razkritja

Volatilnost globalnih finanénih trgov v zadnjem ¢asu. V letu 2007 je Stevilo odpisov slabih
hipotekarnih posojil v ZDA strmo poraslo. UCinki so se kazali tudi izven ameriSkega nepremicninskega
trga in globalni vlagatelji so ponovno ocenjevali svojo izpostavljenost tveganiju, kar je pripeljalo do visje
volatilnosti in manjSe likvidnosti na trgih dolzniSkih in lastniSkih vrednostnih papirjev ter trgu izvedenih
finan¢nih instrumentov.

Postena vrednost finanénih sredstev in obveznosti (brez upostevanja sredstev in obveznosti, ki
jih je kreditna kriza neposredno prizadela (npr. s hipoteko zavarovanimi vrednostni papirji) in bi
bila zato potrebna posebna razkritja):

Postene vrednosti kotirajoCih vrednostnih papirjev na delujo¢ih trgih temeljjo na trenutnih cenah
ponudbe (finanéne obveznosti) in povprasevanja (finanéna sredstva). Ce trg finanénih instrumentov ni
delujog, druzba dologi posteno vrednost s pomocjo ocenjevalnih tehnik, ki obsegajo princip arm's length
transakcij, analizo diskontiranega denarnega toka, modele vrednotenja opcij in druge ocenjevalne
tehnike, ki jih udelezenci trga pogosto uporabljajo. Ocenjevalne tehnike odsevajo trenutne razmere na
trgu na dan merjenja in lahko niso reprezentativne za ¢as pred in po dnevu merjenja. Na dan sestave
bilance stanja je uprava pregledala modele za zagotovitev, da pravilno odsevajo trenutne razmere na
trgu, vkljuéno z relativno likvidnostjo trznega in kreditnega razpona.
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POJASNILA POSTAVK

1. DENARNA SREDSTVA

Denarna sredstva na posebnem denarnem raCunu vzajemnega sklada, ki je odprt pri Abanki Vipa d.d.,
zajemajo naslednje postavke:
denarna sredstva na posebnem denarnem racunu vzajemnega sklada v domaci valuti v
visini 14.297 EUR,
denarna sredstva na posebnem denarnem raunu vzajemnega sklada v tujih valutah v
skupni vi8ini v protivrednosti 634.470 EUR:
HKD v protivrednosti 603.898 EUR,
GBP v protivrednosti 7.548 EUR,
USD v protivrednosti 23.024 EUR.

2. DEPOZITI PRI BANKAH IN POSOJILA

Depoziti pri bankah in posojila zajemajo:
depozite na odpoklic dane domadim pravnim osebam v viSini 628.000 EUR.

Na 31. 12. 2007 je imel vzajemni sklad sklenjeno eno depozitno pogodbo na odpoklic. Depozit se je
obrestoval po 4,00 % na letni ravni.

3. VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA
ORGANIZIRANEM TRGU VREDNOSTNIH PAPIRJEV

Vzajemni sklad na dan 31. decembra 2007 ni imel zastavljenih vrednostnih papirjev in instrumentov
denarnega trga. Pregled teh nalozb je prikazan v izkazu premozenja.

4. INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILJNIH SKLADOV

Vizajemni sklad na dan 31. decembra 2007 ni imel zastavljenih investicijskih kuponov in delnic ciljnih
skladov. Pregled teh nalozb je prikazan v izkazu premoZenja.

5. TERJATVE

Terjatve za obresti so sestavljene iz terjatev za obresti od danih depozitov v visini 899 EUR.
Terjatve iz naslova dividend:
- terjatve do tujih izdajateljev v visini 66.689 EUR.

6. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

Obresti dnevno vkalkuliramo in prikazujemo kot aktivne Casovne razmejitve, ob zapadlosti oz. dvigu
depozita jih pripoznamo kot terjatve za obresti.

7. POSLOVNE OBVEZNOSTI

Obveznost iz upravljanja zajemajo:
- upravljavsko provizijo v viini 2.494 EUR in se nanaSa na obraCunano upravljavsko provizijo za
28.12. 2007 in 31.12.2007
- vstopno provizijo v visini 1.073 EUR.

Druge poslovne obveznosti zajemajo:
- obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov v viSini 36.753 EUR,
- prejete predujme za prodajo investicijskih kuponov v visini 27.790 EUR,
- obveznosti iz naslova skrbniSke provizije v visini 1.392 EUR,
- druge obveznosti iz naslova prejetih zahtevkov za storitve KDD-ja v vi$ini 86 EUR.

19



8. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

Zajemajo:
dnevno vkalkulirane stroSke revizije v visini 2.400 EUR in
dnevno vkalkulirane stroSke placilnega prometa v visini 1.396 EUR.

9. PRIHODKI OD OBRESTI

Zajemajo:
- prihodke od obresti od depozitov v viini 15.514 EUR ter
- 170 EUR iz naslova prihodkov od obresti iz naslova denarnih sredstev na posebnem radunu
sklada.

10. PRIHODKI OD DIVIDEND

Nanas$ajo se na naslednje delnice (po velikosti prihodkov):
- iShares FTSEUROFIRST 80,
iShares S&P 500 Index Fund,
iShares PLC - IFTSE 100,
iShares FTSE/XINHUA China 25,
China construcition bank in
ostale delnice.

11. DRUGI FINANCNI PRIHODKI

Zajemajo:
- pozitivne te€ajne razlike iz naslova prevrednotenja glavnice finanénega instrumenta v visini
5.698.839 EUR,
- pozitivne teCajne razlike iz naslova prevrednotenja deviznih sredstev v visini 174.128 EUR in
- pozitivne te€ajne razlike iz naslova prevrednotenja neiztrzenih dobickov in neiztrzenih izgub v
visini 915.141 EUR.

12. 1ZTRZENI DOBICKI PRI NALOZBAH

Zajemajo iztrzene dobiéke pri nalozbah:
- iz delnic domacih izdajateljev v visini 1.279.111 EUR,
- iz delnic tujih izdajateljev v visini 242.514 EUR,
- iz delnic investicijskih druzb v visini 580.804 EUR in
- iz investicijskih kuponov tujih vzajemnih skladov v viSini 28.679 EUR.

13. NEIZTRZENI DOBICKI PRI NALOZBAH

Zajemajo neiztrzene dobiCke pri nalozbah:
- iz delnic domacih izdajateljev v visini 419.488 EUR,
- iz delnic tujih izdajateljev v visini 117.640 EUR,
- iz delnic investicijskih druzb v visini 2.755.485 EUR in
- izinvesticijskih kuponov tujih vzajemnih skladov v visini 895.512 EUR.

14. DRUGI PRIHODKI
Zajemajo druge prihodke:
- iz naslova vracila provizij za vstope v investicijske sklade v viSini 16.161 EUR in

- iz naslova stotinskih izravnav v viSini 1 EUR.

15. ODHODKI V ZVEZI Z BANKO SKRBNICO
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So:

- odhodki za opravljanje storitev skrbniStva vzajemnega sklada (skrbnidka provizija) v visini

17.226 EUR,

- drugi odhodki povezani s poslovanjem vzajemnega sklada, ki jih opravlja banka skrbnica, in
niso vkljuceni v skrbnisko provizijo - stroski hrambe in vodenja ra¢unov vrednostnih papirjev v

visini 2.953 EUR.
16. DRUGI FINANCNI ODHODKI

Zajemajo:

- negativne teCajne razlike iz naslova prevrednotenja glavnice finanénega instrumenta v vidini

7.670.934 EUR,

- negativne te€ajne razlike iz naslova prevrednotenja deviznih sredstev v visini 238.755 EUR in
- negativne teCajne razlike iz naslova prevrednotenja neiztrzenih dobickov in neiztrZenih izgub v

vigini 664.569 EUR.
17. 1ZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH

Zajemajo iztrzene izgube pri nalozbah:
- iz delnic tujih izdajateljev v viSini 14.551 EUR in
- iz delnic investicijskih druzb v visini 44.458 EUR.

18. NEIZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH

Zajemajo neiztrzene izgube pri nalozbah :
- iz delnic tujih izdajateljev v visini 20.987 EUR,
- iz delnic investicijskih druzb v visini 146.363 EUR in
- iz investicijskih kuponov tujih vzajemnih skladov v viSini 771.436 EUR.

19. DRUGI ODHODKI

So:
- stroSki placilnega prometa v visini 9.919 EUR,
- ostali stroski KDD-ja v viSini 76 EUR in
- odhodki iz naslova placanih davkov v viSini 2.017 EUR.

20. STEVILO ENOT PREMOZENJA V OBTOKU NA 31. 12. 2007

St. vlagateljev Delez v % St. enot premozenja
Fizicne osebe 4,760 99,23 4.331.847,6992
Pravne osebe 37 0,77 1.558.102,2309
Skupaj 4.797 100,00 5.889.949,9301

21, VECJI NAKUPI IN PRODAJE INVESTICIJSKIH KUPONOV
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Zap. St. Vrednost nakupa (v EUR) Vrednost prodaje (v EUR)

1 1.100.000,00 (564.014,99)
2 1.100.000,00 (526.566,39)
3 570.890,00 (108.432,74)
4 363.400,00 (90.840,42)
5 340.000,00 (90.000,00)
6 200.000,00 (89.851,50)
7 170.000,00 (85.736,84)
8 150.000,00 (84.468,19)
9 130.000,00 (83.875,28)
10 100.000,00 (75.163,35)

22, DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Od 31. decembra 2007 do izdaje revizorjevega porocila o ratunovodskih izkazih ni bilo dogodkov, ki bi
vplivali na raunovodske izkaze vzajemnega sklada na dan 31. december 2007.

POJASNILA IN RAZKRITJA VSEH STROSKOV, KI TVORIJO CELOTNE STROSKE
SKLADA

Celotni stroski poslovanja vzajemnega sklada v letu 2007, v visini 337.355 EUR, vkljuCujejo naslednje
strodke:
- upravljavske provizije v viSini 292.853 EUR,
- posredovanja pri nakupih in prodajah vrednostnih papirjev v skupni visini 6.379 EUR:
- odhodki iz naslova trgovanja v visini 2.326 EUR in
- transakcijski stroki povezani z vrednostnimi papirji v tujini v visini 4.053 EUR,
- hrambe in/ali vodenja raunov vrednostnih papirjev v visini 2.953 EUR,
- pladilnega prometa v visini 9.919 EUR,
- revidiranja letnega porocila v visini 4.800 EUR,
- obveS¢&anja nalozbenikov v visini 1.132 EUR,
- davkov v zvezi s premozenjem vzajemnega sklada oziroma prometom s tem premozenjem v visini
2.017 EUR,
- ostali strodki KDD-ja v vi8ini 76 EUR in
- provizije za opravljanje skrbniSkih storitev v viSini 17.226 EUR.

Posamezni strodki, ki tvorijo celotne strodke vzajemnega sklada so pojasnjeni v poglavju Pojasnila
posameznih resitev in vrednoten;.
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IZKAZ PREMOZENJA (STRUKTURA NALOZB)

. Delezv | DelezY
lzdaiateli Drzava Stevilo Vrednost v |lzvir. | Vrednost v sredstvih izdaji
jatel izdajatelja| vrednostnih |izvimi valuti [valuta| ~ EUR ~ [°00* "lvrednostnih
papirjev papirjev
DEPOZITI PRI BANKAH
IN POSOJILA 628.000,00 1,73
Dani depoziti z namenom
doseganja nalozbenih 628.000,00, 1,73
ciliev
- bankam in drugim
kreditnim institucijam s
sedezem v Republiki 628.000,00 173
Sloveniji
PRB/4% OKV.POG PROBANKA d.d. Sl 628.000,000 EUR| 628.000,00 1,73
VREDNOSTNI PAPIRJI IN
INSTRUMENTI
DENARNEGA TRGA, S
KATERIMI SE TRGUJE 1.813.904,37 4,99
NA ORGANIZIRANEM
TRGU VREDNOSTNIH
PAPIRJEV
VREDNOSTNI PAPIRJI, S
KATERIMI SE TRGUJE
NA ORGANIZIRANEM 1.813.904,37 4,99
TRGU VREDNOSTNIH
PAPIRJEV
_Vrecjnosltni papirji domacih 1.392.920,80 3.83
izdajateljev
\Vrednostni papirji s
katerimi se trguje na borzi 1.392.920,80 3,83
vrednostnih papirjev
- Lastniski vrednostni 1.392.920,80 3.83
papirji
NOVA KREDITNA
KBMR BANKA MARIBOR (Sl 26.527| 1.124.744,80| EUR| 1.124.744,80 3,09 0,91
D.D.
MELR MERCATOR D.D. Sl 800| 268.176,000 EUR| 268.176,00 0,74 0,02
.\/redlnosltni papirji tujih 42098357 116
izdajateljev
\Vrednostni papirji s
katerimi se trguje na borzi 420.983,57 1,16)
vrednostnih papirjev
- Lastniski vrednostni 42098357 116
papirji
CHINA SOUTHERN
1055 HK AIRLINES COMPAN CN 100.000( 1.028.000,59] HKD|  89.547,09 0,25 0,01
INDUSTRIAL AND
1398 HK COMMERICAL BANK CN 100.000( 559.999,91| HKD|  48.780,48 0,13 0,00
3988 HK BANKOF CHINALTD oy 500.000( 1889.999,02 HKD| 16463414 045 000
CHL US CHNAMOBILEHK oy 2000 173.739,98| USD| 118.021.86 0,33 0,00
INVESTICIJSKI KUPONI
IN DELNICE CILJNIH 33.221.171,56) 91,32
SKLADOV
Investiciski skiadi, 2317037698 63,69
usklajeni z direktivo
ATXEX AV INDEX
ATXEX AV FUND - ETF DE 2.000( 90.000,00 EUR|  90.000,00 0,25 0,14
DAXEX-OBJECTIVE
DAXEX GR INDEX FUND DE 13.550( 1.033.187,50[ EUR| 1.033.187,50 2,84 0,03
ISHARES
FXCLN FTSE/XINHUA CHINA|IE 18.500 1.509.970,00( GBP| 2.059.003,21 5,66 0,18
25
IEUR LN ISHARES IE 116.644| 1.169.356,04| GBP| 1.594.540,18 4,38 0,84
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FTSEUROFIRST 80

ISHARES MSCI

PN LN s E 92,000 608580,00 GBP| 82086296  2.28 0,07
ISHARES PLC -

ISF LN ko IE 125609 811.072,84| GBP| 110598320 304 005
ISHARES S&P 500

IUSA LN AR = 226.222| 166273181 GBP| 2.267.310.04]  6.23 013

RUS FP LYXOR ETF RUSSIA |FR 6.000 259.800,000 EUR| 259.80000] 071 0,00
STREETTRACKS

STN FP MSCIEUROPE  [FR 5500 591580,00, EUR| 59158000 163 022
ENERY
STREET TRACKS

STTFP o IR 3600 18658800 EUR| 18658800 0,51 021

FRAINAE LX EEQE‘)KL'N INDIA 1y 60.000] 1.399.200,00| EUR| 139920000 3.5 0,00
INVESCO UK

INVUKEC ID BOUY POND IE 149.000{ 980.420,06| GBP| 133690607 368 0,00
LAZARD GL ACT-

LZBEDMI ID o e |E 835.000( 2.024.95850| EUR| 2.024.95850] 557 0,00
S&P 500 INDEX

MEL5O0CE ID S orenoLass ¢ [E 2.058.000| 1.804.248,60| EUR| 180424860 4,96 0,00
MORGAN ST

MORJPEE LX JAPANESE VALUE  [LU 229.576| 1.756.552,16| EUR| 175855216 4,83 0,00
EQFU
MORGAN ST

MOREMKI LX EMERGING MAR. EQ|LU 20.800] 1427.122,08| USD| 96944643 266 0,00
FUN
SGAM FD-EQTYS US

SGLEURP LX AV L 14570| 1.763.50068| EUR| 176359068 4,85 0,00
FRANKLIN

TEMEAEI LX TEMPLETONINVE  |LU 8650 32325050 EUR| 32325050 089 0,00
EUROP

VANUIEN ID ES,?SOSTK'NDEX IE 182.215 1.772.368,86| EUR| 1.772.36886| 487 0,00

Investicijski skladi, 10.050.79458] 27,63

neusklajeni z direktivo
ISHARES MSCI

2801 HK o |HK 30000 854.999.97| HKD| 7447735 020 0,08
ISHARES

2823 HK FTSE/XINHUA A0 |HK 440.200 10'784'900'8 HKD| 93945120 258 029
CHINA
HANG SENG H-

2828 HK e x e |HK 32.000] 5.161.598.45 HKD| 44961659  1.24 017
ISHARES MSCI

EEM US EMERGING us 5470 82214098 USD| 55848175 154 0,00
MARKETS
ISAHRES MSCI

EPP US AV T 7811 120508112 USD| 81861363 225 0,04
ISHARES MSCI

EWA US e oD ex F |US 24758 71352561 UsD| 48469915 133 007
ISHARES MSCI

EWC US CANADAINDEX  |US 20103 93478829 UsD| 63500326 1,75 007
FUND
ISHARES MSCI

EWO US S e |Us 0340| 34445915 usD| 23399168 064 0,08
ISHARES MSCI

EWT US o o kD |US 8508 12020700 usD| 87.78473| 024 0,01
ISHARES MSCI

EWY US e e e US 10000 646.999.09| USD| 439.508.8 121 003

HHH US INTERNET HOLDRS | ¢ 1100 6512003 usD| 4423615 042 0,02
TRUST
INTERNET

IAH US ARCHITECH us 2700 13742998 usD| 93.35642] 026 0,14
HOLDRS TRUS
ISHARES GOLDMAN

IGW US aots seconn U 280 16.634,80] USD| 1130008 0,03 0,01
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INTERNET

IIH US INFRASTRUCTURE |US 23100] 12820511| usD| 87.089.95 024 024
HOLDRS
ISHARES S&P

WRUS ISR T 700, 45514000 USD| 3091774 009 000
ISHARES S&P 500

WV US o Us 2000{ 29348007 usp| 19936151 055 0,00
ISHARES S&P

VW US 500/BARRA Us 15.756| 110024146 USD| 74739587 2,05 002
GROWTH

WM US 'ZSO'E'J’SRES RUSSEL g 600 4555198 USD| 3094354 009 0,00
ISHARES S&P GLBL

IXP US AR e oo lus 2500] 19357489 usD| 13149575 036 007

QQQQ US ZgV&’ERSHARES us 16900 86561794 USD| 58801572 162 0,00
MARKET VECTORS

RSX US il Us 38.305| 1.955.841.40] USD| 132860635 3,65 384
EB.REXX GOVT

RXP1EX GR GERMANY INDEX  |DE 6.000] 596.100,00 EUR| 596.10000 164 0,00
FUN

SMIEX GR SMIEX DE 13463 695767.64] EUR| 69576784 191 146
SOFTWARE

SWH US HOLDRS TRUST  |Us 2500] 100.62499] usD| 7446844 020 007
INDEX FU

TTH US %bES%OM HOLDRS g 3500 13289496 UsD| 9027577 025 0,05

WMH US m{]ELTESSHOLDRS us 800 57.86401 USD| 3030712 011 0,09
ENERGY SELECT

XLE US SECTORSPDR  |US 0000| 71415003 usp| 48512332 133 001
FUND

TTF US THAIFUNDINC __|US 6250| 8156233 USD| 5540543 015 005
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DODATEK

POROCILO O USKLAJENOSTI NALOZB

Struktura nalozb glede na zakonske omejitve posameznih vrst nalozb in glede na omejitve, kot jih
dolo¢ajo pravila upravijanja vzajemnega sklada:

Odstotek nalozb v enote oz. delnice drugih investicijskih skladov (najmanj 91,32 %
90 %).
Odstotek nalozb v enote oz. delnice tistih ciljnih investicijskin skladov, 63,69 %

katerih poslovanje je usklajeno z dolo&bami Direktive o investicijskih skladih
iz 19. tocke prvega odstavka 3. ¢lena ZISDU-1 (najman;j 60 %).

Odstotek nalozb v enote oz. delnice drugih investicijskih skladov, katerih 89,68 %
investicijska politika dolo€a nalaganje pretezno v lastniSke vrednostne
papirje (najmanj 70 % vseh nalozb v enote oz. delnice ciljnih investicijskih

skladov).
Odstotek nalozb v druge prenosljive finan¢ne instrumente v skladu z 1.2.2. 6,71 %
toCko prospekta vzajemnega sklada (najve¢ 10 %).
Odstotek dodatnih likvidnih sredstev vzajemnega sklada (najve¢ 10 %). 1,78 %
Odstotek sredstev vzajemnega sklada, ki so nalozena v kombinacijo nalozb 0,00 %
v Abanko Vipa d. d. (najve¢ 5 %):

e v instrumente denarnega trga, denarne depozite, v vrednostne 0,00 %

papirje v postopku njihove prve prodaje, ter
¢ v ostale finan¢ne instrumente. 0,00 %

Vzajemni sklad v letu 2007:
e niimel nalozb v investicijske sklade, ki jih upravlja KD Skladi, d. 0. o. ali z njo povezana
oseba,
e niimel nalozb v povezane osebe KD Skladi, d. 0. 0.,
e se nizadolzeval.

Vzajemni sklad je posloval v okviru naslednjih omejitev:

e najviSje vstopne in/ali izstopne provizije, ki se zaracunajo vzajemnemu skladu neposredno ob
vstopu v ali izstopu iz cilinega investicijskega sklada, niso presegale 5 % nalozb,

e najvi§ji letni stroski poslovanija, ki se placujejo iz sredstev drugega investicijskega sklada, niso
presegale 3 % povprecne Ciste vrednosti sredstev ciljnega investicijskega sklada,

e odstotek enot v obtoku posameznega drugega vzajemnega sklada oziroma deleZ delnic
posamezne druge investicijske druzbe, ki jih pridobi druzba za upravijanje za radun
posameznega in vseh investicijskih skladov, ki jih upravija, ni presegal 25 %,

e skupni odstotek delnic z glasovalnimi pravicami posameznega izdajatelja, ki jih druzba za
upravljanje pridobi za racun investicijskih skladov, ki jih upravlja, ni presegal 20 %,

e nalozbe v enote oz. delnice drugih investicijskih skladov so sestavljale naloZbe v sklade, ki
imajo najve¢ 10 % sredstev vloZenih v enote oz. delnice drugih investicijskih skladov,

e vzajemni sklad je imel takSen delez delnic brez glasovalne pravice, ki skupno predstavljajo do
10 % delez v osnovnem kapitalu posameznega izdajatelja, takSen delez dolzniskih vrednostnih
papirjev posameznega izdajatelja, katerih nominalna vrednost ne presega 10 % skupne
nominalne vrednosti vseh izdanih, nezapadlih dolzniSkih vrednostnih papirjev tega izdajatelja in
takSen delez instrumentov denarnega trga posameznega izdajatelja, katerih nominalna
vrednost ne presega 10 % skupne nominalne vrednosti vseh izdanih, $e nezapadlih

_instrumentov denarnega trga tega izdajatelja.
POROCILO O VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA
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Vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada, ki jih je izracunavala KD Skladi, druzba za upravijanje,
d. 0. 0., in o katerih je poro€ala Agenciji za trg vrednostnih papirjev, so bile izraunane na podlagi:

ZISDU-1,

e Sklepa o letnem poro€ilu investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 73/06 s spremembami in
dopolnitvami);

e Sklepa o poroCanju Agenciji za trg vrednostnih papirjev o poslovanju investicijskih skladov in
upravljanju finanénega premozenja dobro poucenega vlagatelia ter objavi podatkov in
informacij o investicijskem skladu (Uradni list RS, §t. 126/04 s spremembami in dopolnitvami);

e prospekta in pravil upravljanja vzajemnega sklada.

Vrednosti enote premoZzenja vzajemnega sklada (VEP) so bile izraCunane na podlagi racunovodskih
izkazov vzajemnega sklada. Pri tem so bila upoStevana raCunovodska nacela in standardi, ki so
obrazloZeni v pojasnilih.

Skladno s Sklepom o poro€anju in obveS¢anju javnosti o poslovanju investicijskih skladov je predmet
preizkuSanja obrazec 1S-5: Vrednost enote premoZenja in Stevilo enot premoZenja vzajemnega sklada
na obraCunski dan.

Za potrebe revidiranja izraCunavanja vrednosti enote premoZenja so bili izbrani naslednji datumi:

e 16.8.2007
e 19.9.2007
e 31.12.2007

POROCILO O IZPOLNJEVANJU PRAVIL O OBVLADOVANJU TVEGANJ

Obvladovanje tveganj vzajemnega sklada in njegovo spremljanje poteka v skladu z Nacrtom za
obvladovanje tveganj vzajemnega sklada KD Prvi izbor, vzajemni sklad delnidkih skladov, ki dolo&a vrste
tveganj in nacin ter odgovornosti za spremljanje tveganj, katerim je izpostavljen vzajemni sklad.

Vzajemni sklad je izpostavljen naslednjim vrstam tvegan;:
. skupno nalozbeno tveganje oz. tveganje sprememb trznih cen finanénih instrumentov,

2. ftrznatveganja:
- tveganje sprememb trznih cen lastniskih finanénih instrumentov,
- valutno tveganje,
- obrestno tveganje,

3. kreditna tveganja:
- tveganie neizpolnitve obveznosti,
- tveganje kreditne bonitete izdajatelja finanénega instrumenta ali kreditne ustanove in

4. likvidnostno tveganje.

Druzba za upravljanje skrbi za sistemati¢no spremljanje tvegan;j in njihovo zmanj$evanje tudi z drugimi
notranjimi predpisi druzbe, navodili in postopki dela ter dolo¢anjem zahtevanih minimalnih standardov za
pogodbene partnerje, ki izvajajo posamezne storitve upravljanja vzajemnega sklada.

POROCILO O PRAVILNOSTI IN POPOLNOSTI OBVESTIL IN POROCIL

Porocila in obvestila, s katerimi je KD Skladi, druzba za upravljanje, d.o.o., v letu 2007 porocala Agenciji
za trg vrednostnih papirjev o poslovanju vzajemnega sklada, so bila sestavljena na podlagi:
e ZISDU-1,
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e Sklepa o poroCanju Agenciji za trg vrednostnih papirjev o poslovanju investicijskih skladov in
upravljanju finannega premozenja dobro poucenega vlagatelja ter objavi podatkov in
informacij o investicijskem skladu (Uradni list RS, §t. 126/04 s spremembami in dopolnitvami);

e Sklepa o podrobnejsi vsebini, nacinu in rokih poroCanja druzbe za upravljanje oziroma
podruznice tuje druzbe za upravijanje o dejstvin in okolis&inah, povezanih s poslovanjem
druzbe za upravljanje oziroma podruznice tuje druzbe za upravljanje in investicijskimi skladi
(Uradni list RS, §t. 126/04);

e Sklepa o podrobnejSi vsebini in rokih objav pravnih in poslovnih dogodkov, povezanih s
poslovanjem druzbe za upravljanje in investicijskih skladov, ki jih upravija (Uradni list RS, $t.
80/03 s spremembami in dopolnitvami);

e Sklepa o podrobnejSi vsebini povzetka revidiranega letnega oziroma polletnega porodila
investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/03);

e Zakona o prevzemih (Uradni list RS, §t. 79/06 s spremembami in dopolnitvami).

Skladno s Sklepom o poroganju Agenciji za trg vrednostnih papirjev o poslovanju investicijskih skladov in
upravljanju finanénega premozenja dobro poucenih vlagateljev ter javni objavi podatkov in informacij o
investicijskem skladu, so bila predmet preizkuSanja naslednja poro€ila in obvestila:

e obrazec VS/VEP: PoroCilo o vrednosti in spremembi vrednosti enote premoZzenja vzajemnega
sklada na obraCunski dan;

e obrazec IS/M-BS: Bilanca stanja investicijskega sklada z dopolnilnimi podatki;
obrazec IS/M-IPI: Izkaz poslovnega izida investicijskega sklada;

e obrazec IS/2a: Prikaz strukture in spremembe nalozb investicijskega sklada v vrednostne
papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev;

e obrazec IS/2c: Prikaz strukture in spremembe nalozb investicijskega sklada v investicijske
kupone in delnice odprtih skladov;

e obrazec IS/2f: Prikaz nalozb in spremembe naloZb investicijskega sklada po poslih, sklenjenih
zunaj organiziranih trgov finanénih instrumentov oziroma denarnih trgov.

Druzba za upravljanje poroa Agenciji za trg vrednostnih papirjev o vrednosti in spremembah vrednosti
enote premozenja vzajemnega sklada za vsak obraCunski dan. Te vrednosti enote premoZenja pa so
objavljene tudi v tiskanih in elektronskih medijih.

Druzba za upravijanje je redno mesecno porocala Agenciji za trg vrednostnih papirjev na I1S/M-BS,
Cetrtletno pa na obrazcih IS/M-IPI.

Vzajemni sklad v tem letu ni imel teZzav s plagilno sposobnostjo, zato tudi ni bilo potrebno izdelati
obrazca IS/L-1.

Skladno s Sklepom o podrobnejsi vsebini, nacinu in rokih poroganja druzbe za upravljanje oziroma
podruznice tuje druzbe za upravljanje o dejstvih in okolis¢inah, povezanih s poslovanjem druzbe za
upravljanje oziroma podruznice tuje druzbe za upravijanje in investicijskimi skladi ter Sklepom o
podrobnejSi vsebini in rokih objav pravnih in poslovnih dogodkov, povezanih s poslovanjem druzbe za
upravljanje in investicijskih skladov, ki jih upravija, so bila predmet preizku$anja tudi druga mese¢na
poroCila Agenciji za trg vrednostnih papirjev in javna obvestila.

KD Skladi, druzba za upravljanje, d. o. 0., je z dnem uveljavitve Sklepa o0 spremembah in dopolnitvah
sklepa o podrobnejSi vsebini in rokih objav pravnih in poslovnih dogodkov, povezanih s poslovanjem
druzbe za upravljanje in investicijskih skladov, ki jih upravija, zacela voditi arhiv vseh obvestil o
pomembnih pravnih in poslovnih dogodkih, ki je dostopen javnosti na spletni strani druzbe za
upravljanje.

Za potrebe revidiranja poro€il in obvestil so bili izbrani nasledniji datumi:

e 16.8.2007
e 19.9.2007
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31.12. 2007
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PRICEWATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Cesta v Klete 15, 1000 Ljubljana
Telephone (01) 583 6000
Facsimile (01) 583 6099
| Mati¢na t. : 5717159
| Davena 8 35498161

Upravljavcu vzajemnega sklada KD Prvi izbor, vzajemni sklad delniskih trgov

Poroéilo revizorja o usklajenosti nalcZb vzajemnega sklada z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za
upravljanje

Revidirali smo usklajenost nalozb vzajemnega sklada KD Prvi izbor, vzajemni sklad delniskih skladov, z Zakonom o
investicijskih skladih in druZbah za upravljanje (Uradni list RS, t. 26/05 = ZISDU-1 - UPB1 in 68/05 - odlogba US, 28/06
- ZTVP-1B, 114/08-ZUE in 92/07 - ZISDU-1B; odslej ZISDU-1), s Sklepom o naloZbah investicijskega sklada (Uradni list
RS, §t. 80/03 in 87/05), z drugimi dolocbami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami ter z dolobami pravil upravijanja v poslovnem
letu, konéanem na dan 31. decembra 2007. Za vse nasteto je odgovoren upravijavec KD Skladi, druzba za upravijanje,
d.o.o0., vzajemnega sklada. Nada naloga je izraziti mnenje na podlagi opravijene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter Sklepom o podrobnejsi obliki,
najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poroila o revidiranju letnega poroila investicijskega sklada
(Uradni list RS, &t. 80/03 in 31/07; odslej Sklep). Ti standardi, ZISDU-1 in Sklep zahtevajo od nas naértovanje in izvedbo
revizije za pridobitev primernega zagotovila, da so nalozbe vzajemnega sklada v skladu z ZISDU-1. Revizija vkljutuje
preizkudevalno preverjanje in presojanje dokazov o usklajenosti nalozb z ZISDU-1, s Sklepom o nalozbah investicijskega
sklada (Uradni list RS, St 80/03 in 87/05), z drugimi dolobami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami in dolocbami pravil
upravljanja ter o izpolnjenosti pogojev iz prvega in drugega odstavka 137.a ¢lena ZISDU-1, pri izjiemah od prepovedanih
poslov pa tudi presojanje, ali sta skrbnik in druzba za upravijanje v teh primerih ravnala v najboljsem interesu viagateljev.
Prepricani smo, da je opravljena revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po nadem mnenju so nalozbe vzajemnega sklada KD Prvi izbor, vzajemni sklad delniskih skladov v letu, ki se je koncalo
31. decembra 2007, v vseh pomembnih pogledih skladne z ZISDU-1, s Sklepom o nalozbah investicijskega sklada
(Uradni list RS, 5t. 80/03 in 87/05), z drugimi dolobami ZISDU - 1 v zvezi z nalozbami ter z dolodbami pravil upravijanja.

Ljubljana, 23. apri 2008

PricewaterhouseCoopers d.0.o0.

&no%u:l \mm

cjca Vredar Francois Mattelaer
Pooblaséena revizorka Predsednik uprave

Druiba je vpisana v sodni register pri OkroZnem sodid¢u v Ljubljani s sklepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod viozno Stevilko
12156800 ter v register revizijskih druZb pri Slovenskem institutu za revizijo pod itevilko RD-A-014. ViSina vpisanega osnovnega
kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedezu druzbe.



PRICEVWATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Cesta v Klete 15, 1000 Ljubljana

Telephone ((1) 583 6000

Facsimile (01) 583 6099

Mati¢na 5t. . 5717159

Davéna 3t.: 35498161

Upravljavcu vzajemnega sklada KD Prvi izbor, vzajemni sklad delnikih trgov

Porotilo o vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada

Revidirali smo pravilnost izraduna vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada KD Prvi izbor, vzajemni sklad
delniskih skladov, za poslovno leto, ki se je kondalo 31. decembra 2007. Za pravilnost izratuna vrednosti enote
premoZenja je odgovoren upravijavec KD Skladi, druzba za upravijanje, d.o.o., vzajemnega sklada. Nasa naloga je
izraziti mnenje o tem na podlagi revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o podrobnejsi obliki, najmanj$em obsegu
ter vsebini revizijskega pregleda in poro€ila o revidiranju letnega poroéila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03
in 31/07; odslej Sklep). Ti standardi in Sklep zahtevajo od nas nadrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega
zagotovila, da je vrednost enote premoZenja vzajemnega sklada KD Prvi izbor, vzajemni sklad delniskih skladov,
izratunana v skladu z ZISDU-1. Revizija vkljuéuje preizkudevalno preverjanje in presojanje dokazov o spostovanju
zakonodaje ter presojanje spoStovanja pravil o izraunu vrednosti enote premozenja na nakljuéno izbrane datume.
Prepri¢ani smo, da je opravljena revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po nagem mnenju je vzajemni sklad KD Prvi izbor, vzajemni sklad delniskih skiadov, v poslovnem lety, ki se je kon¢alo
31. decembra 2007, vrednosti enote premozenja v vseh pomembnih pogledih izraéunaval v skladu s predpisi in na
podlagi raunovodskin izkazov, sestavijenih na podlagi sklepa o vsebini leinega in polletnega poroéila, doloZenega v
prvem odstavku 89. ¢lena ZISDU-1, in ob upostevanju dofoéb ZISDU-1.

Ljubljana, 23. april 2008

PricewaterhouseCoopers d.0.0.

Mojca Vretar Francois Mattetaer
Pooblaséena revizorka Predsednik uprave

DruZba je vpisana v sodni register pri OkroZznem sodisu v Ljubljani s sklepom Srg. 200110427 z dne 19,07.2001 pod vioZno $tevilko
12156800 ter v register revizijskih druZb pri Slovenskem indtitutu za revizijo pod Steviko RD-A-014. Vidina vpisanega asnovnega
kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sededu druzbe.



PRCEWATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
| Cesta v Klege 15, 1000 Ljubljana

Telephone (01) 583 6000

Facsirmle (01) 583 6099

Maticna §t. : 5717159

Davina 8t.: 35408161

Upravljavcu vzajemnega skiada KD Prvi izbor, vzajemni sklad delniskih trgov

Poroilo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druiba za
upravljanje

Revidirali smo izvajanje ukrepov in nacrtov iz pravil o obvladovanju tveganj Natrt za obvladovanje tveganj vzajemnega
sklada KD Prvi izbor, vzajemni sklad delniskih skladov, v poslovnem letu, ki se je konéalo 31. decembra 2007, ki ga je
zanj dne 22. februarja 2005 predpisala in sprejela druzba KD Skladi, druzba za upravijanje, d.0.0. Za izvajanje
predpisanih ukrepov in naértov obvladovanja tveganj je odgovoren upravljavec KD Skladi, druzba za upravijanje, d.o.o.,
vzajemnega sklada. Nasa naloga je izraziti mnenje na podiagi opravijene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in Skiepom o podrobnejsi obliki, najmanjSem obsegu
ter vsebini revizijskega pregleda in poroéila o revidiranju letnega poroCila investicijskega sklada (Uradni list RS, 5t. 80/03
in 31/07; odslej Skiep). Ti standardi in Sklep zahtevajo od nas natrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primemega
zagotovila, da se naérti in ukrepi, namenjeni obvladovanju tvegan] vzajemnega sklada, spostujejo in izvajajo. Revizija
vkljucuje preizkuSevaino preverjanje in presojanje dokazov o obstoju, izvajanju in spostovanju pravil obvladovanja
tveganj. Prepri¢ani smo, da je opravljena revizija primerna podlaga za naso mnenje.

Po naem mnenju je vzajemni skiad KD Prvi izbor, vzajemni skiad delniskih skladov, v poslovnem letu, ki se je konéalo
31. decembra 2007, v vseh pomembnih pogledih izpolnjeval ukrepe in naérte iz pravil o obviadovanju tveganj Naért za
obvladovanije tveganj vzajemnega sklada KD Prvi izbor, vzajemni sklad delniskih skladov, ki ga je zanj dne 22. februarja
2005 predpisala druzba KD Skladi, druzba za upravijanje, d.0.0.

Ljubljana, 23. april 2008

PricewaterhouseCoopers d.o.c.

Mojca Vregar Francois Mattelaer
Pooblaséena revizorka Predsednik uprave

Druzba je vpisana v sodni register pri OkroZznem sodigéu v Ljubljani s skiepom $rg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod vioZno Stevilko
12156800 ter v register revizijskih druib pri Slovenskem institutu za revizijo pod 3tevilko RD-A-014. Visina vpisanega osnovnega
kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposienih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sede2u druZbe.



PRICENVATERHOUSE(COPERS

| PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Cesta v Kle¢e 15, 1000 Ljubljana

| Telephone (01) 583 6000

| Facsimile (01) 583 6099
Matitna it : 5717159
Davéna 5t 35408161

Upravljavcu vzajemnega sklada KD Prvi izbor, vzajemni sklad delniSkih trgov

Poroéilo o pravilnosti in popolnosti cbvestil in poroéil

Revidirali smo pravilnost in popolnost v priloZzenemu seznamu navedenih obvestil in poroGil vzajemnega sklada KD Prvi
izbor, vzajemni sklad delniskih skladov, za poslovno leto, ki se je koncalo 31. decembra 2007, in njihovo skladnost s
stanjem, ki je razvidno iz revidiranih racunovodskih izkazov. Za pravilnost in popolnost obvestil in porocil ter njihovo
skladnost s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih raéunovodskih izkazov, je odgovoren upravljavec KD Skladi, druzba za
upravljanje, d.o.0., vzajemnega sklada. Nasa naloga je izrazili mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o podrobnejsi obliki, najmanjem obsegu
ter vsebini revizijskega pregleda in poroila o revidiranju letnega porogila investicijskega sklada (Uradni list RS, $t. 80/03
in 31/07; odslej Sklep). Ti zahtevajo od nas naértovanje in izvedbo revizie za pridobitev primernega zagotovila, da
obvestila in poroCila ne vsebujejo napaénih navedb ter da so skladna s stanji iz revidiranih racunovodskih izkazov.
Revizija vkljutuje preizkusevalno preverjanje in presojanje dokazov, da so obvestila in porocila agenciji skladna z
namenom, vsebino, nadinom in roki porofanja. PrepriGani smo, da je opravijena revizija primerna podlaga za nade
mnenje.

Po naSem mnenju so obvestila in porotila vzajemnega sklada KD Prvi izbor, vzajemni sklad delniskih skiadov, ki jih je
posredcval Agenciji za trg vrednostnih papirjev v poslovnem letu, ki se je koncalo 31. decembra 2007, v vseh bistvenih
pogledih pravilna in popolna ter skladna s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih ratunovodskih izkazov vzajemnega
sklada KD Prvi izbor, vzajemni sklad delniskih skladov.

Ljubljana, 23. april 2008

PricewaterhouseCoopers d.o.o.

Saetomn T

Mojca Vretar Francois Mattelaer
Pooblascena revizorka Predsednik uprave

Druzba je vpisana v sodni register pri OkroZznem sodisCu v Ljubljani s skiepom Srg. 200110427 z dne 10.07.2001 pod vioZno tevilko
12156800 ter v register revizijskih druZb pri Slovenskem institutu za revizijo pod Stevilko RD-A-014. Vigina vpisanega osnovnega
kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedeZu druzbe.



PRICEAATERHOUSE( QOPERS

]

| PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Cesta v Klete 15, 1000 Ljubljana
Telephone (01) 583 6000

‘ Facsimile (01) 583 6099

Mati¢na 5t : 5717159

Davéna 3t.: 35498161

Upravljavcu vzajemnega sklada KD Prvi izbor, vzajemni sklad delnigkih trgov

Poro¢ilo o pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb

Revidirali smo praviinost in popolnost priloZzenega seznama povezanih oseb, ki ga je druzba KD Skladi, druzba za
upravljanje, d.0.0.,, za posiovno lefo, ki se je konéalo 31. decembra 2007, vodila v skladu s Sestim odstavkom 13. ¢lena
ZISDU-1. Za pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb je odgovorna uprava druzbe za upravijanje. Nasa naloga
je izraziti mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o podrobneji obliki, najmanj$em obsegu
ter vsebini revizijskega pregleda in porogila o revidiranju letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, t. 80/03
in 31/07; odslej Sklep). Ti zahtevajo od nas nadrtovanije in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da je
seznam povezanih oseb pravilen in popoln. Revizija vkljuéuje preizkuSevalno preverjanje in presojanje dokazov o
podatkih in informacijah vsebovanih v omenjenem seznamu. PrepriCani smo, da je opravliena revizija primerna podlaga
za naSe mnenje.

Po nasem mneniju je seznam z druzbo KD Skladi, druzba za upravljanje, d.0.0., povezanih oseb za poslovno leto, ki se je
koncalo 31. decembra 2007, v vseh bistvenih pogledih pravilen in popoln.

Ljubljana, 23. april 2008

PricewaterhouseCoopers d_0.0.

Mojca Vrecar Francois Mattelaer
Pooblastena revizorka Predsednik uprave

Druzba je vpisana v sodni register pri OkroZnem sodi$éu v Ljubljani s sklepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod vioZno Stevilko
12156800 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem indtitutu za revizijo pod Steviko RD-A-014. Vidina vpisanega osnovnega
kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedeZu druzbe.



ZBIRNIK. ponoclwo Rsvtmlamlu Lt TNEGA ponoau

mvesncusxem SKLADA " 2007

Druzbaza' ra '_an_e_"':-' v |KD Skladi, druzba za upraviianje, d.0.0.
i AL - 1KD PRVI 1ZBOR, VZAJEMNI SKLAD DELNISKIH SKLADOV

"' Revizijske tabele se uporabljajo za revidiranje poslovanja investicijskih skladov, katerih poslovanje je na dan 31. 12. 2007 usklajeno z dolo&bami Zakona o investicijskih skladih in
druzbah za upravljanje (Uradni list RS, &t. 26/05 - UPB1 in 68/05 - odloéba US)

Posebno mnenje za potrebe obveSanja javnosti (6. ¢len "Sklepa ) 6 pritrdilno s pridrzkom | odklonilno
Mnenje o raéunovodskih izkazih in opis uporabljenih raunovodskin usmeritev (2. odstavek 5. ¢lena *Sklepa) 12 pritrdilno s pridrizkom | odklonilno
Mnenje o usklajenosti naloZb investicijskega sklada z ZISDU-1 (9. Clen *Sklepa) 30 pritrdilno s pridrzkom | odklonilno
Mnenje o vrednosti encte premoZenja **VS oz. knjigovodske vrednosti delnice ***ID (10. Elen *Sklepa) 31 pritrdilno s pridrzkom | odklonilno
Mnenje o izpolnjevanju pravil o0 obvladovanju tvegan; IS (11. ¢len *Sklepa) 32 pritrdilno s pridrzkom | odklonilno
Mnenje ¢ pravilnosti in popolnosti obvestil in porogil (12. ¢len *Sklepa) 33 pritrdilno s pridrzkom | odklonilno
Mnenje o pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb (13. ¢len *Sklepa) 34 pritrdilno s pridrzkom | odklonilno

* Skiep o podrobnejsi obliki, najmanj$em obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porocila o revidiranju letnega porocila investicijskega sklada
**VS - Vzajemni sklad
***ID - investicijska druzba

: 0 Telwials 3 i _- A - B __ SKRE ]S .-.._ o S éz‘;': STL T : -:. "
-
7.4.2008 Mojca Vretar, pooblaséena revizorka, PricewaterhouseCoopers, d.o.o. C&—L&:\Qﬁ__ W



PRIKAZ moza INVESTICIJSKEGA SKLADA V. uaﬁonqsma mpm.:em msmuuzm nemna@& TRG mu.
IZDAJATELJEV, S KATERIMI SE TRGUJE NA OR M TR _

2007

u‘k"

KD Skladi, druZba za upravijanje, d.o.o.

. |KD PRVI 1ZBOR, VZAJEMNI SKLAD DELNISKIH SKLADOV

Kpli(‘.ine v lotih 0z, elnotah. cene v EUR
_Zap. i U K e
| &t _Vredrost b
PR i o (2 i pedsd R o g b T P e
A _|VREDNOSTNI PAPIRJI
“1[CHINA MOBILE HK LTD CN CHL XNYS CHL US 2000 86,87| 118.021,86 2000 86,87| 118.021,86 0,00 0,00
2|CHINA SOUTHERN AIRLINES COMPANY CN 1055 XHKG 1055 HK 100000 10,28] 89.547,09 100000 10,28] 89.547,09 0,00 0,00
3[INDUSTRIAL AND COMMERICAL BANK OF CH|CN 1398 XHKG 1398 HK 100000 560 48.780,48 100000 560 48.780,48 0,00 0,00
4|BANK OF CHINA LTD - H CN 3988 XHKG 3988 HK 500000 3,78] 164.634,14 500000 3.78] 164.634,14 0,00 0,00
B |INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA (IDT)
C |VREDNOSTNI PAPIRJI SKUPAJ 420.983,57 420.983 57 0,00 0,00
€ [iDT skuPAJ 0,00 0,00 0,00 0,00
D [SKUPAJCINC 420.983,57 420.983,57 0,00 0,00
Datum izpoinitve , podpis revizoda, naziv rev.druzbe g i oy
7.4.2008

Majca Vretar, pooblascena revizorka, PricewaterhouseCoopers, d.0.0 C)"\O\\-CL \Qﬂm
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PRIKAZ NALOZE msmmmum mm.qu BEI.NIQE masmmmm ‘.

2007

- {KD Skladi, druZba za upravijanje d.o.o.

s doa . -

KD PRVI IZBOR, VZAJEMNI SKLAD DELNISKIH SKLADQV

Datum: 31. 12. 2007

Koli¢ina v lotih oz. enotah, cena EUR

| & Izdajatei izdajalela Vrednost
1 54 3 .. 2 = ¥ [ kot T ek
A |UCITS INVESTICIJSKI SKLADI
A1 [UCITS vzajemni skladi
1]US 500 STK INDEX FUND IE VAN NE KOTIRA {VANUIEN ID 182215 9,73 1.772.368,86 182215 9,73 1.772.368,86 0,00 0,00
2|S&P 500 INDEX TRACKER CLASS C IE MELLON NE KOTIRA |[MELSOCE ID 2058000 0.88 1.804.248,60 2058000 0.88 1.804.248,60 0.00 0,00
3|ISHARES FTSE/XINHUA CHINA 25 IE FXC XLON [FXC LN 185001 81,62 _2.059.003,21| 18500 ~ 81,62 2.059.003,21 0,00 0,00
4|ISHARES MSCI JAPAN FOUND IE 1JPN XLON 1JPN LN 92000 6,62 829 862 96 92000 6,62 ~ 829.862,96 0,00 0,00
ISHARES S&P 500 INDEX FOUND IE 1USA XLON IUSA LN 226222 7,35 2.267.310,04 226222 7,35 2.267.310,04 0,00 0,00
ISHARES PLC - IFTSE 100 IE ISF XLON ISF LN 125699 6,45 1,105.983,29 125699 6,45 1.105.983,29 0,00 0,00
ISHARES FTSEUROFIRST 80 IE IEUR XLON IEUR LN 116644 10,03 1.594.540,18 116644 10,03 1.594.540,18 0,00 0,00
8{INVESCO UK EQUITY FUND LIMITED IE INVUKEC NE KOTIRA [INVUKEC ID 149000 6,58 1.336.906,07 149000 6,58 1.336.906.07 0,00 0,00
S|LAZARD GL ACT-EUROPEAN EQ-R IE LZBEDMI NE KOTIRA |LZBEDMI ID 835000 243 2.024.958,50 835000 2,43 2.024.958,50 0,00 0,00
10|DAXEX-OBJECTIVE INDEX FUND DE DAXEX XFRA DAXEX GR 13550 76,25 1.033.187.,50 13550 76.25 1.033.187.50 0.00 0,00
11|SGAM FD-EQTYS US REL VALU-PC LU SGAM NE KOTIRA |SGLEURP LX 14570 121,04 1.763.590,68 14570 121,04 1.763.590,68 0,00 0,00
12|MORGAN ST JAPANESE VALUE EQ FUND LU MORJPEE NE KOTIRA |MORJPEE LX 229576 7,66 1.758.552,16 229576 7.66 1.758.552.16 0,00 0,00
13|MORGAN ST EMERGING MAR. EQ FUND LU MOREMKI NE KOTIRA [MOREMKI LX 29800 4789 969.446,43 29800 47,89 969.446,43 0,00 0,00
14|FRANKLIN INDIA FUND LU FRAINAE NE KOTIRA |[FRAINAE LX £0000 23,32 1.399.200,00 60000 23,32 1.399.200,00 0,00 0,00
15|ATXEX AV INDEX FUND - ETF DE ATXEX XWBO ATXEX AV 2000 45,00 90.000,00 2000 45,00 90.000.00 0,00 0,00
16|STREET TRACKS MSCI EU TELECOM FR STT XPAR STTFP 3600 51,83 186.588,00 3600 51,83 186.588,00 0,00 0,00
17|STREETTRACKS MSCI EUROPE ENERY E FR STREETTRAC XPAR STNFP 5500 107,56 591.580,00 5500 107,56 591.580,00 0,00 0,00
18{LYXOR ETF RUSSIA LYXOR INTL ASSE FR RUS XPAR RUS FP 6000 43,30 259.800,00 6000 43,30 259.800,00 0,00 0,00
19| FRANKLIN TEMPLETON INV E EUROPE LU FRANKLIN NE KOTIRA |TEMEAEI LX 8650 37,37 323.250,50 B650 37,37 323.250,50 0,00 0,00
A2 |UCITS investiciiske druZbe
B [NE-UCITS INVESTICIJSKI SKLADI
B1 _|NE -UCITS vzajemni skladi
1JISHARES MSCI TAIWAN INDEX FD I1SH Us EWT US XNYS EWT US 8598 15,03 87.784,73 8598 15,03 B7.784,73 0,00 0,00
2[ISHARES MSCI AUSTRIA INDEX BARCL us EWO XNYS EWO US 9340 36,88 233.991,68 9340 36,38 233.991,68 0.00 0,00
3|ISHARES S&P 500 INDEX FUND BARCL us W XNYS W US 2000 146,74 1959.361,51 2000 146,74 199.361.51 0,00 0,00
4|ISHARES FTSE/XINHUA AS0 CHINA TR HK 2823 XHKG 2823 HK 440200 24,50 938.451,29 440200 24,50 939.451,29 0,00 0,001
5IISHARE5 MSC| EMERGING MARKETS IN us EEM XNYS EEM US 5470 150,30 558.481,75 5470 150,30 558.481.75 0,00 0.004
GIISHJ\RES MSC| AUSTRALIA INDEX FUN us EWA XNYS EWA US 24758 28,82 484.699,18 24758 28,82 484.699,15 0,00| 0,008
T|ISHARES MSC| CANADA INDEX FUND Us EWC XNYS EWC US 29103 3212 635.003,26 29103 32,12 635.003,26 0,004 0,008
8[ISAHRES MSCI PACIFIC EX-JAFAN IN 1] EPP XNYS EFF US 7811 154,28 818.613,63 7811 154,28 818.613,63 0,00 0,00
S|ISHARES GOLDMAN SACHS SEMICONDU U IGW XNYS IGWUS 280 59,41 11.300,05 280 59,41 11.300,05 0,00 0,00
10]ISHARES S&P 500/BARRA GROWTH U VW XNYS IVW US 15756 69,83 747.395,87 15756 69,83 747.395.87 0,00 0.00
DE SMI XFRA SMIEX GR 13463 51,68 695.767,84 13463 51,68 695.767 .84 0,00/ 0,00]
12|ENERGY SELECT SECTOR SPDR FUND us XLE XASE XLE US 9000 79,35 485.123,32 9000 79,35 485.123,32 0,00 0,00
13]EB.REXX GOVT GERMANY INDEX FUND DE RXP1EX XETR RXP1EX GR 6000 99,35 596.100,00 6000 99,35 596.100.00 0.00 0,00}
14|INTERNET INFRASTRUCTURE HOLDRS T Uus IIH XASE IIHUS 23100 5,55 87.089,95 23100 5,55 87.089,95| 0,00 0,00/
15[INTERNET HOLDRS TRUST MERRIL LYN us HHH KASE HHH US 1100 59,20 44.236,15 1100 59,20 44.236,15 0,00 0,00
16| TELECOM HOLDRS TRUST INDEX FUND us TTH XASE TTH US 3500 3797 90.275,77 3500 37,97 90.275,77 0,00 0,00
17|SOFTWARE HOLDRS TRUST INDEX FUND |US SWH XASE SWHUS 2500 43,85 74.468 44 2500 43,85 74.468,44 0,00 0,004
18/INTERNET ARCHITECH HOLDRS TRUST us 1AH XASE lAH US 2700 50,90 93.356.42 2700 50,90 93.356,42 0,004 0,00]
19|ISHARES S&F CLEL TELECOMM SE us IXP XNYS IXP US 2500 7743 131.495,75 2500 77,43 131.495,75 0,00 0,001
20|WIRELESS HOLDRS TRUST Us WMH XASE WMH US 800 7233 39.307,12 800 72,33 39.307,12 0.@_ 0,00]
21[ISHARES S&P SMALLCAP 600 us 1JR XNYS IJR US 700 65,02 30.917.74 700 65,02 30.917,74 0,00] 0,00
22|ISHARES RUSSEL 2000 us WM XNYS IWMUS 600 7592 30.943,54 600 75,92 30.943,54 0.00] 0,00
ZSIHMG SENG HK 2828 XHKG 2828 HK 32000 161,30 449.616,59 32000 161,30 449.616,59 0.001 0,00




24|POWERSHARES QQQ POWERSHARES XTF |US |QQQQ XNMS QQQQ Us 16900 51,22 588.015,72 16900 51,22 586.015,72 0,00 0,00
25[ISHARES MSCI CHINA TRACKER BG IN HK 2801 XHKG 2801 HK 30000 28,50 74.477,35 30000 28,50 74.477,35 0.00 0,00
26/ISHARES MSCI SOUTH KOREA INC BAR us EWY XNYS EWY US 10000 64,70 439.508,18 10000 64,70 439.508,18 0,00 0,00
27|MARKET VECTORS RUSSIA ETF MARKET us VAN ECK XNYS RSXUS 38395 50,94 1.328.606,35 38395 50,94 1.328.606 35 0,00 0,00
28 |THAI FUND INC us TTF XNYS TIF US 6250 13.05 55.405,43 6250 13,05 55.405 .43 0.00 0,00
B2 |NE-UCITS investicijske druzbe -
C__|UCITS INVESTICIJSKI SKLADI SKUPAJ 23.170.376,98 23.170.376,98 0,00 0,00
€ [NE-UCITS INVESTICIJSKI SKLADI SKUPAJ 10.050.794,58 9.995.389,15 0,00 0,00
D [SKUPAJCINC 33.221.171,56 33.165.766,13 0,00 0,00
tabel Mg rev.druzbe S & W
7.4.2008 Mojca Vregar, pooblasfena revizorka, PricewaterhouseCoopers, d.0.0. ]




Poaoéu.o o PRAVILNDSTI IN Popomosn gggssm’m P@QL

2007

Gluzl;q za upravljanje KD Skladi, druzba za upravljanje, d.0.0.
Investlcuskn.sklad KD PRVI IZBOR, VZAJEMNI SKLAD DELNISKIH SKLADQV
_ POROCILA SO POPOLNA, PRAVILNA IN DOSTOPNA JAVNOSTI
. Datum * ISIM-1: | ISIM-2a 15{&-52},1 18/M-2¢ | IS/IM-2& f ASIM-27 _ISIM-2g | IS/M-| ISIK-IPI
31.8.2007 - DA DA - DA - DA DA
30.9.2007 - DA - DA DA DA DA
31.12.2007 - DA - DA DA DA DA
Polletno poracilo (pripombe revizorja) NE

I1S/M-2e* - indeksni sklad
IS/M-2f*" - namenski sklad

Revizor med drugim preveri:
1. Ali so porodila skladna s stanjem, ki je razvidno iz racunovodskih izkazov oziroma letnega porocila investicijskega sklada?
2. Ali so porocila objavijena v predpisanem roku?

3. Ali se porocila ujemajo z javno objavijenimi porodili?
4. Dostopnost poroCil investicijskega sklada javnosti

***Pri preverjanju polletnega poroéila revizor med drugim preveri:
1. Ali je polletno porocilo izdelano v skladu z veljavnimi predpisi
2. Ali polletno porocilo vsebuje vse zahtevane elemente

3. Dostopnost polietnega porocila javnosti

V kolikor revizor nima posebnih pripomb na pregledana polletno parocilo, oznaci rubrika z "NE".

Sklenjena pogodba s skrbnikom Abanko Vipa d.d., dne 6.4.2005.

Datum izpolnitve tabele

Ime, priimek, podpis poobla$tenega revizorja, naziv revizijske druzbe.

Kt

7.4.2008

Mojca Vrecar, pooblagtena revizorka, PricewaterhouseCoopers, d.0.0. C&\o;

N\




Dm‘!ha za l.lpta'uljanle

- {KD Skladi. druba za upravijanje, d.0.o.

Irwesﬂclrski sklad

. |KD PRVI IZBOR, VZAJEMNI SKLAD DELNISKIH SKLADOV

Vrsta nalozb v portfelju mvastmiskm
- - sklada*(delnice, obveznice...)

Navedmalflal?zu?mlduam Iatu-

Investicijski skladi

Izpostavijenost: do regije, do valute;

NE 1

Delnice Izpostavijenost: do izdajatelja, do valute; NE 1
Inétrumenti denarnega trga Izpostavijenost: do izdajatelja, do valute; po zapadiosti in valuti (IRM) NE 1
Depoziti lzpostavljenost: do banke, do valute; po zapadiosti in valuti (IRM) NE 1

Denarna sredstva Izpostavijenost: do valute NE 1

* v primeru vlaganja v izvedene finanéne instrumente, navedba vrste le teh in namena njihove uporabe (zavarovanje, trgovanje)

1 - DA, brez ukrepov
2 - DA, do 5 ukrepov
3 - DA, nad 5 ukrepov
4-NE

D, i itve tabele

7.4.2008
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g 2007

5

i kg b £
KD Skladi, druzba za upravljanje, d.c.o.

“|KD PRVI IZBOR, VZAJEMNI SKLAD DELNISKIH SKLADOV

Vrednost v EUR oziroma %

Datum: 16.08.2007 Datum: 19.09.2007
! Zap‘ . _ 7 i - £ wy & g ™

% .\'_:'.1- TE r 4. 3 S Fa-petiiny 2 .umnvj!.'l' i nn:‘?.\.m - gr-./aj == [ : % - s L i} e . [ e :
1 CVS* po stanju na obraéunski dan 32.841.303, 60 32.841. 303 60 35. 330 254 49 35. 330 264 49 0 DO
2 Stevilo enot premozenja v obtoku na predhodni obratunski dan 5.663.174,6512 5.663.174,6512 5.612.634,1054 5.612.634,1054 0,00
3 Stevilo vplaéanih enot v obracunskem obdobiju 1.545,1794 1.545,1794 13.166,0783 13.166,0783 0,00
4 Stevilo odkupljenih enot v obraéunskem obdobju 6.356,0259 6.356,0259 397,9269 397,9269 0,00
5 Vrednost enote premozenja (VEP**) 5,7991 5,7991 6,2948 6,2948 0,00
6 Sprememba VEP glede na predhodno obraunsko obdobje -3,1886% -3,1886% 2,1253% 2,1253% 0,00
7 Stevilo enot premaZenja v obioku na obradunski dan 5.658.363,8047 5.658.363,8047 5.625.402,2568 5.625.402,2568 0,00

Datum: 31.12.2007
zap. | stanie”

1 CVS na obracunskl dan 36.31 0.105.88 ' 36. 310 105 88 0,00
2 Stevilo enot premoZenja v obtoku na predhodni obratunski dan 5.890.393,9088 5.890.393,9088 0,00
3 Stevilo vplaéanih enot v obratunskem obdobju 4.775,9404 4.775,9404 0,00
4 Stevilo odkupljenih enot v obratunskem obdobju 5.219,9191 5.219,91:1 0,00
5 Vrednost enote premoZenja (VEP) 6,1643 6,1643 0,00
6 Sprememba VEP glede na predhodno obratunsko obdobje -0,5052% -0,5052% 0,00
7 Stevilo enot premozenja v obtoku na obradunski dan 5.889.949,9201 5.889.949,9301 0,00

Cvs - Cista vrednost sredstev

VEP™ vrednost enote premozenja

7.4.2008 Mojca Vredar, pooblaéena revizorka, PricewaterhouseCoopers, d.0.0. (ﬂ\)\&‘o& \Q{"‘(’.DQ)'L




|Z80LISAVE IN ODPRAVE POMANJKLINOSTI Z PISMA POSLOV
Ll s % LEL ? .

2007

WFE‘“

Druzba za upmuarge

“|KD Skladi, druzba za upravljanje, d.o.o.

Inmﬂujsla sklaq

|KD PRVI IZBOR, VZAJEMNI SKLAD DELNISKIH SKLADOV

| Zap. 8t ]

_ Pripombe in priporogila za izboljSave iz pretekiega leta

Druzba za upraviianje je priporodila
_upotevala (DA, NE,DELNO) -

Datum izpolnitve {abeie

7.4.2008

Mojca Vredar, pooblaséena revizorka, PricewaterhouseCoopers, d.0.0. (‘S&O\Q.Q_ \NNL,




