KDP MV

vzajemni sklad denarmega trga
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PRICENVATERHOUSE( QOPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Cesta v Klete 15, 1000 Ljubljana

Telephone (01) 583 6000

Facsimile (01) 583 6099

Mati¢na 5t. . 5717159

Davéna 3t.: 35498161

Posebno mnenje za potrebe obves€anja javnosti

Revidirali smo priloZzeno bilanco stanja vzajemnega sklada KD MM, vzajemni sklad denarnega trga, na dan 31.
decembra 2007 ter z njo povezane izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja enat premozenja in vrednosti enot premozenja
vzajemnega sklada, izkaz denarnih tokov ter prilogo k ratunovodskim izkazom za tedaj konéano leto. Prav tako smo za
isto obdobje revidirali usklajenost nalozb vzajemnega sklada z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje
(Uradni list RS, §t. 26/05 — ZISDU-1 — UPB1 in 68/05 - odloéba US, 28/06 - ZTVP-1B, 114/08-ZUE in 92/07 - ZISDU-
1B), vrednost enote premozenja vzajemnega sklada, izpolnjevanje pravil o obviadovanju tveganj, ki jih je za vzajemni
sklad predpisala druzba za upravijanje, pravilnost in popolnost obvestil in porodil ter pravilnost in popolnost seznama
povezanih oseb. Za vse nasteto je odgovoren upravljavec KD Skladi, druzba za upravijanje, d.o.o., vzajemnega sklada.
Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi opravijene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter
Sklepom o podrobnejsi obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poroCila o revidiranju letnega
porodila investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/03 in 31/07; odslej Sklep). Revizija je natrtovana in izvedena tako,
da daje primerno zagotovilo, da raéunovodski izkazi s prilogami ne vsebujejo bistveno napacnin navedb ter da je bila pri
strukturi nalozb vzajemnega sklada, izratunu vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada, izpolnjevanju pravil o
obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za upravljanjé, pravilnosti in popolnosti cbvestil in
poroéil ter pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb spostovana zakonodaja. Prepri¢ani smo, da je nada revizija
primerna podiaga za nade mnenje, ki je podano v skladu s 6. ¢lenom Sklepa.

Na podlagi opravijenih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem odstavku tega porogila, pritrdilno
mnenje.

Ljubljana, 23. april 2008

PricewaterhouseCoopers ¢g-6.0.

(j%mc\ \&Qm
&
Mojca Vregar Francois Mattelaer
Pooblascena revizorka Predsednik uprave

DruZba je vpisana v sodni register pri OkroZnem sodiséu v Ljubljani s sklepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod viozno Steviko
12156800 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem indlitulu za revizijo pod Stevilko RD-A-014. Vidina vpisanega osnovnega
kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenih revizorjev 2 veljavno licenco za delo je na voljo na sedezu druZbe
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PRICEAATERHOUSE(QOPERS

I
PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Cesta v Klete 15, 1000 Ljubljana
| Telephone (01) 583 6000
| Facsimile (01) 583 6099
Matiéna 5t. : 5717159
Davena 3t 35498161

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Upravljavcu vzajemnega sklada KD MM, vzajemni sklad denarnega trga

Revidirali smo priloZene raéunovodske izkaze vzajemnega sklada KD MM, vzajemni sklad denarnega trga, ki vkljugujejo
bilanco stanja na dan 31. decembra 2007, izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja enot premoZenja vzajemnega sklada in
izkaz denarnin tokov za tedaj konCano leto ter povzetek bistvenih ratunovodskin usmeritev in druge pojasnjevalne
opombe. Pregledali smo tudi peslovno porogilo.

Odgovornost poslovodstva za ratunovodske izkaze

Poslovodstvo upravijavca KD Skladi, druzba za upravijanje, d.o.0., je ocdgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh
raunovodskih izkazov v skladu s slovenskimi radunovodskimi standardi. Ta odgovornost vkljuduje: vzpostavitev,
delovanje in vzdrzevanje notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in posteno predstavitvijo ratunovodskih
izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napatne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih
ratunovodskih usmeritev ter pripravo raéunovodskih ocen, ki so utemeljene v danih okolidcinah.

Revizorjeva odgovornost

Na3a odgovornost je izraziti mnenje o teh radunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili v skladu z
mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje etiénih zahtev ter nacrtovanje in izvedbo
revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da raéunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napacne navedbe.

Revizija vkljucuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v raéunovodskih izkazih.
Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkluéujejo tudi ocenjevanje tveganj napaéne navedbe v
radunovodskinh izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj prouéi revizor notranje kontroliranje,
povezano s pripravijanjem in postenim predstavijanjem ra¢unovodskih izkazov vzajemnega sklada, da bi dologil
okalisinam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspe3nosti notranjega kontroliranja vzajemnega
sklada. Revizija vklutuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporablienih raunovodskih usmeritev in utemeljenosti
racunovodskih ocen poslovodstva upravijavca kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve radunovodskih izkazov.
Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.

Mnenje

Po nasem mnenju so ralunovodski izkazi resnicen in poSten prikaz finantnega stanja vzajemnega sklada KD MM,
vzajemni sklad denamega frga, na dan 31. decembra 2007, ter njegovega poslovnega izida in denamih tokov za tedaj
kontano leto v skladu s slovenskimi ratunovodskimi standardi in zahtevami Zakona o investicijskih skladih in druzbah za
upravijanje (Uradni list RS, $t. 26/05 — ZISDU-1 — UPB1 in 68/05 - odlocba US, 28/06 - ZTVP-1B, 114/06-ZUE in 92/07
- ZISDU-1B).

Poslovno porocilo je skladno z revidiranimi raéunovodskimi izkazi.

Ljubljana, 23. april 2008

\.)PricewalerhouseCoop .0.
&«am T
Mojca Vredar Francois Mattelaer
Poobladéena revizorka Predsednik uprave

Druzba je vpisana v sodni register pri OkroZnem sodié&u v Ljubljani 8 sklepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod vlozno itevilko
12156800 ter v register revizijskih druZb pri Slovenskem indtitutu za revizijo pod Stevilko RD-A-014. Visina vpisanega osnovnega
kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenih revizorjev 2 veljavno licenco za delo je na voljo na sedeu druzbe.
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Upravljavcu vzajemnega sklada KD MM, vzajemni sklad denarnega trga

Poroéilo revizorja o usklajenosti nalozb vzajemnega sklada z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za
upravijanje

Revidirali smo usklajenost naloib vzajemnega sklada KD MM, vzajemni skiad denarnega trga, z Zakonom o
investicijskih skladih in druzbah za upravijanje (Uradni list RS, §t. 26/05 - ZISDU-1 - UPB1 in 68/05 — odlogba US, 28/06
= ZTVP-1B, 114/06-ZUE in 92/07 - ZISDU-1B; odslej ZISDU-1), s Sklepom o nalozbah investicijskega sklada (Uradni list
RS, §t. 80/03 in 87/05), z drugimi dolo¢bami ZISDU-1 v zvezi z naloZbami ter z doloébami pravil upravijanja v poslovnem
letu, konéanem na dan 31. decembra 2007. Za vse nastelo je odgovoren upravijavec KD Skladi, druzba za upravijanje,
d.0.0., vzajemnega sklada. NaSa naloga je izraziti mnenje na podiagi opravijene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter Sklepom o podrobnej$i obliki,
najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porogila o revidiranju letnega porogila investicijskega sklada
(Uradni list RS, §t. 80/03 in 31/07; odslej Sklep). Ti standardi, ZISDU-1 in Sklep zahtevajo od nas naértovanje in izvedbo
revizije za pridobitev primernega zagotovila, da so nalozbe vzajemnega sklada v skladu z ZISDU-1. Revizija vkljuéuje
preizkuSevaino preverjanje in presojanje dokazov o usklajenosti nalozb z ZISDU-1, s Sklepom o naloZbah investicijskega
sklada (Uradni list RS, &t. 80/03 in 87/05), z drugimi doloébami ZISDU-1 v zvezi z naloZbami in dolodbami pravil
upravljanja ter o izpolnjenosti pogojev iz prvega in drugega odstavka 137.a ¢lena ZISDU-1, pri izjemah od prepovedanih
poslov pa tudi presojanje, ali sta skrbnik in druZba za upravljanje v teh primerih ravnala v najbolj$em interesu viagateljev.
Prepricani smo, da je opravljena revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po naSem mnenju so naloZbe vzajemnega sklada KD MM, vzajemni sklad denamega trga, v letu, ki se je kondalo 31.
decembra 2007, v vseh pomembnih pogledih skladne z ZISDU-1, s Sklepom o nalozbah investicijskega sklada (Uradni
list RS, 8t. 80/03 in 87/05), z drugimi dolobami ZISDU - 1 v zvezi z nalozbami ter z doloZbami pravil upravijanja.

Ljubljana, 23. april 2008

PricewaterhouseCoope
t
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Mojca Vrecar Francois Mattelaer
Pooblaséena revizorka Predsednik uprave

Druzba je vpisana v sodni register pri OkroZnem sodidéu v Ljubljani s sklepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod vioZno Stevilko
12156800 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem indtitutu za revizijo pod $tevilko RD-A-014. Viina vpisanega osnovnega
kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedeu druzbe.
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Po naSem mnenju je vzajemni sklad KD MM, vzajemni sklad denarnega frga, v poslovnem letu, ki se je konéalo 31.
decembra 2007, vrednosti enote premoZzenja v vseh pomembnih pogledih izra¢unaval v skladu s predpisi in na podlagi
ratunovodskih izkazov, sestavljenih na podlagi sklepa o vsebini letnega in polletnega poroéila, dologenega v prvem
odstavku 89. ¢lena ZISDU-1, in ob upostevanju doloéb ZISDU-1.

Ljubljana, 23. april 2008

PricewaterhouseCoopers
Mojca Vrecar Francois Mattelaer
Pooblastena revizorka Predsednik uprave

DruZba je vpisana v sodni register pri OkroZnem sodidéu v Ljubljani s sklepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod vioZno itevilko
12156800 ter v register revizijskin druib pri Slovenskem inétitutu za revizijo pod 3tevilke RD-A-014. Visina vpisanega osnovnega
kapitala je 34.602 EUR. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sede?u druzbe.
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