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KROVNI SKLAD INFOND

1 PREDSTAVITEV KROVNEGA SKLADA

Krovni skl ad Infond je zalLel s p o s | m dotedapjie m
vzajemnih skladov I nfond BRI C, I nfond Del ni
I nfond Oduropa, In AnfodnHiast U padskladd/si eldleslanji vzajemni skladi so
ohranili nal oAbeno usmeritev in stopnjo tveg
gt. in datum trajnega
za upravljanjgrovnega sklada Infond 402233/20085-(159) z dne ®2. 2009
nfond BRI C, del ni Gki po
nfond Delni Gki, delni Gk

|

|

I nfond Energy, delni Gki
Infond Life, delni Gki po
|

Podskladi Krovnegsklada Infond

nfond PanAmeri ca, del ni
I nfond QOQuropa, delni Gki
InfondUr avnot eAeni, uravnot
Infond Hrast, uravnoteHe
PrilLetek wupravljanja 13. 03. 2009
DruHba za wupravljanje KBM Infond, druHba za up

8 Skupina Nove KBM
Uprava druHbe za wupr avpredsednikupraddat j aH ,Lorenli L
Ll an mpg.av@amo StonilL

Skrbnik premoHenj a NLB, d. d., Ljubljana
Nadzorna institucija Agencija za trg vrednostnih papirjev, Ljubljana
Vrednosti enopodskladoso objavijene v dnevni h L as opiirsnalspletnisspal

www.infond.si

2 REVI DI RANJE I N DOSTOPNOST NEREVI DI RANEGA POLL

Pol l et ni ralunovodski izkazi Krovnega sklada I nf

Opozorilo imetnikom investicijskih kuponov podskladov krovnega sklada o pravicahtevati
izrolLitev nerevidiranega pol |l diemaglgU-1por oli|l a po

Nerevidirano polletno porolLil o Kroldjneglar esxk|p laalland
razpolago imetnikom investicijskin kuponov podskladoe mhesHu dr uHbe KBM| | nf on
upravljanje, d.o.8.Skupina Nove KBM, Maribor, Ul. Vita Kraigherja 5, vsak dan od 8. wte,lin ng
spletni stranvww.infond.si

3 1ZJAVA UPRAVE KBMI NFOND, D R U g REVLJANJEDRO.O. d SKUPINA
NOVE KBM

Uprava KBM I nfond, d rduSkupiea Nove KBMp Maaibol, je adygverna zad . o . ©
pripravo polletnega porolila in jamLi za pravi l
premoHenj s ke gsklada $ podsklaali inkziday wjihovegaposlovanja za prvo pdl@tje 20

Maribor,07.07.2010 KBM I nfond, druHba za upravlijanj
- Skupina Nove KBM
Mag. Samol BEa nmamjr_yawm&dsemmupraﬁe

(4

>


http://www.infond.si/
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4 PREGLED POLLETJA

Del ni Gk telaji na svetovnih borzah v tem |
padanjem telLajev pojavila velja volatilnost
viagateljih so bil i erepred ohamrijem kithjskeghl gospBdarstva ker iazit
nafte v Mehi Gkem zalivu.

Dol Ani Gka kriza v EMU se | e #ajdneotalarefangratiposajilau
v vi Gini 11,6 milijarde efnancevna mddmarognia kapitalgkih zgdn r
ni dobila o0z. je bila obrestna mera nespreje
zadol Hene Ll anice, kot so ¢gpanij a, I'talija,

valuta strmo izgubljala vrednost.

Tel aj EUR/ USD je v prveEmfpodilkanjua ptaeledj az akE
14,55 %. S stopnjevani2®On dol Ani Gke krize |

pri Gl o do domi no ulinka. TeHave S0 s e iz
zadol Heni h Llanic EMU t el

evr opski banlLlni sistem. 1s S C
odzvali odlolno in spr }MrsS_ nost.
750 milijard evrov za 1i357%v%1tnimi
teHavami . S tem Helijo ¥ W pol iti k
povrnit.i zaupanje Vv e 12 VNSt em.
Prezadol Hesoeapodeddieabej eelikpa 1157 |
proralunski porabi s k § § 8 8 § § § 8 8 § za
zmanj Ganje odhodkov (zr 8§ 8 § 8 8 & 8 & & &8ravic)
in povelanje prihodkov 8 & 5 8 & & 8 & 5 8

Evropska centralna banka se jkmai zo odzvala s povelanjem | ikvidri
trgu. Sprejela je ukrep o nakupu drHavnih obve
denarne politike ne uporablja zgol ] za stabiliza
Kljub veliki meri negotovospp o v ez an i s sedanjo dol Hinsko krizo,
svetovnega gospodarstva bistveno bolj Ga kot pre
potrjujejo, da so dr Have pavemtLletrrzt Iretcjessi j & . me
gospodarsko rast v vi Gini 2,5 %, Kitajska 11,9
%. Kitajska je zaradi strahu pred pregrevanjem
resri ktivno denarno politiko. Povelala je obvezn
zmanj Gat i novo izdane kredite za 22 %. Dobra g
zmanj Ganje Gtevila brezposelnih na 9,5 %.

Cena naftejevtemalm bj u padla za 4,7 %, medtem ko je kon
USD za sodlLek. Podobno kot za ostale trge je tuc

pasu od 68 do 87 USD za sodlLek.

Padanje vrednasmkueenlnpopekdpest evropskih izv
naroli l industrijske proizvodnje v EMU v mesecu
ravni je bila cel o doseHe n-arazlogesk agoidrgosinski takeviin nar o L |

nizke vrednosti evra.

Posl ovni rezul tati podjeti] prvega Letrtletja |
Podjetja so v prvem medl etnem porolanju predst
prilakKovadjeksu S&P 500, kjer so vkljulLena najve

del nico 80% podjeti] preseglo prilLakovanja anal.
posledica ugodne gospodarske klime in korenitih poslevpit e me mb na str ani stro
podjetja lotila v Lasu kriz.
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Il zmed v nadaljevanju prikazanih borznih inde
Sensex 30, ki je zrasel za 18, Shahghd Compositk jeevn o
omenjenem obdobju padel Z86%. Merjenov | ok al ni val uti je veli
negativno rast. Merjeno v evrih pa preteHno

evra za slabih 15 %.

Rast izbranih indeksov v EUR v prvi polovici leta 2010
Indeks Spremembaindeksa v evrih v %

DOW JONES INDUSTRIAL 9,59
S&P 500 8,07
NASDAQ COMPOSITE 8,68
STOXX EUROPE 50 -8,73
DAX 0,14
CAC 40 -12,54
NIKKEI 225 8,54
BSE SENSEX 30 18,69
RUSSIAN RTS 8,4
SHANGHAI COMPOSITE -13,86
HANG SENG 7,15
BRAZIL BOVESPA STOCK 0,78
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BILANCA STANJA

30.06.201!
l. SREDSTVA
1. Denarna sredstva 8.324.91¢ 8.427.18
2.  Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3. Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerim
trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev 111.531.55 108.593.29
4, I nGtrumenti denarnega trga 0 0
5.  Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 9.365.34: 8.408.43.
6. Sestavljeni in izpeljani f 0 0
7. Drugi prenosljivi vrednost
denarnega trga 256.53¢ 869.24¢
8. Terjatve 1.075.20¢ 100.32¢
9. Aktivne Lasovne razmejitve 0 0
Skupaj sredstva (od 1 do 9) 130.553.55 126.398.47
Zunajbilanlna sredstva 0 0
1. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
1.  Poslovne obveznosti 991.24: 1.190.66°
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih
finanlLnih inGtrumentov 687.74¢ 796.49¢
b) Obveznosti iz upravljanja 206.31¢ 208.80:
c) Obveznosti za plalLilo d 0 0
d) Obveznosti iz naslova r
izplalil i metni kom enot p 0 0
e) Druge poslovne obveznosti 97.182 185.36%
2. Finanlne obveznosti 0 0
a) Posojila 0 0
b) Obveznostiit zpel jani h finanlLni 0 0
c) Druge finanlne obveznos 0 0
3. Pasivne Lasovne razmejitve 5471 5.347
4 Obveznosti do nal oHbeni kov 129.556.83 125.202.46
a) Nominalna vrednost vpl a 74.901.90: 72.578.63!
b) Vplalani preseHek enot -49.461 485.721
c) PreseHek iz prevrednote 0 0
L)Y Preneseni Listi dobilek
obralunskih obdobij 52.506.38 16.568.19:
d) Nerazdel jeni Listi dobi
obdobja 2.198.00: 35.569.90.
Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 130.553.55 126.398.47
Zunajbilanlne obveznosti d 0 0




KROVNI SKLAD INFOND POLLETNO POR2010I L O

IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

Za 01.0%.
G 30.06.201!
1.  Prihodki od obresti 239.88¢ 290.33¢
2. Prihodki od dividend 1.985.47: 2.225.28¢
3. Drugi finanlLni prihodki 12.729.39: 951.727
4, lztrHeni dobilLki pri nal oHba 971.23¢ 2.052.88(
5. NeiztrHeni dobilki pri nal oH 2.215.29¢ 17.684.89:
6.  Drugi prihodki 0 3
7. SKUPAJ PRIHODKI 18.141.29 23.205.13
8 Odhodki v zvezi z druHbo za 1.175.32° 837.18-
9.  Odhodki v zvezi z banko skrbnico 40.918 41.356
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 25.852 22.152
11. Odhodki v zvezi z obveGLanje 223 6.912
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 44.163 24.971
13.  Odhodki za obresti 0 0
14. Dr ugi o6dhodlkd nl ni 680.28¢ 1.469.15¢
15. 1l ztr Hene izgube pri nal oHAbah 740.67¢ 944.54¢
16. Nei ztrHene izgube pri nal oHb 13.229.22! 1.644.35¢
17. Odhodki iz naslova sl abitve 0 0
18. Drugi odhodki 6.616 21.48C
19. SKUPAJ ODHODKI 15.943.29: 5.012.11
20 |1 STI DOBI | EK ALI | ZGUBA 2.198.00: 18.193.02
21. Il zenalevanje prihodka za vpl 2.941.13( 697.92(
22. lzenalevanje prihodka za izp
premoHenj a -3.103.06: -348.43:

RA]l UNOVODSKE USMEWRREDNEOTEWNJE FI NAN| NIH I N9TRUMEN

Uporabljene temel jne ralunovodske usmeritve ir
i nGtrumentov se ne razlikujejo od usmeritev, u |
podskladu ni posebnagdti bijih bilo potrebno posebej predstaviti.

Zbirna bilanca stanja in zbirni izkaz poslovnega izida krovnega sklada izkazujeta zbir postavk posameznih
bilanc stanja oziroma zbir postavk posameznih izkaztowpega izida vseh podskladav preteklo

0 b r a L ebdobj& pmbirni izkazi poslovnega izida izkazugbjo postavk vseh vzajemnih skladov, ki

so bili preoblikovani v podsklade krovnega sklada.

Gl ede na preteklo |l eto je spremenjeno izralunayv
izposa vI j enosti so prilagojena sredstva (v zadnjen
izkazovala glede na vsa sredstva posameznega podsklada). Prilagojena sredstva so vsa sredstva podskla
Zzmanj Gana za denarna aresdetdsdayvakiv wkIGj wmliujzenjeoss K
vrednostni h papirjev in v viGini zneska vplalLar
premoHenj a.
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POLLETNA PORO|I I LA
PODSKLADOV KROVNEGA SKLADA
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I NFOND BRI C,

1 PREDSTAVITEV PODSKLADA

del ni Gki

POLLETNO POROUOI L (¢
DELNI gKI

| NFOND BRI C,

podskl ad

m/‘\—.

Del ni Gk podsklad I nfond BRI C je prilel S
sredstev vsaj 75 % del ni c. Portfelj Inii pam
del om poslovanja v drHavah Brazilija, Rus
vzajemnih skladov je ocenjeno kot visoko
namenjen vlagateliem, ki so ola k1 onj eni tveganju in vlilag
obdobje naloHbe v enote delni Gkega podskl

gtevilka transakci | s keSI56 029130255198 609, ogprNLB, d. d., Ljubljana

gi fra dejavnosti 64.300

gt. in datum trajnega 82/68/AG-05(590), 74/68/AG05, 27/68/AG05 z dne

za upravljanje Infond BRIC 07. 09. 2005

DruHba za wupravljanje KBM Infond, druHba za up
8 Skupina Nove KBM

Uprava druHbe za upravpredsedni k uprave Matj aH
Llan uprave mag. Samo St

Skrbnik premoHfenj a NLB, d. d., Ljubljana

Nadzorna institucija Agencija za trg vrednostapirjev, Ljubljana

Vrednosti enot so objavljene v dnevnih Lasopisih, spl
www.infond.si

PrilLetek upravljanja 3. 10. 2005

Nal oHbena usmeritev geografsko Brazilija, Ru
omejitve

Ocenaveganja visoka (8 od 10)

Primerjalni borzni indeksi MSCI EM BRIC Index

Vstopni stroGki do 3%

l zstopni stroGki 0%

Upravljavska provizija 1,85%

Skrbni Gka provi zija 0,05 %

MoHnosti vplalil enkratno ali wvarlLevalni

TER za obdobje 1. 07. 20®30. 06. 2010 203 %

PTR za obdobjg. 07. 2006 30. 06. 2010 26,91%

| ista vrednost sredst
gtevilo izdani h enot
gtevilo vliagateljev

€ 63.998.01. 58.677.10
[ 3.088.64: 3.019.64(
9.039 9.111

ada
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| NFOND BRI C, DELNI gKI

2PORO|l 1 LO O UPRAVLJANJU PODSKLADA

Vzajemni podsklad I nfond BRIC je v prvem po
petih) za uspeGno upravljanje. V kategoriji

Ob koncu polletja 20j0e i me | podsklad v portfelju 80, 81
delnic ciljnih investicijskih skladov. Preostanek so denarna sredstva in terjatve.

V prvem polletju so borzni indeksi B Riho&ibliu He
izhodi GLa iz zaletka | et a. Kot najslabGe | ah
Hong Kongu in 26,82 % v ganghaju. Razlog za
gospodarstva. Tudisamismov pojleu zmanj Gal i del eA kitajskih
kot dobra poteza. Prodaj al i 0z. zmanj Geval.
China Shipping, CNOOC, China Mobile, China Life Insurance, China Resourpesdsntéfumart

Stores, in druge. Pol eg , parkatera pcenjgjemm, d& wnajm izredeni

potencial in kotirajo po relativno ugodnih cenaliPower Energy, Zhongpin, Chaoda Modern
Agriculture, Pacific Basin Shipping.

Denar, ki sma@a sprostili iz kitajskih trgamo usmerjali v ruske, brazilske in indijske delnice. V Rusiji

smo kupovaldi predvsem delnice energetskih druHfb
DeleH ruskih energet ski h Pdlegltegd, da smté delaice jrelatiamo niska v i S
vrednotene na borzah, bi jim v prihodnje morebitna rast camaf t e i n molakke amer i
del ovala v prid. Prodajali smo delnice drufb Vin
Tudi I ndi j a s ezzivi S0gobnéga gosmqaskegadkolja.zZPoleg visoke gospodarske rasti

i majo nekoliko viGjo inflaciijo, ki jo skuGajo ze

India Earnings Fund, India Fund, State Bank of India in Sterlite Industijekihlminic v prvem
polletju nismo prodajali.

Zel o visoko gospodarsko rast i ma tudi Brazilii]|
PetroBras, Net Servicos de Comunicacao in druge. Brazilskih delnic v polletju nismo prodajali.

10 naj voeAbj i h nal

1 INDIA FUND 4,81
2 LUKOIL 3,96
3 GAZPROM 3,76
4 SURGUTNEFTEGAZ 3,37
5 CHINA MOBILE 3,36
6 TATNEFT 3,33
7 COMPAHNIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS 3,06
8 PETROCHINA 2,98
9 LYXOR ETF RUSSIA 2,98
10 LYXOR ETF MSCI INDIA 2,86
21Donosnost podsklada in gibanje vrednost:i enot e
Na dan 30. 06. 2010 je vrednost enote premoHenje
in je od zaletka |l eta zrasla za 6, 63 %.
Infond BRIC 20,72 EUR 6,63 % 30,98 % 3,65 % -
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Graf gibanja VEP podsklada
v prvem polletju leta 2010

POLLETNO POROQUOI LC

| NFOND BRI C,

Graf gibanja donosnosti podsklada in
primerjalnega indeksa v prvem polletju leta
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Pregled vplalLil i mvemppleiuéetaR0l0 po meseci h v p

v EUR

januar 1.002.53: 615.671
februar 540.90¢ 279.02:
marec 668.74¢ 439.84¢
april 1.921.03: 416.71¢
maj 944.20< 1.214.97:
junij 361.33 995.101
SKUPAJ 5.438.78 3.961.32¢
Vpl alLil apebl gt pupvpmese @EUR. i zpl alila za 1.477.
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KROVNI SKLAD INFOND

BILANCA STANJA

POLLETNO POROUOI L (¢

NFOND BRI C, DELNI gKI

V EUR

l. SREDSTVA

1. Denarna sredstva 3.902.47. 4.332.11:
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0

3. Vrednostni papirji in instrumenti denarnega, s katerim
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev 51.818.32' 48.472.49.
4, I nGt rumenti denarnega tr 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 7.868.63¢ 6.390.95!
6. Sestavljeni in izpeljdnii nan L ni instru 0 0

7. Drugi prenosljivi vredno
denarnega trga 1.220 1.220
8.  Terjatve 535.08¢ 66.603
9. Aktivne Lasovne razmeji't 0 0
Skupaj sredstva (od 1 do 9) 64.125.74 59.263.38:
Zunajbilanlna sredstva 0 0

Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

1. Poslovne obveznosti 125.027 583.78¢

a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugi
finanlnih inGtrumentov 0 455.61¢
b) Obveznosti iz upravljanja 102.40¢ 102.01:
c) Obveznosti za plaliloua 0 0

d) Obveznosti iz nasl ova
drugih izplalil imetnik 0 0
e) Druge poslovne obveznosti 22.622 26.153
2. Finanlne obveznosti 0 0
a) Posojila 0 0
b) Obveznostiizt zpel jani h finanl 0 0
c) Druge finanlne obvezn 0 0
3. Pasivne Lasovne razmejit 2.706 2.492

4. Obveznosti do nal oHbenik
premoHenj a 63.998.01. 58.677.10
a) Nominalna vrednost vp 38.666.05! 37.802.23
b) VplalLani preseHek enc 613.64( 943.20z
c) PreseHek iz prevredno 0 0

L) Preneseni Listi dobil
prej Gnjih obralunskih o 20.874.87! -2.874.76°

d) NerazdebjBaek HdIBtLI st
obdobja 3.843.44¢ 22.806.43!
Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 64.125.74 59.263.38:
Zunajbilanlne obveznosti 0 0
gtevilo enot premoHenj a 3.088.641,87< 3.019.640,187
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KROVNI SKLAD INFOND

IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

POLLETNO POROI I L¢(
| NFOND BRI C,

DELNI gKI

V EUR

1. Prihodki odobresti 3.005 7.484
2. Prihodki od dividend 931.582 1.408.55:
3. Drugi finanlni prihodki 9.479.93: 410.72¢
4. lztrHeni dobilLki pri nal oHba 647.581 1.104.44¢
5. NeiztrHeni dobilki pri nal oH 1.136.02 11.231.46'
6.  Drugi prihodki 0 0
7. SKUPAJPRIHODKI 12.198.12 14.162.68
8 Odhodki v zvezi z druHbo za 568.88: 338.842
9.  Odhodki v zvezi z banko skrbnico 19.748 16.544
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 12.116 8.135
112. Odhodki v zvezi z obveGLanje 100 2.712
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 20.569 7.266
13.  Odhodki za obresti 0 0
14. Drugi finanlni odhodki 416.881 911.80¢
15. 1l ztr Hene izgube pri nal oHAbah 475.73i 363.33¢
16. Nei ztr Hene izgube pri nal oHfb 6.835.49¢ 258.15¢
17. Odhodki iz naslova slabitaea | o Hb 0 0
18. Drugi odhodki 5.145 8.121
19. SKUPAJ ODHODKI 8.354.67¢ 1.914.91
20 | I STI DOBI | EK ALI | ZGUBA 3.843.44¢ 12.247.76.
21. Il zenalevanje prihodka za vpl 2.154.22! 184.06¢
22. l zenalLevanje podkugneweknasti enate i z p

premoHenj a -1.540.58! -84.044
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KROVNI SKLAD INFOND

| ZKAZ PREMOgGENJA

premoHenj a

az
ada so razvr GLene gl

izkazuj e

ede

na

sredstva

vrste

sphphadajeninsebujge
nal oHb,

POLLETNO POR210I L O
I NFOND BRI C,

DELNI gKI

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI
DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE

NA ORG. TRGU VP 51.818.32 80,81
3.1Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu
VP 51.818.32 80,81
3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se
trguje na organiziranem trgu 51.818.32 80,81
3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi
VP 51.818.32 80,81
3.1.2.1.1 Lastni Gki vredi 51.818.32 80,81
3.121.11Del nice gospodar ski 48.736.87! 76,00
COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS  CIG US BR 164.122 1.962.08: 0,05 3,06 USD 2.407.67(
CELESTIRAL NUTRIFOODS CENU SP CN 2.000.00( 198.13¢€ 0,31 0,31 SGD 340.00C
CATHAY PACIFIC AIRWAYS LIMITED 293 HK CN 480.00C 778.65¢ 0,01 1,21 HKD 7.440.00(
GERDAU SA- ADR GGB US BR 142.00C 1.525.18¢ 0,02 2,37 USD 1.871.56(
CNOOC LTD-ADR CEO US CN 10.000 1.386.76¢ 0,00 2,16 USD 1.701.70(
A-POWER ENERGY GENERATION APWR US CN 110.00C 638.25: 0,24 1,00 USD 783.20(C
PETROCHINA CO. LTD. PTR US CN 21.400 1.913.63! 0,01 2,97 USD 2.348.22.
MMC NORILSK NICKEL-ADR MNOD LI RU 142.00C 1.680.25: 0,01 2,62 USD 2.061.84(
PACIFIC BASIN SHIPPING LTD 2343 HK CN 1.300.00( 665.312 0,07 1,04 HKD 6.357.00(
RELIANCE CAPITAL LIMITED RELC LX IN 260 3.481 0,00 0,01 USD 4.272
CHINA RESOURCES ENTERPRISE 291 HK CN 560.00C 1.696.72: 0,02 2,65 HKD 16.212.00
COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICOGSABESP SBS US BR 27.000 909.60¢ 0,02 1,42 USD 1.116.18(
TATNEFT - ADR ATAD LI RU 93.000 2.137.23: 0,03 3,33 USD 2.622.60(
ZHONGPIN INC. HOGS US CN 85.000 814.60¢ 0,24 1,27 USD 999.60(
RELIANCE NATURAL RESOURCE LTD RLCNX LX IN 2.600 5.509 0,00 0,01 UsD 6.760
BANCO BRADESCO ADR BBD US BR 100.00C 1.292.47¢ 0,01 2,02 UsSD 1.586.00(
STERLITE INDUSTRIES SLT US IN 100.00( 1.160.46( 0,01 1,81 USD 1.424.00(
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KROVNI SKLAD INFOND POLLETNO POR210I L O
I NFOND BRI C, DELNI gKI > OD ¢

NETEASE.COM INC- ADR NTES US 30.000 775.242 951.30(
BANK OF CHINA LTD. 3988 HK CN 2.000.00( 830.981 0,00 1,30 HKD 7.940.00(
VALE SA VALE US BR 68.000 1.349.36( 0,00 2,10 USD 1.655.80(
TRINA SOLAR LIMITED TSL US CN 88.00C 1.239.21. 0,11 1,93 USD 1.520.64(
STATE BANK OF INDIA GDR SBID LI IN 17.00C 1.383.99! 0,01 2,16 USD 1.698.30(
SUNTECH POWER HOLDINGS CO STP US CN 80.00C 597.83: 0,04 0,93 USD 733.60(
CHINA PETROLEUM AND CHEMICAL CORP SNP US CN 25.700 1.686.17¢ 0,02 2,63 USD 2.069.10°
CIA PARANAENSE DE ENERGIA ELP US BR 80.00C 1.346.26: 0,06 2,10 UsD 1.652.00(
EMPRESA BRASILIERA DE AERONAUTICA ERJ US BR 50.000 853.63¢ 0,03 1,33 USD 1.047.50(
HONGKONG ELECTRIC HOLDINGS 6 HK CN 175.00C 850.742 0,01 1,33 HKD 8.128.75(
CHINA MOBILE HK LTD CHL US CN 53.500 2.154.21: 0,00 3,36 USD 2.643.43!
LUKOIL - SPON ADR LKOD LI RU 60.000 2.537.69( 0,01 3,96 USD 3.114.00(
WUMART STORES INC. 8277 HK CN 900.00C 1.322.46: 0,17 2,06 HKD 12.636.00!
NET SERVICOS DE COMUNICACAO SA NETC US BR 100.00C 765.21¢ 0,04 1,19 USD 939.00(
RELIANCE COMMUNICATIONS LTD RLCMZ LX IN 5.200 18.09¢ 0,00 0,03 UsD 22.20¢
RELIANCE INDUSTRIES- SPON ADR RIGD LI IN 27.000 1.027.54! 0,00 1,60 USD 1.260.90(
CHINA SHIPPING CONTAINER 2866 HK CN 4.500.00( 1.318.69! 0,12 2,06 HKD 12.600.00
MOBILE TELESISTEMS SP ADR MBT US RU 65.000 1.014.91: 0,01 158 USD 1.245.40(
SURGUTNEFTEGAZ SGGD LI RU 300.00C 2.158.74¢ 0,01 3,37 USD 2.649.00(
SOHU.COM INC. SOHU US CN 33.750 1.130.13¢ 0,09 1,76 USD 1.386.78¢
OAO GAZPROM-SPON ADR REG S OGZD LI RU 155.00C 2.411.33t 0,00 3,76  USD 2.958.95(
ICICI BANK LTD - SPON ADR IBN US IN 26.000 765.74( 0,00 1,19 USD 939.64(
PETROLEO BRASILEIRO S.A. PBR US BR 63.000 1.762.00¢ 0,00 2,75 USD 2.162.16(
OAO TMK TMKS LI RU 25.000 305.59¢ 0,01 0,48 USD 375.00C
CHAODA MODERN AGRICULTURE 682 HK CN 450.00C 362.641 0,01 0,57 HKD 3.465.00(

3.1.2.1.1.2- Delnice zaprtih investicijskih skladov 3.081.45: 4,81
INDIA FUND INC. IFN US us 125.00C 3.081.45; 0,25 4,81 USD 3.781.25(

5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILINIH

INVESTICIJSKIH SKLADOV 7.868.63¢ 12,27

5.1 Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 3.743.55¢ 5,84

5.1.2 - Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, s

sedeHAem zunaj RS 3.743.55¢ 5,84
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LYXOR ETF RUSSIA RUS FP 68.000 1.911.48( 0,36 2,98 EUR 1.911.48(
LYXOR ETF MSCI INDIA INR FP FR 145.00C 1.832.07! 0,15 2,86 EUR 1.832.07!
5.2 Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo 4.125.08: 6,43
5.2.2 - Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo, s
sedeHAem zunaj RS 4.125.08: 6,43
ISHARES MSCI BRAZIL EWZ US us 33.000 1.662.77- 0,02 2,59 UsD 2.040.39(
MARKET VECTORS RUSSIA ETF RSX US us 55.000 1.257.23. 0,09 1,96 USD 1.542.75(
WISDOMTREE INDIA EARNINGS EPI US us 65.000 1.205.07° 0,18 1,88 USD 1.478.75(
7 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN
DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA 1.220 0,00
7.2 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti
denarnega trga tujih izdajateljev 1.220 0,00
RELIANCE INFRASTRUCRURE RELEY US IN 130 1.220 0,00 0,00 USD 1.497
PREMOGg E NSEUPAJ 59.688.18! 93,08
1 DENARNA SREDSTVA 3.902.35¢ 6,09
1.1 Denarna sredstva na
sklada 1.976.60¢ 3,09
Zmanj Ganje denarnih sred: -119 0,00
1.2 Druga dodatna likvidna sredstva investicijskega ¢ 1.925.86t 3,00
8 TERJATVE 535.08¢ 0,83
8.5 Terjatve za obresti 482 0,00
8.6 Terjatve za dividende 534.60¢ 0,83
SKUPAJ PRILAGOJENA SREDSTVA
(prilagojena sredstvaza prikaz izpostavljenosti**) 64.125.62! 100,0C
* Postavka zmanj Ganje denarnih sredstev vkl juLuyeimnewavin@i sirezdse¢gy
denarnih sredstev, ki Ge niso konvertirana v enote premoHenja.
*Prilagojena sredstva so vsa sredstva podskl|l ada z maadbyefpestiia nakupa d e n a |
vrednostni h papirjev in v viGini zneska vpl g@lRrilagojena srexdstva sonosniova gar € d s
izralun izpostavljenost:i
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KROVNI SKLAD INFOND POLLETNO POROIOI L ¢
INFOND DEL NI gKDELNI gKI POD

I NFOND DELNI gKI, del ni Gki podskl ad
1 PREDSTAVITEV PODSKLADA

I nfond Del ni Gkii,madevl ndVvGkjii psoedsstkd vaid,sr edstev
papirievNal oHbe podskl ada niso panoHno in regijs¢
vzajemnih skladov je ocenjeno kot visoko (8 na lestvici od 1 do 10).

Del ni Gki podskl ad Il nfond Del ni Gki j e pri me
potencialno velj.i realizirani donosnosti, z
vl agajo sredstva na dalbp@iobjreky RBmiop @r oploldjsi
UspeGnost poslovanja podsklada se ugotavlja
indeksom, ki je sestavljen iz slovenskega borznega indeksa LJISE Composite Index, evropskega |
indeksa STRX Europe 50 Index in svetovnega borznega indeksa MSCI World Index.

Podsklad Il nfond Del ni Gki, del ni Gk
gtevil ka transakci j sk eSI560291 30254606 618, odprt pri NLB, d. d., Ljublja
gi fra dejavnosti 64.300

gt. in datum trajnega 51/13/AG-99, 51/14/AG99, 51/15/AG99

za upravljanje I nfond zdne1l5. 09.1999
KBM I nfond, druHba za wup
8 Skupina Nove KBM
predsedni k uprave MatjaH

DruHfAba za upravljanje

Upr ava dpravlijiniee z a

Ll an uprave mag. Samo St
Skrbnik premoHenj a NLB, d. d., Ljubljana
Nadzorna institucija Agencija za trg vrednostnih papirjev, Ljubljana

v dnevnem L apodgth irsng spletni stiani
www.infond.si
PrilLetek wupravljanja 27.9.1999

Vrednosti enot so objavljane

Nal oHbena usmeritev gobalna
Ocena tveganja visoka (8 od 10)

. - . . LJSE Composite Index, STOXX Europe 50 Index, MS
Primerjalni borzni indeksi

World Index

Vstopni stroGki do 3%
l zstopni stroGki 0%
Upravljavska provizija 1,85%
Skrbni Gka provizija 0,05 %
MoHnosti vplalil enkratno ali var Leval ni
TER za obdobje 1. 07. 20890. 06. 2010 1,95%
PTR za obdobje 1. 07. 2@30. 06. 2010 53,17%
| i sta vrednost sredste 25.103.77: 26.694.14.
gtevilo izdani h enot ¢ 12.012.40: 12.463.38
gtevilo vliagateljev 7.032 7.321
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KROVNI SKLAD INFOND POLLETNO POROQUOI L(
INFOND DEL NI gKDELNI gKI POD

2 POROI I LO O UPRAVLJANJU PODSKLADA

Na dan 30.06.2010 je deleH tujih in domalih

vrednostnimi papirji predstavig® 15 %, od tega je deleH tuji
slovenskih delnic p#,87 %. Podsklad jeimel55 % sredstev nal oHeni h

d e |ded&tninlikvidnih sredstev pa je predstavijal 4,16 % sredstev.

V. prvem polletju leta 2010 smo na podskl adu
papirjev ini Fheavatld ralpiomtav!|jenost do sl oven
nal oHbe v delnice druHfAbe Juteks, zniHali del
I D ter odprodal i cel otni del eAi panldireé noBkie
evropskih borzah smo izkoristild@i kot pril oHr
vezani na ekonomske cikle ter izvajali nakupe delnic evropskih korporacij z izrazitim izvozno usme
poslovanjemm Neal delpoirGkel ja smo zni Heval i \

(prodaja delnic druHAbe Fortum) ter sektorja
druHb Roche Hol ding, Richter Gedeon piam olKgrakm )
industrije, z nakupom del ni Maedk Alfumz, Carmhnsetzizank,
Deutsche Postbank, Vienna Insurance, VW, Syngenta, Nasdaq OMX ter Ebay.

Znotr aj panoge nafta in pliwedmdb predajoildiel pbos
Eni in Sinopec ter sredstva od prodaje usmerild:@
(Total, Lukoil, Petroleo Brasileiro, Petrochina ter predstavnika alternativnih virov energije Vestas Wind
Systemn Suntech Power). Prav tako smo izvedli restrukturiranje panoge telekomunikacij, kjer smo

prodal.i 0z. zmanj Gal i del eHe v delnicah Deutsc
sredstva reinvestirali v Tel esfroendisctoe vi nz aTruardki c eplolv.
in precej Gnje negotovosti na finanlnih trgih inv
Viden vpliv na rezultat podsklada v omenjenem ¢
preteHnipmsbetvamja v gvici, NemLliji in Indiji. Kk
Nestle (+16,99 %), Siemens (+15,28 %), India Fund (+15,21 %) ter Stada Arzneimitel (+12,85 %),
merjeno v evrih. Negativen ulvienlgk merdo mpasedsdta)
javne storityve)-24d2%)nGDE Suexd@ 40 Pop ter BasONsturgp],11 %). Na

negativen donos so izrazito vplivale Ge posamez

36,74 % vrednosti, Inter&e opa 31, 34 %, Pivovarna LaGko 27,69
Zavarovalnica Triglav 21,56 %.

10 najveljih nal oHb

gt . Ime Del eH v
1 KRKA 7,48
2 MERCATOR 5,13
3 GAZPROM 3,47
4 NOVA KBM 3,46
5 MARIBOR FINANCE 6 NOVAKR 7.01 3,25
6 INDIA FUND 3,08
7 KD ID 3,01
8 ROYAL DUTCH SHELL 2,54
9 NOVARTIS 2,44
10 SIEMENS 2,41
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KROVNI SKLAD INFOND POLLETNO POROQUOI L ¢
INFOND DEL NI gKDELNI gKI POD

2.1 Donosnost podsklada in gibanje vrednost.

Na =zadnj i dan v mesecu juniju 2010 je znaGs
2,09EUR, realizirana polletha donosnost podsklada pa de2gifata.

VEP Polletna I-letna 3-letna 5-letna
Podsklad 30.06.200 donosnost donosnost donosnost donosnost
I nfond [ 209EUR -2,43 % 6,63 % -35,40 % 7,28 %
Graf gibanja VEPpodsklada v prvem polletju Graf gibanja donosnosti podsklada in
leta 2010 primerjalnega indeksa v prvem polletju leta
2010

2,600 10%
minfond ? ==l nfond
. == Primerjalni Infond
2,400 .

DELNI gKI
5%

0% 1

-5%

-10% g;

31.12.200
31.01.201¢
28.02.201¢
31.03.201(
30.04.201¢
31.05.201¢
30.06.201

Rel ativno uspeGnost posl ovanja delni Gkega podsk
(sestavljenim islovenskega borznega indeksa LJSE Composite Index, evropskega borznega indeksa
STOXX Europe 50 Index ter svetovnega borznega indeksa MSCI World Index), ki je v obdobju prve
polovice leta 2@ dosegel3,32 % donosnost. Z aktivnim upravljanjem in ustiagesticijsko strukturo

smo v polletnem obdobju 2z delni Gkim podskl adom
odstotne tolLke.

2.2 |ista vrednost sredstev podsklada ter di nami

Graf gibanja | VS podskl ¢

28,00 mlnfond }

Na dan 30. 06. z
sredstev del ni Gk 27,00
Del ni Gk znaGal a
primerjavi s koncem leta 2009, kc
Lista vrednost
26.694. 143 EUR,
5,96 %. Zni Han |
sredstevie posledica padcev vrednc
nal oAb na borzah 23,00
podskladu I nfond

26,00

mio EUR

25,00

24,00

C

31.12.200

31.01.201¢
28.02.201¢
31.03.201¢
30.04.201¢
31.05.201¢
30.06.201¢
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INFOND DEL NI gKDELNI gKI POD

Pregled vplalLil in izplalLil po mesecih v pryv
Obdobje Vpl a |l zpl
‘januar 8873  176.18¢
februar 75.228 195.22z
marec 132.92¢ 506.13¢
april 87.851 202.17¢

maj 80.088 200.991
junij 76.403 235.27¢
SKUPAJ 539.372 1.515.99!

V. prvem polletju so izplalLila presegla vplal
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KROVNI SKLAD INFOND

BILANCA STANJA

POLLETNO POROIOI L ¢
INFOND DEL NI gKDELNI gKI

30.06.201!
l. SREDSTVA
1. Denarna sredstva 1.276.28! 1.501.81-
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3. Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s kate
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev 23.590.55. 24.686.40:i
4, I nGtrumenti denarnega tr. 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 0 0
6. Sestavljeni in izpeljani 0 0
7. Drugi prenosl jivi vredno
denarnega trga 251.121 677.53¢
8. Terjatve 287.47¢ 22.695
9. Aktivne Lasovne razmejit" 0 0
Skupaj sredstva (od 1 do 9) 25.405.43( 26.888.45.
Zunajbilanlna sredstva 0 0
Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
1. Poslovne obveznosti 300.601 193.16(
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih
finanlLnih inGtrumentov 229.83¢ 30
b) Obveznosti iz upravljanja 39.266€ 42.734
c) Obveznosti za plalLilo 0 0
dObveznosti iz naslova r
izplalil i metni kom enot 0 0
e) Druge poslovne obveznosti 31.502 150.39¢
2. FinanlLne obveznost:i 0 0
a) Posojila 0 0
b) Obveznosti iz izpelja 0 0
c)Drugef i nanlne obveznosti 0 0
3. Pasivne Lasovne razmejit" 1.058 1.149
4. Obveznosti do nal oHbenik
premoHenj a 25.103.77. 26.694.14.
a) Nominalna vrednost vp 8.607.57¢ 8.930.14:
b) VplalLani preseHek eno -625.411 -326.57¢
c) PreseHek iz prevredno’ 0 0
L)Y Preneseni Listi dobil:
prejGnjih obralunskih o 17.735.35. 12.998.68:
d) Nerazdeljeni Liobrialdao
obdobja -613.74¢ 5.091.89:
Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 25.405.43( 26.888.45.
Zunajbilanlne obveznosti 0 0
gtevilo enot premoHenj a 12.012.403,21( 12.463.387,07¢
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IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

Zap. 01.016
€ 30.06.2@0
1. Prihodkiod obresti 56.211 79.614
2. Prihodki od dividend 476.54: 223.02¢
3. Drugi finanlLni prihodki 1.234.83: 150.85:
4, 1l ztrHeni dobilki pri nal oHba 205.117 356.78¢
5. NeiztrHeni dobilLki pri nal oH 465.452 3.134.60¢
6.  Drugi prihodki 0 0
7. SKUPAJ PRIHODKI 2.438.15° 3.944.88¢
8 Odhodki v zvezi z druHfbo za 238.38¢ 203.54¢
9.  Odhodki v zvezi z banko skrbnico 8.254 10.221
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 5.512 5.706
11. Odhodki Vv zvezi z obveGLanje 50 1.701
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 8.746 6.915
13. Odhodki za obresti 0 0
14. Drugi finanLlni odhodki 111.452 183.94¢
15. 1l ztr Hene izgube pri nal oHAbah 158.01¢ 225.96¢
16. Nei ztr Hene izgube pri nal oHfb 2.520.58( 489.19¢
17. Odhodki iz naslova slabitaea | o Hb 0 0
18. Drugi odhodki 913 5.837
19. SKUPAJ ODHODKI 3.051.90¢ 1.133.03
20 | I STI DOBI | EK AL I | ZGUBA -613.74¢ 2.811.84!
21. Il zenalevanje prihodka za vpl 359.65¢ 423.04:
22. lzenalevanje pri horddastiencde i zp
premoHenj a -1.012.10¢ -424.94:
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KROVNI SKLAD INFOND POLLETNO POROCIOI LO@E20
INFOND DEL NI gKDEL NI g Kl POD L AI

IZKAZ PREMOGgENJA

|l zkaz premoHenja izkazuje sredstva sklada in vsebunjtee.pr\/egslkeldadnualzoFlrbglvo
skladaso azvr GLene gl ede na vrste nal oHb, prikazane v bivl &kmaierdt asmj d z(razHreal

DEL E g

VRED. DELE§ PRILAG. IZVIRNA N
V EUR IZDAJIVP  SRED.*  VALUTA

VALUTI
SKLADA

IZDAJATELJ

3VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI
DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE

NA ORG. TRGU VP 23.590.551,0 93,70
3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu
VP 23.590.551,0 93,70
3.1.1 Vrednostni pa p kateijmi
se trguje na organiziranem trgu 7.092.574,01 28,17
3.1.1.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi
VP 7.092.574,01 28,17
3.1.1.1.1 Lastni Gki vredt 6.512.439,0 25,87
3.1.1.1.1.% Delnice gospodarskind r u A b 5.502.520,0 21,86
POSLOVNI SISTEM MERCATOR D.D. MELR Sl 8.182 1.292.756,0 0,22 5,13 EUR 1.292.75t
POZAVAROVALNICA SAVA D.D. POSR Sl 40.151 355.336,0 0,51 1,41 EUR 355.33¢
INTEREUROPA D.D. IEKG Sl 44777  174.630,0! 0,57 0,69 EUR 174.63(
TELEKOM SLOVENIJE D.D. LJUBLJANA TLSG Sl 2419 237.062,01 0,04 0,94 EUR 237.062
KRKA D.D. NOVO MESTO KRKG Sl 28.748 1.882.994,0 0,08 7,48 EUR 1.882.99:
ZAVAROVALNICA TRIGLAV D.D. ZNTG Sl 12.611 247.302,01 0,06 0,98 EUR 247.30z
PI VOVARNA LAgKO D. D. PILR Sl 6.177 116.128,0 0,07 0,46 EUR 116.12¢
NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR, D.D. KBMR Sl 77.718 870.442,0 0,30 3,47 EUR 870.44:
CINKARNA CELJE D.D. CICG Sl 160 7.840,0( 0,02 0,03 EUR 7.840
GORENJE VELENJE D.D. GRVG Sl 11.34¢ 144.700,0 0,08 0,58 EUR 144.70(C
SALUS D.D. LJUBLJANA SALR Sl 403  173.330,0 0,30 0,69 EUR 173.33(
3.1.1.1.1.2- Delnice zaprtih investicijskih skladov 1.009.919,0 4,01
NFD 1 INVESTICIJSKI SKLAD NF1N Sl 289.137 250.971,0! 0,18 1,00 EUR 250.971
KD | D, DELNI g KIARUNB/AESTI (KDIR Sl 150.58t  758.948,0! 1,64 3,01 EUR 758.94¢
3.1.1.1.2 Dol Hni Gki vredr 580.135,01 2,30
3.1.1.122-Obveznice gospodar s 580.135,0! 2,30
NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR, D.D. KBM9 Sl 545 580.135,0! 0,52 2,30 EUR 580.13¢
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KROVNI SKLAD INFOND POLLETNO POROQOI LOR20
INFOND DEL NI gKDEL NI g Kl POD L AI

I
VRED. DELEg PRILAG. 1zVIRNA

PR AISE V EUR IZDAJIVP  SRED.**  VALUTA

SKLADA

3.1.2vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se

trguje na organiziranem trgu 16.497.977,0 65,53
3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi
VP 15.679.216,C 62,28
3.1.2.1.1 Lastni Gki vredr 15.679.216,C 62,28
3.121.11Del ni ce gospodar ski 14.902.690,0 59,20
RAIFFEISEN INTL BANK HOLDING RIBH AV AT 12.00C 377.880,0 0,01 1,50 EUR 377.88(
SYNGENTA AG SYNN VX CH 1.800 339.592,0i 0,00 135 CHF 451.08(C
TURKCELL ILETISIM HIZMET TKC US TR 41.00C 433.689,0 0,00 1,72 usD 532.18(
PETROCHINA CO. LTD. PTR US CN 4.500 402.400,0! 0,00 1,60 usbD 493.78¢
DELHAIZE GROUP DELB BB BE 4700 280.731,0i 0,00 1,12 EUR 280.731
AMERICAN ORIENTAL BIOENGINEERING INC.  AOB US CN 60.00C 123.217,0 0,08 0,49 usb 151.20C
DEUTSCHE POSTBANK AG DPB GY DE 13.50C 322.583,0 0,01 1,28 EUR 322.58¢
TOTAL SA FP FP FR 9.000 332.685,0 0,00 1,32 EUR 332.68¢
NESTLE SA NESN VX CHF 12.85C 504.984,0i 0,00 201 CHF 670.77(
ROYAL DUTCH SHELL PLGA SHR RDSA NA NL 30.80C  639.100,0 0,00 2,54 EUR 639.10(
SUNTECH POWER HOLDINGS CO STP US CN 32.00C 239.133,0 0,02 0,95 usbD 293.44(C
ALLIANZ SE ALV GY DE 5.600 458.360,0 0,00 1,82 EUR 458.36(
BNP PARIBAS BNP FP FR 7.920 354.578,0 0,00 1,41 EUR 354.57¢
GDF SUEZ GSZ FP FR 17.646  414.681,01 0,00 1,65 EUR 414.681
TEVA PHARMACEUTICAL TEVA US IZR 7.800 330.472,0 0,00 1,31 usbD 405.522
VESTAS WIND SYSTEM A/S VWSDC DK 8.800 301.611,0 0,00 1,20 DKK 2.246.64(
A P MOLLER- MAERSK A/S MAERSKA DC DK 25  156.770,0 0,00 0,62 DKK 1.167.75!
VIENNA INSURANCE GROUP VIG AV AT 10.50C  359.940,0 0,01 1,43 EUR 359.94(
NOVARTIS AG-REG SHS NOVN VX CH 15.50C 613.792,01 0,00 2,44  CHF 815.30(
SIEMENS AG SIE GY DE 8.200 606.964,0 0,00 2,41 EUR 606.96¢
CASINO GUICHARD PERRACHON CO FP FR 7.800 486.564,0 0,01 1,93 EUR 486.56¢
MUENCHNER RUECKVER AGREG MUV2 GY DE 4900 506.415,0i 0,00 2,01 EUR 506.41¢
TELEFONICA SA TEF SM ES 23.00C  350.865,0 0,00 1,39 EUR 350.86¢
LUKOIL - SPON ADR LKOD LI RU 14.00C 592.128,0i 0,00 2,35 usb 726.60(
UNICREDIT SPA UCG IM I 235.578  433.222,01 0,00 1,72 EUR 433.222
GAS NATURAL SDG, S.A. GAS SM ES 24.00C  285.600,0 0,00 1,13 EUR 285.60(
COMMERZBANK AG CBK GY DE 70.00C  404.250,0 0,01 1,61 EUR 404.25(
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IZDAJATELJ

INFOND DEL NI gKDEL NI g Kl

DELEg

IZDAJI VP

POLLETNO POROQOI LOR20

DEL E §
PRILAG.
SRED.**

IZVIRNA
VALUTA

POD

SKLADA

SANOFIAVENTIS SAN FP FR 8.000 396.240,0 0,00 1,57 EUR 396.24(
STADA ARZNEIMITTEL AG SAZ GY DE 16.00C  436.960,0 0,03 1,74 EUR 436.96(
ALSTOM ALO FP FR 5,500 206.140,0 0,00 0,82 EUR 206.14(
E.ON AG EOAN GY DE 17.10C  379.278,0i 0,00 1,51 EUR 379.27¢
OAO GAZPROM-SPON ADR REG S OGZD LI RU 56.10C 872.748,0 0,00 3,47 usD 1.070.94¢
VOLKSWAGEN AG VOW GY DE 6.000 419.760,0 0,00 1,67 EUR 419.76(
FRANCE TELECOM SA FTE FP FR 21.00C 299.985,0 0,00 1,19 EUR 299.98¢
PETROLEO BRASILEIRO S.A. PBR US BR 11.50C 321.636,0 0,00 1,28 usbD 394.68(
EBAY INC. EBAY US us 27.00C 431.481,0 0,00 1,71 usD 529.47(
NASDAQ OMX GROUP/THE NDAQ US us 13.00C 188.363,0 0,01 0,75 uUsD 231.14C
VODAFONE GROUP PLC VOD LN GB 175.00C  297.893,0! 0,00 1,18 GBP 243.51:
3.1.2.1.1.2- Delnice zaprtih investicijskih skladov 776.526,01 3,08
INDIA FUND INC. IFN US us 31.50C 776.526,0 0,06 3,08 usb 952.87%
3.1.2.2 Vrednostni papirji, &aterimi se trguje na drugih
organiziranih trgih VP 818.761,0 3,25
3.1.2.2.2 Dol HAni Gki vredr 818.761,0 3,25
3.1.2222-Obvezni ce gospodar s 818.761,0 3,25
NOVAKR 7.02
MARIBOR FINANCE B.V. 10/29/49 NL 845 818.761,0! 0,85 3,25 EUR 818.761
7 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN
DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA 251.121,0 1,00
7.1 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti
denarnega trga domali h i: 251.121,0 1,00
NOVA LJUBLJANSKA BANKA NLB SI 1.500 247.500,0 0,02 0,99 EUR 247.50C
KOMPAS INTERNATIONAL D.D. KIRR Sl 225 3.621,0( 0,12 0,01 EUR 3.621
PREMOgGENJE SKUPAJ 23.841.672,0 94,70
1 DENARNA SREDSTVA 1.046.452,0 4,16
1.1 Denarna sredstva na
sklada 1.175.270,0 4,67
Zmanj Ganj e d*narnih sred: -229.833,0! -0,91
1.2 Druga dodatna likvidna sredstva investicijskega ¢ 101.015,0 0,40

L AI
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DELEG VRED. V
: : DELEg PRILAG. 1zVIRNA X
IZDAJATEL . IZDAJIVP  SRED.*  VALUTA oA
SKLADA
8 TERJATVE 287.473,0( 1,14
8.1 Terjatve za prodane 209.290,0 0,83
8.5 Terjatve za obresti 25,00 0,00
8.6 Terjatve za dividende 78.158,0( 0,31
SKUPAJ PRILAGOJENA SREDSTVA
(prilagojena sredstvaza prikaz izpostavljenosti**) 25.175.597,0 100,0C
* Postavka BsmedgsGanj ekdegnmdunehdenarna sredstva v viGini zneska ot
denarni h sredstev, Kki Ge niso konvertirana v enote premoHenj a.
** Prilagojena sredstva so0 nvas as rserdesdtsvtav,a kpio dwkll jaudlau jzemaon j ddeamar nzaa sdre
vrednostnih papirjev in v viGini zneska vplalani h srédstmaaso osnowa za r e d s t

izralun izpostavljenost.
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INFOND ENERGY, DELNI gKI POD
I NFOND ENERGY, del ni Gki podskl ad
1 PREDSTAVITEV PODSKLADA
Del ni Gki podsklad Infond Energy je prilel c«
strukturi sredstev vsaj 75 % delnic. Nal oHb

sredstva nalaga v delnit¢ceiducHpesi pogrobdpae
energije, izkopa premoga in urana, proizvodnje opreme za pridobivanje energentov ter raziskav in
alternativnih virov energij. Investicijsko tveganje v kategoriji vseh vzajemnih skladov je otenjer

visoko (8 na Ilestvici od 1 do 10). Del ni Gk
nakl onjeni tveganju in vliagajo sredstva na
I nfond Energy je 5 Inaskladase prneta s sudtevpie Ganzais tndeksan
MSCI World Energy Index, izraHenem v evri h.
Podsklad Del ni Gki podsklad I nfond
gtevil ka transakci j sk eSI560291 30255198 803 odprt pri NLB, d. d., Ljubljar
gifra dejavnosti: 64.300
gt . in datum trajnega 82/69AG-05(589), 74/69/AG05, 27/69/AG05
za upravljanje Infond Energy z dne 07.09.2005
Drufiba za upravijanje KBM.Infond, drufAba za up

0 Skupina Nove KBM

" redsedni k uprave MatjaH

Uprava druHbe za Upra\'Elan upr ave rpnag. SamoJSt
Skrbnik premoHenj a NLB, d. d., Ljubljana
Nadzorna institucija Agencija za trg vrednostnih papirigubljana

v dnevnih Lasopisih, spl

Vrednosti enot so objavljene i .
www.infond.si

03. 10. 2005
p a n o-lnewetika

Priletek
Nal oAbena

upravljanja
usmeritev

Ocena tveganja
Primerjalni borzni indeks

visoka (8 od 10)
MSCIWorld Energy Index

Vstopni stroGki

l zstopni stroGki
Upravljavska provizija

Skrbni Gka provizija
MoHnosti vplalil

TER za obdobje 1. 07. 20®30. 06. 2010
PTR za obdobje 1. 07. 2@80.06. 2010

do3%

0%

1,85%

0,05 %
enkratno
1,95%

41,3

al i var Leval ni

30. 6. 201! 31. 12. 200

| ista vrednost sredst
gtevilo izdani h enot
gtevilo vliagateljev

€
F

7.436.96: 7.590.88:
609.04¢ 582.487
1.432 1.463
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INFOND ENERGY, DELNI gKI PODES

2 POROI I LO O UPRAVLJANJU PODSKLADA

Ob koncu polletja 2010 jeimelo d s k1l ad v svojem portfelju 88,
sredstev pa je bilo investiranih v investicijske kupone in delnice ciljnih skladov. Preostanek so ses
denarna sredstva in terjatve.

Borzni indeksi delnic iz energetskega sektog 0 v prvem pol l etju v gl a
je bila prisotna, je v preteHni meri prihaja
okrepile v razmerju do evra. Cena nafte je nihala med 68 in 87 USD inuvppdlietza 4,7 %.
Negativen vpliv na ameri Gke naftne druHbe | e
K i je za to odgovorna, takrat ni smo i meli v
dol Hni Gka kiilaayvlikigajel peepl @@ropske vrednos
evropskih dr Hav, K i vel jajo za ene izmed vel
subvencij, kar je negat i vnoasegnmeritasiad izkoristilhza nakupeo
dr uHb, za katere ocenjuj emo, da bi v prihodr
kupovaldi del ni ce iPawerrEaeangy, lGamksau\edtas Wi Systemsy First Solel®
Poleg teh smo kupoa | i tudi ruske drufAbe Lukoil, Tatnef t,
Encaneo i n druge. DeleHA ruskih energetskih delnic
relativno nizko vrednotene na borzah, bi jim v prihodnje morebitnemastc nafte i n molar
dol ar |l ahko delovala v prid. V polletju smo prod
Cenovus Energy, Eni in druge.

~

10 najveljih nal oHb

gt . Ime DeleH v %

1 LUKOIL 4,25

2 GAZPROM 3,86

3 TATNEFT 3,39

4 PETROCHINA 3,12

5 REPSOL YPF 2,97

6 PETROLEO BRASILEIRO 2,96

7 COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS 2,91

8 ENSCO 2,90

9 SURGUTNEFTEGAZ 2,90

10 GAS NATURAL 2,87

2.1 Donosnost podsklada in gibanje vrednosti eno
Na dan 30. 06 . 2010 je vrednost enote premoHe

122EUR in je od zaletka | eta padla za 6, 30 %.

VEP Polletna I-letna 3-letna 5letna
Podsklad 30.06.200 donosnost donosnost donosnost donosnost
Infond Energy 12,21 EUR -6,30 % 9,54 % -26,77% -
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Graf gibanja VEP podsklada v prvem polletju
leta 2010

mInfond Energy

15,000

14,000

13,000

12,000

11,000

10,000 2

POLLETNO POROIOI L ¢
INFOND ENERGY, DELNI gKI POD

Graf gibanja donosnosti podsklada in
primerjalnega indeksa v prvem polletju 2010

15%

e InfONd Energy

e MSCI World Energ;
Index ()

S

I

10%

5%

0% -

-5%

Z

-10%

31.12.200¢
31.01.201¢
28.02.201
31.03.201¢
30.04.201(
31.05.201(
30.06.201¢

UspeGnost poslovanja delni Gkega podsklada 1In
Energy I ndex, izraHenem v evri h. MSCI Worl d
Energy je padel za 6, 30.Ne&ka dddatnega jdanosa, ki je advediladzlika, S
je indeksu prinesel ameri Gki dolar in druge valu
nal oHbe so v indeksu zastopane z manj Gim ponder |
2.2 |ista wwveopmnadstk|l adeadgster dinami ka vplalil ino

Graf gibanja | VS podskl ¢

9,00 minfond Energy }
Na dan 30. 06.
sredstev delni Gt
Energy znaGal a
zaletka | eta so x
£
Pregled vplalil in izplalil po mesecih v prvem p
v EUR

Obdobje Vpl a |l zpl
januar 62.121 20.514
februar 70.861 22.371
marec 45.05¢ 36.67
april 253.013 50.734
maj 115.60z 23.28¢
junij 45.117 84.21€
SKUPAJ 591.77: 237.78
VplalLila so v prvem p&REURtju presegla izplalLila
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INFOND ENERGY,

BILANCA STANJA

POLLETNO POROQUOI L
DELNI gKI

30.06.201!

. _ SsReDSTVA
1. Denarna sredstva 667.571 612.721
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3.  Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerim

trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev 6.580.86. 6.954.58!
4, I nGtrumenti denarnega trga 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 204.99¢ 198.14(
6. Sestavljeni in izpeljani f 0 0
7. Drugi prenosljivi vrednost
denarnega trga 0 0
8. Terjatve 43.59C 3.226
9. Aktivne Lasovne razmejitve 0 0
Skupaj sredstva (od 1 do 9) 7.497.01¢ 7.768.67:
Zunajbilanlna sredstva 0 0
Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
1. Poslovne obveznosti 59.73¢ 177.46¢
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih
finanlnih inGtrumentov 40.621 165.38¢
b) Obveznosti iz upravljanja 11.85t 12.08t
c) Obveznosti za plalilo d 0 0
d) Obveznosti iz naslova r
izplalLil i metni kom enot p 0 0
e) Druge poslovne obveznosti 7.263 0
2. FinanlLne obveznosti 0 0
a) Posojila 0 0
b) Obveznostiizt zpel jani h finanlLni 0 0
c) Druge finanlne obveznos 0 0
3. Pasivne Lasovne razmejitve 319 320
4. Obveznost.i do nal oHbeni kov 7.436.96: 7.590.88:
a) Nominalna vrednost vpl a 7.624.53. 7.292.02:
b) Vplalani preseHek enot 21.51C -106.23¢
c) PreseHek iz prevrednote 0 0
L) Preneseni Listi dobilek
obralunski h obdobij 298.862 -1.568.68:
d) Nerazdel jadni Llisdgtai i daghluit
obdobja -507.94: 1.973.77¢
Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 7.497.01¢ 7.768.67:
ZunajbilanlLne obveznosti d 0 0
gtevilo enot premoHenja v 609.047,639 582.486,668
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