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1 PREDSTAVITEV KROVNEGA SKLADA

Krovni skl ad I nfond je zalel S poslovanjem
vzajemnih skl adov I nfond BRIC,AInfond Del ni
I nfond Ouropa, I nf ond Ur av n o/si edteeanji vzajemni dkladf son
ohranili nal oHbeno usmeritev in stopnjo tveg
Vzajemni sklad Krovni sklad Infond

gt. in datum trajnega

zaoblikovanjeKrovnega sklada Infond 402233/20085-(159) z dne 5. 02. 2009

I nfond BRI C, del ni Gki po
I nfond Delni Gki, del ni Gk
I nfond Energy, delni Gki
. Infond Life, delni Gki po
Podskladi Krovnegsklada Infond I 0l oned PanAmeri e, del ni
I nfond QOGQuropa, delni Gki
Infond Uravnot poliskladj , ur a
I nfond Hrast, uravnoteHe

PrilLetek upravljanja 13. 03. 2009

KBM I nfond, druHba za up
8 Skupina Nove KBM

predsednik uprave Stanko Brglez,

L'lan uprave MatjaH Loren
Skrbnik premoHenj a NLB, d. d., Ljubljana

Nadzorna institucija Agencija za trg vrednostnih papirjev, Ljubljana

v dnevnih Lasopisih, na
portalih in naspletni strani www.infond.si

DruHfAba za wupravljanje

Uprava druHbe za uprayv

Vrednosti enopodskladoso objavljene

2 REVIDIRANJE IN DOSTOPNOST NEREVIDIRANEGA LETNEGA
PORO| I LA

Opozorilo imetnikom investicijskih kuponov podskladov krovnega sklada o pravici

zahtevati il zrolLitev revidiranega | ekSblega por
1:

Revidirano | etno porolLilo Krovnega sklada 1In
na razpolago imetnikom investicijskih |[kupon

drufAba za u@®skupina NaveKBbI, Maribor,dJI. Wita Kraigae, vsak dan ad
9. do 15. ure, in na spletni stiaww.infond.si



http://www.infond.si/
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3 PREGLED LETA 2009

Leto 2009 se je zalelo z nadaljnjim pada
bil o Ge p opnehdeeh masecih lata. iS prinodem pomladi se je prebudil optimiz
na borznih parketih, saj je med invest.i
recesija dosegla dno i n da | e dr Havam
monetar ni mi ukrepi uspel o preprelitdi na j
makroekonomskega okolja z raznimi intervencijami posegale v lokalna gospodarstva. Ce
banke SO0 zni Hal e kljulLne obr est ne nekatere e

kvantitativne ukrepe (npr. program odkup
proralunskih sredstev za podporo finanln
nekaterih ameri Gkih initkvvogsdhkiamLlpedj ete
priLakovanj.i analitikov. Letni padci na
zmanj Gevati. Velika razvita gospodarstva
odziv investitorjev na kapita ki h tr gi h, kjer je bilo mo
meseca marca dalje. Na |letni ravni so ta
Medt e m, ko so se drHave Evrope in Severne Ar
je recesija v mdpj mer i dotaknila nekaterih dr Hav v
i zpostaviti z|l asti |l ndi jo in Kitajsko, predv
in svetovnega gospodarstva. S p o nmaodlUSD, jej av n o
Kitajski uspel o ohraniti visoko gospodarsko

8,9 odstotka, medtem ko je BDP Indije v enakem primerjalnem obdobju porasel za 7,9 odstotka.

Na newyor Gki bor zi je iinodbkd Bowblbonds wdke
indeks Nasdaqgq pa celo 40 odstotkov, merjeno
v mesecu marcata se indeksa Dow JoresNasdaqg okrepila za dobrih @firoma slabih 58

odstotkov. Indeks najpomermgn Gi h evr opski h podjeti)] Dow J

pridobi l 24 odstotkov, V. primerjavi Z najn
odstotkov. V Aziji je vodilni indeks tokijske borze Nikkei v letu 2009 pridobil blizu 15 odstotkov,
merjenov evri h. ge bolj sta se okrepil:@ borzi v

slabih 48, oziroma 75 odstotkov, merjeno v evrih.

Rast izbranih indeksov v EUR v letu 2009

Indeks Sprememba indeksa v %

Dow Jones Industrial 15,68
S&P 500 20,19
Nasdaqg Composite 40,09
DJ Stoxx 50 24,06
DAX 23,85
CAC 40 22,32
FTSE 100 31,67
Brasil Bovespa Stock 141,08
Nikkei225 14,58
HangSeng 47,95
RussiarRTS 122,58
BSESensex30 84,38
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Cena nafte, naj pome@rbanfe] e b asrvjea o wreen e
surovi ne, se je z zalaareniihGkri eV Miolulrijzawn 4
zalb9 i tr ski sod sprva -~~~ - Tttt m s
mejo in se dotaknila ravni pod 34 USD. Ko
se je optimizem vrnil na svetovne borze, je
nafta zalLela trendgno,
in maja presegla 65 USD. Med majem in
oktobrom je nihala med 65 in 80 USD za
sod, nato pa dosegl a
80 USD. Povprelna cen
bila 62,02 USD, kar je 37,8 % manj kot v

l et u poprej. Organi z
nafte (OPEC) je v letu 2009 obseg
proizvodnje nafte ohranjala nespremenjen,
s aj S0 bil e Ll ani ce kartel a S ceno na
zadovoljne.
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Gi banje na kapitalskih trgih v naslednjem |

svetovnega gospodarstva. Okrevanje razvitih
past mi i n negotovostmi, saj stanjamibeegposelmosti r az v
prebivalstva, v primeru gospodarskega okrevanja pa bi se lahko v posameznih gospodarstvih
povelal. tudi inflatorni pritiski. Temu pri
rasti, K i za BDP g cestpuo d2a0rl1sOk op rrialzavkiutjieh 1d,r2H a%
evroobmolju le 0,5% rast), za BDP dr Hav v r a
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SKUPNO RA| UNOWO®RODHKOD L O KROVIMBEASINFOSIK

1 IZJAVA UPRAVE KBM INFOND, d.o.0. & Skupina Nove KBM

Uprava KBM Infond dr uHAbe za & Pkupina Ngver KiBMMaribord powjujeo .
ralunovodske izkaze Krovnega sklada I nfo

T I'nfond BRI C, delni Gki podskl ad,

T I'nfond Del ni Gki, del ni Gki podskl ad,

1 InfondErer gy, del ni Gki podskl ad,

T I'nfond Life, delni Gki podskl ad,

T I'nfond PanAmerica, del ni Gki podskl ad,

T InfondGur opa, del ni Gki podskl ad,

f I'nfond UravnoteHeni, uravnoteHeni pod

f I'nfond Hrast, uravnoteHeni podskl ad
zaposlovnoleto2009z kazane v tem | etnem porolil u.
Uprava je odgovorna za pripravo |l etnega poro
premoHenjskega stanja in izidov poslovanja I

poslovno leto 2009.

Upravapat j uj e, da so bile dosledno uporabljene
ralunovodske ocene izdelane po nalLelu previd
potrjuje, da so ralLunovodski I z kedpastavkesok u p a |

nadaljnjem poslovanju vzajemnega sklada v skladu z veljavno zakonodajo in Slovenskimi
ralunovodskimi standardi

Posl ovodstvo je odgovorno za ustrezno vodenj
zavarovanje pr e mariketer jodkrivanja prevar in glnugghpnepealiileosti ali
nezakonitosti.

Maribor,28.012010

K?MINFOND,
druHba za wupravljanj
- Skupina Nove KBM

Stanko Brglez,
predsednik uprave

< %LU‘-—/

MatjaH Lorenlil,
Llan uprave

o=



KROVNI SKLAD INFOND LETNO POROI I LO

2 ZBIRNA BILANCA STANJA KROVNEGA SKLADA

V EUR
ngt' Opis 31.12.200 31.12.200
I. SREDSTVA

1. Denarna sredstva 8.427.18 6.050.85¢
2.  Depoziti pri bankah in posojila 0 0

3. Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerim
trguje narganiziranem trgu vrednostnih papirjev 108.593.29 74.371.96;
4, I nGtrumenti denarnega trga 0 0
5.  Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 8.408.43. 5.499.88:
6. Sestavljeni in izpeljani f 0 0

7. Drugi prenosljivi vrednost
denarnega trga 869.24¢ 256.53¢
8. Terjatve 100.32: 147.30¢
9. Aktivne Lasovne razmejitve 0 0
Skupaj sredstva (od 1 do 9) 126.398.47 86.326.54.
Zunajbilanlna sredstva 0 0

II. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
1.  Poslovne obveznosti 1.190.66° 279.95:
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih

finanlLnih inGtrumentov 796.49¢ 98.877
b) Obveznosti iz upravljanja 208.80: 136.081
c) Obveznosti za plalLilo d 0 0

d) Obveznosti iz naslova r
izplalil imetnikom enot p 0 0
e) Druge poslovne obveznosti 185.36% 44,994
2. FinanlLne obveznost:i 0 0
a) Posojila 0 0
b) Obveznosti iz izpeljani 0 0
c)Druge finanlLne obveznosti 0 0
3. Pasivne Lasovne razmejitve 5.347 10.74¢
4 Obveznosti do nal oHbeni kov 125.202.46 86.035.84.
a) Nominalna vrednost vpl a 72.578.63! 69.338.27:
b) Vplalani preseHek enot 485.727 -5.478.19:
c) PreseHek iz prevrednote 0 0

L) Preneseni Listi dobilek
obralunski h obdobij 16.568.19: 112.424.16

d) Nerazdel jeni Liobtrialdaols ik

obdobja 35.569.90 -90.248.40
Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 126.398.47 86.326.54.
Zunajbilanlne obveznosti d 0 0
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3 ZBIRNI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA KROVNEGA SKLADA

Zap. 01.016
€ 31.12.200
1.  Prihodki od obresti 525.13i 944.56
2. Prihodki od dividend 3.241.74. 4.047.82:
3. Drugi finanlni prihodki 1.681.98: 8.056.23°
4, lztrHeni dobilLki pri nal o 5.592.89 761.24¢
5. NeiztrHeni dobilki pri na 31.739.82i 326.66¢
6.  Drugi prihodki 3 304
7. SKUPAJ PRIHODKI (od 1 do 6) 42.781.50 14.136.84
8. Odhodki Vv zZvezi z druHbo 1.948.53° 2.662.54°
9.  Odhodki v zvezi z banko skrbnico 79.6B 212.32z
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 22.152 18.824
11. Odhodki v zvezi z obveGLa 6.912 9.744
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 54.13 52.154
13.  Odhodki za obresti 0 2.046
14. Drugi finanlni odhodki 2.730.87: 3.346.12
15. 1l ztr Hene izgube pri nal oH 1.104.80" 11.961.26'
16. Nei ztr Hene izgube pri nal 1.232.05( 86.101.94
17. Odhodki iz naslova sl abit 0 0
18. Drugi odhodki 32.4B 18.278
19. SKUPAJ ODHODKI (od 8 do 18) 7.211.68 104.385.25
20 | 1 STI DOBI | EK @&419 | ZGUBA 35.569.90. -90.248.40°
21. Il zenalevanje prihodka za 2.938.86: 7.318.09¢
22. lzenalevanje prihodka za
premoHenj a -2.570.57¢ -12.925.65!
23. ge razdeljeni del Listega 0 0
24, Drugai zpl alila i metni kom enc 0 0
25. Nerazdel jeni Listi -#2@3+-24r 35.938.18! -95.855.96
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4 PRI LOGA S POJASNI LI K RA| UNOVODSKI M
SKLADA
4.1 Predpisi za sestavljanje ralunovod
RalLunovodski il zkazi Krovnega sklada I nfo
na podlagi:
1 Zakona o investicijskih skladih in dr
32/04 , 42/04, 26/05, 68/05, 28/06, 114/06, 92/07, 65M8adaljevanju ZISDL1),
1T Skl epa o | etnem in polletnem porolilu
T Skl epa o podrobnej Gi vsebini povzetka
investicijskega sklada (Uradni i st R
9 Sklepo revizijskem pregledu | etnega por
55/09),
T Sl ovenskega ralunovodskega standarda
1 Prospekta in pravil upravljanja Krovnega sklada Infond.

Porolila v celoti odraHaj dzkagov.anj a, ki so raz
4.2 Obseg revidiranja

Predmet revidiranja so ralunovodski I zkazi
njegovih podskladov za poslovno leto 2009, predpisani z 21SBW&klepom o letnem in

poll etnem porolil ubiinniv ensjtiihcoivjishk epgrai |sokgl asd ap, o jv
nalrtu, pravilih vrednotenja postavk v ralu
vrednost.i sredstev investicijskega skl ada,
investicijskga sklada in s Prospektom ter Pravili upravljanja Krovnega sklada Infond.

Za potrebe revidiranja porolil in obvestil i
nakl julLno @i zbrani dat umi

A 31. marec 2009,

A 31.julij 2009,

A 31. december 20009.

430pi s uporabljenih temeljnih ralunovodskih
RalLunovodski i zkazi S0 sestavljeni po dol o
investicijskega skl ada, vsebini njihovih pr
viednotenja postavk v ralunovodskih izkazih i
investicijskega skl ada. RalLunovodski i zkazi
skl adu s Slovenskim ralunovodiskdo ciandal dmoo
reGitve za investicijske skl ade.

Predstavitvena valuta je EUR, izkazi pa so izdelani v EUR brez centov.
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4. 4 Posebnosti vrednotenja premoHenja p

Za i zkazovanje n

a rda liifand io wizkalzé poddkladovz
se upoGteva SRS 3

b v
006), skupaj s poseb

Obrestovani viednostni papirji se izkaz
izdajatelj pri izdaji vrednostnih papirjev

Di skontirani kratkorolLni vriednostni papi
|l zkazujejo se po diskontirani nomi nal ni
izdajatelj pri izdaji vrednostnih papirjev.

Obveznice s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujej

neodpl alLani nomi nalni vrednosti, pomnoHe
izdaj at el j pri izdaj i obveznicobTakoi do
skladu s pogoji, ki jih dololi izdaj atel |

Brezkuponske obveznice se obravnavajo enako kot obrestovane obveznice. Izkazujejo se po
diskontirani nominalni vrednosti, dnevno pa se obrestujejo v skladu s pggojihki d ol o L i
izdajatelj pri izdaji obveznic.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, se izkazujejo enako kot obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem
trgu vrednostnipapirjev.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, se izkazujejo enako kot delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev.

Udel eHbene pese idkazjsjd emako kdt@advadnedaelnice.

Navadne delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo po
zadnjem dnevnem telLaju.

Drugi vrednostni papirji se i zkazujpapirjev po z a
oziroma po udenarljivi vrednosti. V drugih primerih se izkazujejo po nakupni vrednosti, razen v
primerih, ko je naloHba zaradi znakov osl| abi

| e u pvecawzdjemmaega sklada ugotovi, da je knjigovodska vrednost posameznega
vrednognega papirja, s katerim se ne trguje ali se z njim trguje neredno, premajhna ali prevelika,

se lahko odloli za skupno ovrednotenje. Pri
izkaHe po dokazani poGteni vr eaddknjgdvodske, kee | e
razlika izkaHe kot preseHek iz prevrednoter

knjigovodske, se za razliko oblikuje popravek vrednosti vrednostnega papirja.

Zmanj Ganj e al.i povelanje vrwednmgnispreldposm\mdzgaﬂbe,
i zi da, se izkazuje kot neiztrHena izguba al

10
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Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirje
razvrstijo v netrHne vr ednosvt npel aplaiplior jael i
I

razpol oHl jive za prodajo, njihovo prevre
Pri ovrednotenju vrednostnega papirja na
zadnj i telajapgirrgjai. e edmedn ot i jpo po zadn
vrednostnih papirjev, na katerih so bili vrednostni papirji kupljeni.
Zadnj i dnevni telLaj je zakl julLni telaj o]
t elaj, @arganizptar trgalinjjeaezultat opravljenih poslov.

Finanlne naloHbe se vrednotijo po poGte
vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev.

4.5 Posebnostivrednotenja vrednostnih papirjev, s katerimi se ne trguje na organiziranem
trgu vrednostnih papirjev ali so nelik

FinanlLne nal oHbe, S kater i mi se ne trguj
viednoste papirje v skupino finanlLnih sredste
zapadlosti v plalLilo.

e
\Y

4. 6 Pojasnila posameznih reGitev in vrednote

4.6.1 Pojasnila postavk in njihovega vrednotenja, izkazanih v bilanci stanja

FnanlLne nal oHbe se pri zaletnem pripoznanju
- finanlLna sredstva, izmerjena po poGteni
- finanLlLne nal oHbe v posesti do zapadl osti
- finanlLne nal oHbe v posojila ali
- za prodajo rasrgdsttao Hl jiva finanlna

Pri obralunavanju nakupa finanlne nal oHbe s
finanlLno sredstvo pripozna z upoGtevanjem d
prodaje finanlne nal oHbee iTm mradd aj e ef iurparm larb
Finanlna sredstva in finanlne obveznosti, K i
A Postavka Denarna sredstva Zzaj ema dobroi
investicijskega skl ada \stvad tupmavdlutah sednewno t u j i
vrednotijo po referenlLnem telaju ECB, ki
Banka Sloveniije. Denarna sredstva zajemaj
namene zagotavljanjaitpkatdhostzi imvesi mei
pri mer u, da tovrstno nalaganje ne pomeni
zajemajo predvsem depozite na odpoklic, ki se dnevno obrestujejo in ostale dane
depozite, zajemajo pa lahko tudi druge denareezustri ke ( npr . kratkor
A Postavka Depoziti pri bankah in posojil a
katere se dnevno obralunavajo pripadajole
depozi ti VKl julujrejdet kmatpk or dlamdk ahe ava mda Hs

dospelosti do 12 mesecev.

11
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A Postavka Vrednostni papirji i n i nGtr
organi ziranem trgu viednostnih papir
i n Gt r umeegh &rga, dekateximinse trguje na organiziranem trgu (v sklad
seznamom organiziranih trgov, navedenih v Pravilih upravljanja) vrednostnih pap
domalih oziroma tujih izdajateljev. V
i zi da peom ztaekllgjuul nt r g a, na katerem so
denarnega trga v tuji val ut i se dnevn
ob 24: 00 obralunskega dne in ga objavi

A Postavka I nGt rumemiviov rdsetnmairbn e g @ d a jragtae
i nGtrumente denarnega trga, s kater.i
papirjev, vendar so |likvidne in je nji

A Postavka Investicijski kuponidne | ni ce ci |l jnih skl adov

kupone oziroma del nice odprtih kol e
skladov), s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev oziro
katerimi se lahko trguje na orgaarmem trgu vrednostnih papirjev.

A Postavka Drugi prenosl!l ji vi vrednostni p
vkl julLuje kapitalske inGtrument e, dol Ani C
katerimi se ne trguje na organiziranem trgu czisokaterimi se trguje na organiziranih
trgih, Ki niso iz seznama organiziranih trgov oziroma niso navedeni v Pravilih upravljanja

Drugi prenosl jivi vrednostni papirji in i
na organiziranem trgu se vregogbo nabavni vrednosti, drugi prenosljivi vrednostni

paplrJi in inGtrumenti denarnega trga, s
iz seznama trgov skladno s Pravildi upr av
poslovniizdpa akl juLnem telaju trga, na katerem

A Postavka Terjatve predstavlja terjatve za
terjatve iz naslova financiranja in druge terjatve. Terjatve v tuji valuti se dnevno
prevrednotujejtelLppur EC8reklineml| ja ob 24:
objavi Banka Slovenije.

A Postavka Poslovne obveznosti vkl juLuje o
drugih finanlLnih inGtrumentov, obveznosti
Obvezmsti v tuji wvaluti se dnevno prevredno

A Postavka Finanlne obveznosti vkljulLuje ob

A Postavka Obveznosti do nal oHbenikov (inve

- nominalne vrednostp | allani h enot premoHenj a,
-vplalanega preseHka enot premoHenj a,

-preseHka iz prevrednotenj a,
-prenesenega Listega dobilLka al:i prenesen
in
-nerazdel jenega Listega dobi LkaobdbjadoLlLi st e
dneva izdelave ralunovodskih izkazov.
l zralun nakupne in prodajne VEP (vrednost.i
enot premoHenja investicijskega sklada se o

12
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Krovnega skladd nf ond . Prodaja enot premoHenj a
evidentira po metodi FIFO.

Pripoznana finanlLna naloHba je ob zaletn
za finanlno nal oHbo, ki nierjanar @lbe pad Gne
posl ovnega i zi da, se zaletni pripoznani

iz nakupa al. i zdaje finanlLnega sredstva.

Finanlne naloHbe se vrednotijo po npad @tHb
vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev,
razvrstijo v netrHne vrednostne papirije
razpol oHl jive za prodajo.

Po zalLetnem fpirngmlkzmansuedsetva i zmerijo

stroGkov posla, ki se utegnejo pojaviti

- finanlLne nal oHbe v posojila, K i se i zmeTl |

- finanlLne nal oHbe p aloislecs,t ik id os ez aipzandd roisjtad pvc

- finanlLne nal oHbe v kapitalske inGtrumente,
katerih poGtene vrednosti ni mogolLe zanes|
ki so povezanitsa k i mi finanLni mi nal oHbami in jih |

nabavni vrednosti.

Zbirna bilanca stanja Krovnega sklada Infond izkazuje v prvem stolpcu zbir postavk posameznih
bilanc stanj vseh podskladov na dan 31.12.2009, v drugenppatabk stanj vseh vzajemnih

skl adov, K i S0 bil i dne 13.03.20009 preobl i
obralunskega obdobja. Enako velja za bilanco
4. 6. 2 Pojasnila posamezniKazupasl@negaizidai n vr edn

Prihodki od obresti predstavljajo prihodke od obresti od vrednostnih papirjev, obresti od terjatev,
prihodke od obresti iz posojil, depozitov in druge obresti.

Pri hodki od dividend se pripoznvakloj urlasj d g bul
prevrednotovalne popravke za dnevno prevrednotenje terjatev iz naslova dividend v tuji valuti.
Izjemoma se prihodki od dividend, za katere ni na razpolago podatkov, pripoznajo na datum
prejema dividende.

Drugi finanLl mio porrii hooddkkii sioz pnraestleofra pozi ti v
skl adu z vrednotenjem finanlnih inGtrumentov
Prihodki od iztrHenih dobilkov pri nal oHbah
obralunskem | etu.

Prihodki od kiev zgriHemalho Himah Lse nanaGajo na
se vrednotijo po poGteni vrednost. preko pos

Odhodki v zvezi z #iulfibd zarafivaal damnjHba 1z a
podskladu Krovnega sklada Infond, berca Lunavaj o v skladu s Pr a\
skl ada I nfond v vi Gini 1,85 % od povprelne L
za vse podsklade.

13
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Odhodke v zvezi zZ banko skrbnico predst
storitev, K i v skladu s Pravili upravl j
krovnega sklada 0,05 % od povprelLne List
obdobje od 01.01. do vkljulal a2 z@&3. 2v0z0a
Infond Life in Infond PanAmerica 0,05 %, za vzajemne sklade Infond BRIC, Info

UravnoteHeni, | nfondforMda€£tner gnpf omd | Ddlom
Postavka odhodki v zvezi Y4 bkaen kioz srka $lna

hrambe in/ali vodenja raluna vrednostnih
Odhodki v zvezi z revidiranjem so odhodki revidiranja sklada.

Odhodki vV zvezi z obveGLanjem nal oHfbeni
bremenijcsklad v skladu z ZISDW.

Odhodki Vv zvezi s trgovanjem so odhodki
posredni ku, kKl irinGko depotni dr uHbi , S
vrednostnih papirjev.

Odhodki za obresti predstavljafthodke za obresti.

Drugi finanlni odhodki vkljuLujejo predvsem
Odhodki za iztrHene izgube pri nal oHbah zaje
Odhodki za neiztrHene izgube so odhdddkib,i Kir
se jih vrednot.i po poGteni vrednost. preko i
Odhodki Iz naslova slabitev naloHb se obli
predstavljajo vrednost sl abitve, d&dpravie za
preko poslovnega i zida, za dol Hni Gke vredno

poslovnega izida dovoljena.

Drugi odhodki vkl juLujejo stroGke plalLilnega

4. 6.3 lzkazovanje dobilLkov

Dokazani dobi Lek failnandlonkeanz asnrae di sztgvuub,a ipzrmer j e
prek poslovnega izida, se pripozna v posl ovn
Dokazani dobi Lek al.i dokazana izguba pri fi
pripozna neposredno ¥bveznostih do naloHbenikov v en
(dobi Lek) al. zmanj Ganje (izguba) preseHka I
sredstva, razpoloHljivega za prodajo, manij G
negatvh preseHek iz prevrednotenja. 1lzgube kot
ni so mogle biti poravnane s preseHkom iz pre
izidu.

Dokazani dobi Lek ali izgubaporodpiaBniinemed
dobi Lek ali izguba pripozna v poslovnem iz

oslabitve ali je zanje odpravljeno pripoznanje.

14



KROVNI SKLAD INFOND LETNO POROI I LO

PreralLuni finanlLni h sredstev, i zraHemivh
posl ovnem i zi du PreralLuni ostalih finan
tujih valutah, se izvajajo po referenlne
objavi Banka Sl oveni je na addaun zobmraZwmsat i
nal oHbe

Obresti, izralunane po metodi efektivnih
Dividende za kapital ski I nGtrument se pr
do plalila ompaoadatzhkewmoma fdriej emom pl alil a.
4 .7 Pojasnila o razdelitvi Listega dobi

V skladu s Pravili upravljanja in prospektom Krovnega sklada Infond velja za vse podskla
se dobilLek zadr Hi i n s e vredpostianvesticijbkkga &upona
posameznega podsklada Krovnega sklada Infond.

4. 8 Zakonska podlaga izralunavanja vrednost
Vrednost.i enote premoHenja posameznega pods
porola Ageednqggst reiah tpagpivrrj ev KBM | nSkopma, dr u
Nove KBM, Mari bor . l zralunane so bile na pod

1T Zakona o investicijskih skladih in dr uHb a
32/04 , 42/04, 26/05, 68/05, 28/06, 114/0&/97, 65/08; v nadaljevanju ZISBDW),

T Skl epa o porolLanju Agenciji za trg vred
skladov in upravljanju finanlLnega premoHe
podatkov in informacij o investicijskenk | adu ( Ur adni l i st RS Gt .

T Skl epa o | etnem in polletnem porolLilu inv

4.9 Potrditev izkazov

Uprava druHbe K-B3WupinanNowe iKBM, Matibog jeazkaze potrdila dne
28.01.2010.

15
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5 | i sstreednosti sredstev in vrednost enot
poslovnega leta za zadnja tri poslovna leta

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

| VS  VEP | VS  VEP | VS  VEP

I nfond BRI C, de 58677.107 19,4318 31.595.18¢ 11,4747 78.720.73¢ 25,2084
I nfond Del ni Gki 26.694.147 21418 22.161.06: 1,7386 48.921.77( 3,3816
I nfond Energy, 7.590.88: 13,0319 5.010.704  9,5340 12.286.577 18,2631
I
I

nfond Life, de 1.665.63¢ 11,4744 1.447.944 10,0573 2.000.107 11,5780
nfond PanAmer i

podsklad, 1.042.79¢ 9,6788 1.668.862 7,5753 2.979.521 11,0922
I nfond QOQuropa, 8.464.32=  4,0898 5.906.16% 3,2142 13.504.41¢ 6,6502
I nfond Uravnot e
podsklad 7.192.08¢% 2,2265 5.986.752 1,8892 10.578.25(C 3,1206
I nfond Hrast, u
podsklad 13.875.491 31,5721 12.259.16¢ 26,4029 23.092.17¢ 44,3659

6 Cel ot ni stroGki posl ovanja (TER) po posa
nal oHb (PTR) posamezni h podskladov

Med stroGke poslovanja podsklada krovnega sk

izplalLujejo iz sredstev podskl ada:

A stroGpiavhj avsko provizijo druHbi za upra
A stroGki za storitve KIlirinGko depotne dr
investicijskih skladih in druHfAbadsklegpa upr a
US, 32/040avt ent i L n &/04r azatlajeganju 42I1SDU )4, razen str
povezanih z vnosom in izvr Gitvijo naloga
A stroGki plalLilnega promet a,

A stroGki revidiranja | etnega porolil a,

A stroGki obveGlLanja imetni-kov investicijsk
A stro@Glkeizivszsodnimi postopki druHfAbe za upt
drugega odstav-ka 58. Ll ena ZI SDU

A stroGki provizije za opravljanje skrbni Gk
A stroGki hr ambe i n/ al. vodenj a ralunov
instrumeh ov posameznega investicijskega skl ac
organi zacijah skladno 4, dolackbhamitr®Gkoa
vnosom in izvrGitvijo naloga (transakcij s
AstroGki v zvezi s ismddirmgepasbdpkavickr b
odstavka 138. Llena in dHetrtega odstavka
A stroGki v zvezi z razdelitvijo Listega do

Stopnja obrata nal oHb | e kazaHeencj,a kpiosmmeeiz 1

podskl ada, pri Lemer velja, da vi Gji kot | e

so posledilLno transakcijski stroGki, ki se p

16
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TER

01.0%.

31.12.200¢ 31.12.2004
I nfond BRI C, delni Gki podskl a 2,06 15,70
I nfond Delni Gki, del ni Gki pod 1,96 52,31
Infond Energy, delni Gki podsk 1,97 51,93
Infond Life, delni Gki podskl a 2,00 35,03
I nfond PanAmerica, del ni Gki o 2,02 55,28
Inffonddur opa, del ni Gki podskl ad, 1,96 62,56
Infond UravnoteHeni, uravnote 1,96 28,24
Infond Hrast, uravnoteHeni poc 1,96 25,51
7 Pojasnilo o razporeditvi skupnih stro
Skupni stroGki so stroGki krovnega skl a
delijo v razmerju od povprelne |l etne Lis
Od povprelLne |l etne Liste vrednosti sredsteyv
- stroGki revidiranja | etnega porolila krovne
- stroGki obveGLanja i metni keyv zveaivzeobjavand i j s K i
krovnega sklada, ki se nanaGajo in so zayVve:
8 Nal oAHbene tehmriakve jiam joar ozd jnaa lwopdbami podsKkl

Infond

DruHba za wupravlijan
tveganji ne wupor abl
instrumente dernega trga.

] e
ja posebnih

9 Pregled uporabljenih inGtrumentov za obuvl

Na podrolju obvliadovanja tveganjNakrrdawme gaa
obvlIiadovanje tveganj Krovnega sklada I nfond:

poskl ad InfondrbBvaohetHeRenipodsklad I nfond Hr
dur opa, del ni Gki podsklad I nfond BRI C, del ni
|l nfond Life in delni Gki podsklad I nfond PanA

NalLrt opr e dnatvgganja,eosiopke za mibovo obvladovanje in osebe odgovorne za
obvladovanje teh tvegan,.

PodrolLja obvladovanja tveganj so:

- tveganje neizpolnitve obveznosti,

- nal oHbeno tveganj e,
- likvidnostno tveganje,

- valutno tveganje,

- t veganj evrednodtnt papiGek in h
- tveganje skrbni Gtva.

DruHba za wupravlijanje je v letu 2009 zagot a
ukrepov za obvladovanje tveglanj Iz tretjega

17
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Za obvladovanje tvegappdskladovKrovnega sklada Infondi s o bi | i upor
i nGtrumenti. Tveganje se je obvliadoval o

10 ULinki skupnega ovrednotenje nal oHb

V' nobenem podskladu Krovnega sklada Infond ni bila uporabliena tehnika skup
ovrednotej a nal oHDb.

11 Zastavljeni in posojeni vrednostni papirji

Vrednostni papirji nobenega podsklada Krovnega sklada Infond niso bili predmet zast
posojil.

12 Dogodki po datumu bilance stanja, K i
izkazov
Pomembni h dogodkov, nastalih v Lasu sest

28.01.201,&i bi vplivali na razumevanje podanih izkazov, ni bilo.

18
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LETNA POROIIT LA PODSKLADOV KR

SKLADA INFOND O&POSEBNI DEL

I NFOND BRI C, DELNI gKI PODSKLAD

| NFOND DELNI gKI , DELNI gKI PODSKLAD

| NFOND ENERGY, DELNI gKI PODSKLAD

| NFOND LI FE, DELNI gKI PODSKLAD

| NFOND PANAMERI CA, DELNI gKI PODSKLAD

| NFOND GUROPA, DELNI gKI PODSKLAD

| NFOND URAVNOTEQgENI , URAVNOTEGQgENI PODSKLA
INFOND HRAST, URAVNOTEQgENI PODSKLAD
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| NFOND BRI C, DELNI gKI

1 | NFOND BRIC, delni Gki podskl ad
1.1 POSLOVNO PORO| I LO
1.1.1 PREDSTAVITEV PODSKLADA

Del ni Gk podsklad I nfond BRIC je prilLel
struktur.i sredstev vsaj 75 % delnic. Por
sedeHem ali s preteHnim del omindjaois KKitajgka.n |
Investicijsko tveganje v kategoriji vseh vzajemnih skladov je ocenjeno kot visoko (8 na les
1 do 10). Del ni Gk podsklad I nfond BRI C |
in vliagajo sregpotrwdl pavdabpBGiobjeknaPoHbe
Il nfond BRI C je 5 |let in vel.

gtevil ka transakci | sk eSI560291 30255198 609, odprt pri NLB, d. d., Ljublja

gifra dejavnosti 64.300
gt. in datum trajnega 82/68/AG-05(590), 74/68/AG05, 27/68/AG05 z dne
za upravljanje Infond BRIC 07. 09. 2005
DruHba za wupravljanje KBM Infond, druHba za up
8 Skupina Nove KBM
Upr ava dpravlijiniee z a predsednik uprave Stanko Brglez,
Ll an uprave MatjaH Loren
Skrbnik premoHenj a NLB, d. d., Ljubljana
Nadzorna institucija Agencija za trg vrednostnih papirjev, Ljubljana
Vrednosti enot so objavljene v dnevni h L as opiSivehija, spietih

portalih in na spletni strani www.infond.si
PrilLetek upravljanja 3. 10. 2005

Nal oHbena usmeritev geografsko Brazilija, Ru
omejitve

Ocena tveganja visoka (8 od 10)

Primerjalni borzni indeksi MSCIEM BRIC Index

Vstopni stroGKki do 3%

l zstopni stroGki 0%

Upravljavska provizija 1,85 %

Skrbni Gka provi zija 005 %

MoHnosti vplalil enkratno ali wvarlLevalni

TER za obdobjél. a. 20® 6 31. 12 2009 2,06%

PTR za obdobjél. 01. 2006 31. 122009 15,70%

0w Sl

| i sta vrednost sredste 58.677.10 31.595.18!

gtevilo izdani h enot ¢ 3.019.64( 2.753.45¢

gtevilo vliagateljev 9.111 9.025
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112 PORO|l I LO O UPRAVLJANJU PODSKLADA

Po doseHeni donosnosti je borzno dleéno GR
podsklada I nfond BRI C. Poleg visoke dose
Morningstar v kategoriji BRI C skl adov, k
avgust prejel vseh pet zvezkliadaSl nfondg eu
vrh Morningstarjeve lestvice 66 skladov iz vsega sveta, ki sredstva vlagateljev nalagajo v
druHfAb s sedeHem ali preteHAnim del om posl
skladov in s tem dodeljevanj&# e zdi ¢ poteka meselLno. Do k
dosegal Gtiri Morningstarjeve zvezdice, Kk

Ob koncu |l eta 2009 je List aloNnEURLAD%elotnr e
sredstev predstljajodelnie, 10,78 %nvesticijski kupamnn delnie ciljnih investicijskih skladov,
preostanek so denarna sredstva in terjatve.

Investicijski kuponi
in delnice ciljnih
investicijskih
skladov; 10,78%

Delnice; 81,79Y% .
Denarna sredstva ir
terjatve; 7,43%

10 najveljih naloHb skl ada

1 Gazprom 4,48
2 India Fund 4,46
3 China Mobile 3,92
4  CNOOC 3,35
5 Companhia Energetica de Minas Gerais 3,16
6 Lukoll 2,99
7 PetroChina Company 2,98
8 Lyxor ETF Russia 2,97
9 Tatneft 2,83
10 Gerdau 2,83

V zaletku |l eta se je nadaljevalo padanje tel
r a z | vendar oajizraziteje marca 2009. Odboj, ki je pledil b i | molLnej Gi kot
razvitih gospodarstev.
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Zar adi nizkih cen vrednostnih papirjev i
prvem polletjmi pnakabi depois¢c odnuHb Nor i
enot sklada Lyxor ETF Russi a. Sl edil e

nekatere nakupe He realizirali. Kot prim
po1ll184E UR i n prodajo po 20, 94 EUR. Tvegan]
molLna odvisnost od dogajanja na naftnem
sl edijo tudi delnice ruski h dr uHbla sn®lemud e
sl edili S povelevanjem izpostavljenost:

Ge delnice druHb Surgutneftegaz in Lukoil
in Lyxor ETF Russia.

V. prvem pol | e tagtdoseget bomrzraindeks brazeskinGlelnic in zaradi te izjem
rast.i smo odprodal.i del del nic naftne dr
druHbe Cia Sanemento Basico do Estado de
Paul a je iz vidika gospodarskih ciklov ma
pol ovi ci |l eta Ge dodatno zmanj Gal i i zpos

Gerdau in enot sklada iShares MSCI Brazil.

Zalet ekndligtia jve lzaznamoval Gkandal s Satyam
uprave neprilakovano seznanil javnost s kr G
nepravilnostmi je bilo tudi ponar ej aodjf.e r alu

do 12. januarja prekinili trgovanje s temi delnicami v New Yorku. Po sprostitvi trgovanja je
delnica padla iz 9,35 na 1,46 USD. Po umiritvi panike na borzah smo delnico proti koncu aprila
prodal i. Konec aprila smonddoiknupk d s nejee d@d nd ¢
banke ICICI Bank.

Kitajsko kljubovanije recesiji, ki je prizadela ves svet, je imelo pozitiven vpliv na dogajanje na

kitajskih borzah. Kupovali smo delnice drul
Holdings, Bank o€hina, Sohu.com, Suntech Power Holdings, PetroChina,. S prodajami smo
nekol i ko zmanj Gal i i zpostavl jenost do dr uH

International Airport, Aluminium Corporation of China, Sinopec.
1.1.2.1Donosnost in gibanje enotgp r e mo He nj a
Vr edn o dte | tnopdgikidadpdnfond BRIC enadan®B2 009 znaGala 19, 4

je v |l etu 2009 zrasla za 69,34 0%noSttenh pei
poslovanja.

Infond BRIC 19,43 EUR 69,34 13,44
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Prikaz donosnosti vposameznem Graf gibanja VEP v letu 2009
koledarskem letu
69,3% 20,000

80,0%

60,0% 18,000

38,6% 47,2%
40,0%

20,0% 14,000

0,0% '

20.0% 2006 2007 2009 12,000
-40,0% 10,000
-60,0% a
80,0% 54,5% oo
-80,0%

16,000

6,000

Graf gibanja donosnosti podsklada in primerjalnega indeksa v letu 2009

UspeGnost ded ol spdskasama
Infond BRIC primerjamo z MSCI EM BRIC

indeksom, K i ga Pr oo

H H HE H 80% «==|nfond BRIC
Prlmerj(?lnl |r_1deks je v !etu 2009 zrasel aort , Y
83,82 % merjeno v evrini N St em gy ——MSCI EM BRIC Index()

zgodovini poslovanjad e | n i godsklaga  so»
40%

Infond BRIC presegel letho donosnos .,

podsklada. Razlika v donosnosti je nast 2% jor

predvsem wdrugi polovici leta, ko smo zarad 1§jwf

hitrega pozitiviga odboja delnic iz BRIC -10%

regiene kol i ko zmanj Gal *& % g & g g & & & & § & ti
druAbam z viGjim tv t
brazil ski nm sdtenu Btabdizmnali R

portfelj sklada.

Polegt ega s mo i mel i v portfelju nekoliko velLji
druHbami iz Brazilije dosegle niHjo rast

1122 i sta vrednost sredstev ter dinamika vpla

Ob koncu Il eta 2009 je Gresfagvbedpaeast VSredbke
(l'vSdel ni Gpoeskd ad a oo amowone |

58.677L07 EUR. V primerjave koncem leta 00 |
2008, ko e Lista \ o
31595.189EUR je vBWja za

45,00+

naGal

mio EUR
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LETNO PORO|l I LO
DELNI gKI

Pregled vplalLil in P zplalil meseci h v
v EUR
___ Obdobe ~~ vplabila ~ Tzplabtila
januar 189.089,29 110.702,93
februar 833.876,65 157.092,43
marec 233.007,92 210.382,37
april 388.238,58 500.917,71
maj 594.055,39 147.378,67
junij 649.821,91 206.293,54
julij 431.227,78 256.383,24
avgust 498.552,42 227.422,75
september 452.806,39 269.135,47
oktober 1.574.790,76 434.708,78
november 1.220.126,74 311.905,28
december 705.641,83 663.428,13
SKUPAJ 7.771.235,66 3.495.751,30
V letu 2009 je bilo v enotte | n ipG@kdesgkd a d a nfond BRI C vpl ala
Znesek izplalil je znaGal 3,49 milijona evro
PreseHek vplalil nad i zpltaellidjievj eded ond lce dtiecra

d e | n ipdggkiada infond BRIC med investitorji.
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1.2

RA| UNOVODSKO POROI|l I LO

1.2.1 BILANCA STANJA

LETNO POROI I
NFOND BRI C,

DELNI g

V EUR

l. SREDSTVA
1. Denarna sredstva 1.2.6.1 4.332.11: 2.164.72¢
2.  Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3. Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostni
papirjev 1.2.6.2 48.472.49 25.274.38
4. I nGtrumenti denarnega t 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 1.2.6.2 6.390.95! 4.128.31t¢
6. Sestavljeni in izpeljan 0 0
7. Drugi prenosljivi vredn
denarnega trga 1.2.6.4 1.220 1.220
8. Terjatve 1.2.6.5 66.603 97.767
9. Aktivne Lasovne razmej.i 0 0
Skupaj sredstva (od 1 do 9) 59.263.38. 31.666.41
Zunajbilanlna sredstva 0 0
Il OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
1. Poslovne obveznosti 1.2.6.€ 583.78¢ 67.149
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drv
finanLlLnih inGtrumentov 455.61¢ 0
b) Obveznosti iz upravljanja 102.01: 50.363
c) Obveznosti za plalil 0 0
d) Obveznosti iz naslov
drugih i zplabil pir mentoiie 0 0
e) Druge poslovne obveznosti 26.153 16.78€
2. Finanlne obveznosti 0 0
a) Posojila 0 0
b) Obveznosti iz izpel] 0 0
c) Druge finanlne obvez 0 0
3. Pasivne Lasovne razmej.i 2.492 4.076
4. Obveznosti do nal oHbeni
premoHenj a 1.2.6.7 58.677.10 31.595.18!
a) Nominalna vrednost v 37.802.23 34.469.95
b) Vplalani preseHek en 943.20: -644.81°
c) PreseHek iz prevredn 0 0
L)y Preneseni Listi dobi
prej Gnjih obralunskih -2.874.76° 39.627.01.
d) Nerazdel jeni Listi d
obralunskega obdobj a 22.806.43! -41.856.96'
Skupajobveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 59.263.38. 31.666.41
Zunajbilanlne obveznost 0 0
gtevilo enot premoHenj a 3.019.640,187 2.753.458,00¢

Pojasnila so na straneh2s&ddo 37.
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1.2.2ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA
V EUR

1.  Prihodki od obresti 1.2.6.€ 13.973 99.188
2. Prihodki od dividend 1.2.6.¢ 1.795.20¢  1.705.09(
3. Drugi finanlni prihodki 1.2.6.€ 813.901 5.452.65!
4. lztrHeni dobilLki pri naloH 1.26.¢ 2.888.61¢ 163.35¢
5. NeiztrHeni dobilki pri nal 1.2.6.6  20.723.65! 149.742
6. Drugi prihodki 0 0
7. SKUPAJ PRIHODKI (od 1 do 6) 26.235.35¢ 7.570.03:
8 Odhodki v zvezi z druHbo z 1.2.6.€ 838.39¢ 1.072.14.
9.  Odhodki v zvezi z banko skrbnico 1.2.6.€ 33.76C 86.93C
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 1.2.6.€ 8.135 7.920
112. Odhodki v zvezi z obveGLan 1.2.6.€ 2.712 1.624
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 1.2.6.€ 16.081 15.907
13. Odhodki za obresti 0 0
14. Drugi finanlkni odhodki 1.2.6.€ 1.791.69¢ 1.193.18°
15. l ztr Hene izgube pri nal oAb 1.26¢ 363.33¢  5.535.66:
16. Nei ztr Hene izgube pri nalo 1.2.6.€ 357.86C 41.498.61
17. Odhodki iz naslova slabitwea | o A b 0 0
18. Drugi odhodki 1.2.6.€ 16.942 15.013
19. SKUPAJ ODHODKI (od 8 do 18) 3.428.92. 49.427.00(
20 | 1 STI DOBI | EK Am19) | ZGUBA 1.2.6.1( 22.806.43! -41.856.96
21. l zenalevanje prihodka za v 1.690.100 4.596.48:
22. lzenalevanje prihodka za i

premoHenj a -746.901 -5.241.29¢
23. e razdeljeni del Listega 0 0
24, Druga izplalila imetnikom 0 0
25. Nerazdel jeni ifguba 20+2182@3+i-24e k 1.2.6.1( 23.749.63 -42.501.78!
26. |'isti dobilLek ali i zguba n

enot premoHenja v obtoku n 7,55 -15,20
27. Nerazdel jen Listi pdroebmolkeekn

na Gtevilo enot premoHenj a

stanja 7,87 -15,44

Pojasnila so na straneh2sddo 37.
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1.2.3 1ZKAZ DENARNIH TOKOV

DELNI gKI

V EUR

1. Prejemkbd vplalLil enot premoHen|j 7.837.15: 11.427.91;
2. lzdatki za plalLilo odkupnih

vzajemnega sklada 3.487.75! 16.640.62:
3. DobilLek, izplalLan med obralu

ali druga i zplpaleimlodHeinmet ni ko 0 0
4. PreseHek prejemkov (i zda2-Bov 4.349.39¢ -5.212.711
5. Prejemki pri prodaji nal oHb 8.679.51( 9.190.59:
6. lzdatki pri nakupu nal ofAb 10.787.76! 15.387.60
7. Prejemki od udenarnjenih terjatev 829.16¢ 1.965.18¢
8 |l zdatki za plalLilo obveznost 902.91¢ 1.452.37:
9. PreseHek prejemkov (izdatkov

(5-6+7-8) -2.182.01i -5.684.19°
10. PreseHek prejemkov (izdatkov

upravljanju premoHenja (4 + 2.167.38¢ -10.896.90
11. KonlLno stanje denarnih sreds 4.332.11: 2.164.72¢
12. PreseHek prejemkov (izdatkov 2.167.38¢ -10.896.90
13. ZalLetno stanje denarni h sred 2.164.72" 13.061.63;

124 1 ZKAZ GI BANJA gTEVI LA ENOT PREMOGgENJA

Stanje 01. januarja 2009 2.753.458,009
Prodani investicijski kuponi 485.759,952
l zpl alani investicijski -219.577,775
Stanje 31. decembra 2009 3.019.640,18:

Stanje 01. januarja 2008 3.122.803,91(
Prodani investicijski kuponi 541.158,989
l zpl alani investiciijski -910.504,890
Stanje 31. decembra 2008 2.753.458,009
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1.25 [ZKAZ GIBANJA VREDNOSTI ENOT PREMOgENJA

V EUR

Stanje 01.01.2009 34.469.95t 4.596.48: -5.241.29¢ 39.627.01.  -41.856.96' 31.595.18
Prenos dobi Lk: -4.596.48: 5.241.29¢ -42.501.78 41.856.96' 0
Vplalani inve:« 6.081.13: 1.690.10: 7.771.23:
Il zpl al anikupom v« -2.748.85( -746.901 -3.495.75!
listi dobilek 22.806.43! 22.806.43!
Stanje 31.12.2009 37.802.23 1.690.10: -746.901 0 0 -2.874.76] 22.806.43! 58.677.10
Stanje 01.01.2008 39.093.72: 17.964.86 -2.838.88: 0 0 7.194.68: 17.306.34. 78.720.73t
Prenos dobi Lk -17.964.86! 2.838.88: 32.432.320  -17.306.34 0
Vplalani i nvet« 6.774.66: 4.596.48: 11.371.14!
l zpl alani i nv -11.398.42 -5.241.29¢ -16.639.72!
listi dobilek -41.856.96° -41.856.96
Stanje 31.12.2008 34.469.95! 4.596.48: -5.241.29¢ 0 0 39.627.01.  -41.856.96' 31.595.18
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1.2.6 POJASNILA K IZKAZOM
Pojasnila k bilanci stanja

1.2.6.1Denarna sredstva

V EUR
Denarna sredstva na posebnem r 2.409.54¢ 1.255.97:
Druga dodatna likvidna sredsitweesticijskega sklada 1.922.56: 908.751
SKUPAJ DENARNA SREDSTVA 4.332.11 2.164.72¢
1262 Vrednostni papirji I n I nGtrument i d

organiziranem trgu vrednostnih papirjev
V EUR

Vrednostni papirji tujin izdajateljev, s katerimi se trguje na tujem

organiziranem trgu 48.472.49: 25.274.38¢
Virednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 48.472.49. 25.274.38
Lastni Gki vrednostni papirji 48.472.49. 25.274.38!
-Del nice gospodarskih druHfb 45.831.41. 24.169.83!
- Delnice zaprtih investicijskih skladov 2.641.08: 1.104.54¢

SKUPAJ VREDNOSTNI PAPIRJI I N 11

DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU

VP 48.472.49: 25.274.38t

1.2.6.3Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov

V EUR
Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 4.380.85¢ 2.934.07¢
-lnvesticijski skladi, usklajeni z 4.380.85! 2.934.07!
Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo 2.010.100  1.194.24
-lnvesticijski skladi, neuskl ajeni 2.010.10( 1.194.24:
SKUPAJ INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILIJNIH SKLADOV 6.390.95¢ 4.128.31
1.2.64Dr ugi prenosl jivi vrednostni papirji inoi
V EUR
Drugi prenosljivi vrednostni papirji tujih izdajateljev 1.220 1.220
SKUPAJ DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN
DRUGI I NG TRUMENT I DENARNEGA TRI 1.220 1.220
Med drugi mi prenosl!l jivimi vriednostni mi papi

katerimi se ne trguje na organiziranemBgus ami Lne nal oHbe v druge
papirje so prikazdngmanja z delnidamiz ukatgrimiesen neHrgujej na
organiziranem trgu vrednostnih papjigdetu 2009 ni bilo
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1.2.6.5Terjatve

V EUR
Terjatve za obresti 779 619
Terjatve za dividende 65.824 97.148
SKUPAJ TERJATVE 66.603 97.767

1.2.6.6Poslovne obveznosti

V EUR
POSLOVNEOBVEZNOSTI 8112200 3112200
Obveznostiiz nakupar ednostni h papirjev in 455.61¢ 0
Obveznosti iz upravljanja 102.01: 50.363
Obveznosti iz naslova vplalil i n 25.684 16.786
-obveznost i z akonveptitamalsradstea investitoeeg n e 1.521 563
-obveznosti iz izplalLil enot pre 24.163 16.223
Druge poslovne obveznosti 469 0
SKUPAJ POSLOVNE OBVEZNOSTI 583.784 67.14¢

Druge poslovne obveznortkazane v bilanci stamgemajo obveznosinaslovav pl alL ani h i
G eekonvertiranlhs r edst ev investitorjev v znesku 1. 572
enot premoHenj a terdrage ebseznostidskuld69%vrmvkiovse nana
na stroGke korporacijske akcije.

1.26.70bveznosti do realodik®b@mieknmWHenj a
V EUR

Nomi nalna vrednost vplalLanih enot p 37.80223 34.469.95

Vplalani preseHek enot premoHenj a 943.20z -644.81%
Prenescgmbi WLélstal. prenesena Lista i -2874.76 39.627.01
Nerazdel jeni Listi dobilek al:i Lis 22.806.43' -41.856.96

t
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO NALOGgGBENI KOV ( 58677.10 31.595.18

Obveznosti do nal oHbenikov v enote premoHenj
Pojasnila k izkazu poslovnega izida

1.2.6.8Prihodki

Prihodki od obresti 13.973 0,05 99.188 1,31
Prihodki od dividend 1.795.20¢ 6,84 1.705.09( 22,52
Drugi finanlni prihodk 813.901 3,10 5.452.65! 72,03
l ztr Heni dobi Lki pri n 2888.61 11,01 163.35¢ 2,16
Nei ztrHeni dobi Lki pri 20.723.65 79,00 149.74z2 1,98
SKUPAJ PRIHODKI 26.235.35t 100,0C 7.570.03: 100,0C

Skupni pri hodki Vv o0bdobj u26.238.356veébv. Prihodki alo 3 1
obrestiv zneskii3.97 vr ov se nanaGaj o na obrest.i od d
1.795.20& vr ov . Drugi f i n a 81B.90levrqv,rso pribodkk od,pozikvnih z n a
telLajnih razlik. |l zpostavl jenost sredstev
izkazu premoHenj a

e
G
n
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V EUR

ACHUS ALUMINUM CORP. OF CHINA

EWZ US [ISHARES MSCI BRAZIL 679.821
2866 HK CHINA SHIPPING CONTAINER 252.33¢
ASI FP LYXOR ETF CHINA ENTERPRICE 216.672
RUS FP LYXOR ETF RUSSIA 215.91¢
PBR US PETROLEO BRASILEIRO S.A. 207.02¢
ATAD LI TATNEFT - ADR 165.93¢
OGZD LI OAO GAZPROMSPON ADR REG S 135.76¢
INR FP LYXOR ETF MSCI INDIA 81.325
GGB US GERDAU SA- ADR 68.067

OSTALE NALOgBE 179.471
SKUPAJ | ZTRGENI DOBI | KI PRI NALOgBAH 2.888.61¢

V EUR

TSL US TRINA SOLAR LIMITED 1.364.65¢
GGB US  GERDAU SA- ADR 1.028.08
IFN US INDIA F. INC. 878.91<
8277 HK  WUMART STORES INC. 869.652
OGZD LI OAO GAZPROMSPON ADR REG S 864.06¢
MNOD LI JSC MMC NORILSK NICKEL ADR 840.04¢
PBR US PETROLEO BRASILEIRO S.A. 804.87¢
2866 HK  CHINA SHIPPING CONTAINER 802.53%
VALEUS VALE SA 795.97¢
291 HK CHINA RESOURCES ENTERPRISE 783.25¢

OSTALE NALOgBE 11.691.59.
SKUPAJ NEI ZTRGENI DOBI | KI PRI NALOgBAH 20.723.65t

1.2.6.90dhodki
V EUR

Odhodki VvV zZvezi z druHbo 838.39¢ 24,45 1.072.14. 2,17
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 33.76C 0,98 86.93C 0,18
Odhodki v zvezi z revidiranjem 8.135 0,24 7.920 0,02
Odhodki v zvezi z obvegGL 2.712 0,08 1.624 0,00
Odhodki v zvezi s trgovanjem 16.081 0,47 15.907 0,03
Drugi finanlni odhodki 1.791.69¢ 52,25 1.193.18 2,41
l ztr Hene izgube pri nal o 363.33¢ 10,60 5.535.66: 11,20
Nei ztr Henreali Rybudbhe pr i 357.86( 10,44 41.498.61 83,96
Drugi odhodki 16.942 0,49 15.0132 0,03
SKUPAJ ODHODKI 3.428.92: 100,0C 49.427.00( 100,0C

Odhodki v zvezi z dr ufbo z auprapjaskoproviziia,kijee s e 1
v | et u |2838.306wuon.®dhadki v zvezi z banko skrbnizon a G&7j6@evroy

odhodki v zvezi z revidiranjeg1l35e v r o v , odhodki za obveGLanje
kuponov)pa2.712evrov. Odhodki v zvezi s trgovanjeno st r o Gk i vV zvezi z T
viednost i h papir jlee08levnovnaBaygi f i nhflad@évrog d hodKk i
se nanaGajo na negativne telLajne razlike
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V EUR

SAY US SATYAM COMPUTER SERVOCESADR

MHID LI MAHINDRA & MAHINDRA LIMITED 2.143
SKUPAJ | ZTRgGENE | ZGUBE PRI NALOgBAH 363.33¢
V EUR

CENU SP CELESTRIAL NUTRIFOODS

CHL US CHINA MOBILE HK LTD 80.765
SGGD LI SURGUTNEFTEGAZ 75.515
RLCMZ LX RELIANCE COMMUNICATIONS LTD 3.501
SKUPAJ NEIZTRGENE | ZGUBE PRI NALOgBAH 357.86(

1.26.100Dobi Lek

Dobi Lek iz poslovanja 228648m¢t ovno Céledooni200
VKl juLuje izenalevanje prihodka 2z 23.70%687d an e
evrov.

DobiLek iz poslovanja | eta @idddoty obok@ebd na da
evrov na enoto preknoHekj aulGCGgkeotziendtibivhake
kupljene investicijske kuppmea enot o ,pkrede Hemj &Gt evi |l o enot
31.12.20Q0p a z7B&EBG& na enoto.
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127 PRI LOGA S POJASNI LI K RA| UNOVODSKI M | ZKAZOM
| ZKAZ PREMOGgENJA

l zkaz premoHenja izkazuje sredstva skl ada in vsebuj ee ¥y skadulzed na
nal oHbeno porldzvirk@®L esnkel agllaedseo na vrste nal oHb, pri kazane Vv bil anc
valuto, v kateri so izraHene.

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI
DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE

TRGUJE NA ORG. TRGU VP 48.472.49:¢ 81,79 8.351.031 168.367 39.953.09(
3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org.
trgu VP 48.472.49:¢ 81,79 8.351.031 168.367 39.953.09(
3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu 48.472.49:¢ 81,79 8.351.03% 168.367 39.953.09(
3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na
borzi VP 48.472.49:¢ 81,79 8.351.031 168.367 39.953.09(
3.1.2.1.1 Lastni Gki wvr 48.472.49:¢ 81,79 8.351.031 168.367 39.953.09(
3.1.2111Del nice gospodars 45.831.41: 77,33 8.351.031 168.367 37.312.00¢
COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS
GERAIS CIG US BR 149.202 1.870.46! 0,11 3,16 UsD 2.694.58¢ 1.870.46!
CELESTIRAL NUTRIFOODS CENU SP CN 2.000.00( 168.367 0,31 0,28 SGD 340.00C 168.367
VIMPELCOM SP ADR VIP US RU 74.250 958.14¢ 0,01 1,62 USD 1.380.30¢ 958.148
CATHAY PACIFIC AIRWAYS LIMITED 293 HK CN 480.00C 622.18¢ 0,01 1,05 HKD 6.950.40( 622.188
GERDAU SA- ADR GGB US BR 142.00C 1.678.64¢ 0,00 2,83 USD 2.418.26( 1.678.64¢
CNOOC LTD - ADR CEO US CN 18.400 1.985.47¢ 0,00 3,35 USD 2.860.28( 1.985.47¢
PETROCHINA CO. LTD. PTR US CN 21.400 1.767.14! 0,00 2,98 UsD 2.545.74¢ 1.767.14]
MMC NORILSK NICKEL-ADR MNOD LI RU 142.00C 1.414.48( 0,01 2,39 UsD 2.037.70( 1.414.48(
RELIANCE CAPITAL LIMITED RELC LX IN 260 3.326 0,00 0,01 USD 4.792 3.326
CHINA RESOURCES ENTERPRISE 291 HK CN 590.00C 1.497.32¢ 0,03 2,53 HKD 16.726.50( 1.497.32¢
COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICQO
SABESP SBS US BR 27.000 733.19E 0,02 1,24 USD 1.056.24( 733.19:
TATNEFT - ADR ATAD LI RU 83.000 1.678.89¢ 0,08 2,83 USD 2.418.62( 1.678.89¢
MELCO CROW ENTERTAINMENT MPEL US CN 115.00C 268.222 0,03 0,45 UsD 386.40C 268.222
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RELIANCE NATURAL RESOURCE LTD
NETEASE.COM INC- ADR
BANK OF CHINA LTD.
VALE SA
TRINA SOLAR LIMITED
STATE BANK OF INDIA GDR
SUNTECH POWER HOLDINGS CO
PING AN INSURANCE COMPANY OF CHINA
CHINA PETROLEUM AND CHEMICAL CORP
CIA PARANAENSE DE ENERGIA
EMPRESA BRASILIERA DE AERONAUTICA
HONGKONG ELECTRIC HOLDINGS
CHINA MOBILE HK LTD
LUKOIL - SPON ADR
AIR CHINA LIMITED -H
WUMART STORES INC.
CHINA LIFE INSURANCE CO:-ADR
RELIANCE COMMUNICATIONS LTD
RELIANCE INDUSTRIES- SPON ADR
POSCO
CHINA SHIPPING CONTAINER
MOBILE TELESISTEMS SP ADR
SURGUTNEFTEGAZ
SOHU.COM INC.
OAO GAZPROM-SPON ADR REG S
ICICI BANK LTD - SPON ADR
PETROLEO BRASILEIRO S.A.
OAO TMK

3.1.2.1.1.2- Delnice zaprtih investicijskih skladov
INDIA FUND INC.

RLCNX LX

NTES US
3988 HK
VALE US
TSL US
SBID LI
STP US
2318 HK
SNP US
ELP US
ERJ US
6 HK
CHL US
LKOD LI
753 HK
8277 HK
LFC US

RLCMZ LX

RIGD LI
PKX US
2866 HK
MBT US
SGGD LI
SOHU Us
OGZD LI
IBN US
PBR US
TMKS LI

IFN US

CN
CN
BR
CN

CN
CN
CN
BR
BR
CN
CN
RU
CN
CN
CN

IN
KR
CN
RU
RU
CN
RU

IN
BR
RU

us

2.600
30.000
2.000.00(¢
68.000
44.000
14.000
80.000
160.00C
25.700
80.000
50.000
200.00C
72.000
44.500
1.350.00(
1.490.00(
29.000
5.200
27.000
5.900
5.500.00(
31.800
165.00C
33.750
150.00C
26.000
50.000
25.000

123.933

5.396
783.424
751.954

1.370.29(
1.648.397
962.09¢
923.504
973.95¢
1.571.15(
1.191.17C
767.38€
755.534
2.320.53¢
1.769.99:
733.55¢€
1.637.93¢
1.476.57:
13.392
871.512
536.922
1.378.58:
1.079.20¢
1.019.36:
1.341.94]
2.655.14¢
680.591
1.654.86¢
311.15¢
2.641.08:
2.641.08:

0,00
0,00
0,00
0,00
0,21
0,00
0,00
0,00
0,02
0,06
0,03
0,01
0,00
0,01
0,03
0,29
0,00
0,00
0,00
0,00
0,23
0,00
0,00
0,09
0,01
0,01
0,00
0,01

0,39

0,01
1,32
1,27
2,31
2,78
1,62
1,56
1,64
2,65
2,01
1,29
1,27
3,92
2,99
1,24
2,76
2,49
0,02
1,47
0,01
2,33
1,82
1,72
2,26
4,48
1,15
2,79
0,53
4,46
4,46

uUsD
uUsD
HKD
usb
uUsD
usb
usb
HKD
uUsD
usb
uUsD
HKD
usb
usb
HKD
HKD
usb
uUsbD
uUsD
usb
HKD
uUsbD
usb
usb
uUsD
uUsbD
usb
usb

uUsD
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7.774
1.128.60(
8.400.00(
1.974.04(
2.374.68(
1.386.00(
1.330.40(

10.880.00(
2.263.39¢
1.716.00(
1.105.50(
8.440.00(
3.342.96(
2.549.85(
8.194.50(

18.297.20(
2.127.15(

19.292
1.255.50(
773.49C

15.400.00(
1.554.70:
1.468.50(
1.933.20(
3.825.00(

980.46C
2.384.00(
448.25C

3.804.74:

751.954

973.95¢

755.534

733.558
1.637.93¢

1.378.58:

5.396
783.424

1.370.29(
1.648.397
962.09¢
923.504

1.571.15(
1.191.17C
767.38¢

2.320.53¢
1.769.99:

1.476.57:
13.392
871.512
536.922

1.079.20¢
1.019.36%
1.341.94]
2.655.14¢

680.591
1.654.86¢

311.15&
2.641.08:
2.641.08:
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5 INVESTICIISKI KUPONI IN DELNICE

NFOND BRI

LETNO PORO| I LO

C, DELNI gKI

CILINIH INVESTICIJSKIH SKLADOV 6.390.95¢ 10,78 4.380.85¢ 2.010.10(
5.1 Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 4.380.85¢ 7,38 4.380.85¢
5.1.2 - Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, s
sedeHem zunaj RS 4.380.85¢ 7,38 4.380.85E
LYXOR ETF RUSSIA RUS FP FR 68.000 1.762.56( 0,48 2,97 EUR 1.762.56( 1.762.56(
LYXOR ETF CHINA ENTERPRISE ASI FP FR 9.500 1.075.49¢ 0,14 1,81 EUR 1.075.49¢ 1.075.49¢
LYXOR ETF MSCI INDIA INR FP FR 145.00C 1.542.80( 0,22 2,60 EUR 1.542.80( 1.542.80(
5.2 Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo 2.010.10( 3,40 2.010.10(
5.2.2 - Investicijski skladi, neusklajeni z A
direktivo, s sedeHe 2.010.10( 3,40 2.010.10(
ISHARES MSCI BRAZIL EWZ US us 20.000 1.035.81¢ 0,01 1,76 USD 1.492.20( 1.035.81¢
MARKET VECTORS RUSSIA ETF RSX US us 45.000 974.282 0,14 1,64 usD 1.403.55( 974.282
7 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI
PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI
DENARNEGA TRGA 1.220 0,00 1.220
7.2 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in
instrumenti denarnega trga tujih izdajateljev 1.220 0,00 1.220
RELIANCE INFRASTRUCRURE RELEY US IN 130 1.220 0,00 0,00 USD 1.757 1.220
PREMOgENJE SKUPAJ 54.864.66¢ 92,57 4.380.85¢  8.351.03i 168.367 41.964.41(
1. DENARNA SREDSTVA 4.332.11 7,31 3.709.37¢ 622.732
1.1 Denarna sredstva
investicijskega sklada 2.409.54¢ 4,07 1.786.81¢ 622.732
1.2 Druga dodatna likvidna sredstva investicijst
sklada 1.922.56: 3,24 1.922.56:¢
8 TERJATVE 66.603 0,12 779 65.824
8.5 Terjatve za obresti 779 0,01 779
8.6 Terjatve za dividende 65.824 0,11 65.824
VSA SREDSTVA 59.263.38: 100,00 8.091.01! 8.351.037 168.367 42.652.96¢

35



INFOND KROVNI SKLAD LETNO POROI I LO 2¢(
| NFOND BRI C, DELNI gKI

Pojasnilo v zvezi z zadol Hevanjem podskl
|l nfond BRI C, ,dell@at Gk20@p9dskalkadr tudi na

Pojasnilo in razkritje posameznih vrst s
v124l'l enu -ZI|1 SDU

V skladu z ZISDL in Pravili upravljanja podskl
sredstev podsklada wupravilena izvr Giti pl
- stroGke posredovanja pri n a k VR (provizijga in p r
drugi stroGki , K i jih je treba v zv
aniziranega trga VP, klirinGko dep
Gke za provizije in druge sta ok.e

potrebno plalati KDD,
a promet a,

= Q
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V EUR

Odhodki v zvezi z druHbo za wup 838.39¢ 1.072.14.
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 33.76C 86.93C
Odhodki v zvezi z revidiranjem 8.135 7.920
Odhodki v zvezi z obveGLanjem 2.712 1.624
Odhodki vzvezi s trgovanjem 16.081 15.907
Odhodki iz naslova stroGkov pl 11.737 11.758
SKUPAJ CELOTNI STROgKI SKLADA 910.82: 1.196.28:

Razkritje vrednost:i vseh nakupov in prodaj
sredstva izmerjena po poGteni viednosti pre
povezanih z nakupom in prodajo teh nal oHDb

V letu 2009 ni bil o nakupov in proda,j nal @
i zmerjena po poGteni vrednost.i prek poslovne
Obli kovanje popravkov vrednosti nal oHb

Za nal oHbe I nfond BRI C, del ni Gkega podskl ad
vrednost.i nal oHDb.
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Velji inakwelije prodaje investicijskih kup

Najvelje prodadde sernotnapg verg leéinj a

27.02.2009 57.082,185 11,066
06.03.2009 14.481,228 10,796¢
07.04.2009 11.574,605 13,242
02.11.2009 11.137,345 17,957¢€
07.07.2009 9.044,003: 15,1612
06.05.2009 8.993,601 15,780¢
08.06.2009 8.590,292. 16,889¢
08.09.2009 7.830,081; 17,380¢€
06.10.2009 7.650,848 17,9822
06.08.2009 7.649,633 17,600€
Najvelji odkupdesebtnapjeembHiehj a

29.12.2009 -12.224,335 19,254¢
16.04.2009 -11.161,325 14,4312
04.11.2009 -8.256,956! 18,166¢
07.04.2009 -8.236,335. 13,2422
02.04.2009 -5.589,540' 13,1052
30.07.2009 -4.624,921. 17,189(
12.10.2009 -4.289,659; 18,649¢
16.03.2009 -3.058,987: 11,648¢
21.12.2009 -3.000,000! 18,942:
06.07.2009 -2.964,999 15,529¢

Druge posebnosti podsklada

Drugi h posebnosti, K i bi b i, posebep inkazatie b n o

ni.

37




INFOND KROVNI SKLAD LETNO POROI I LO
| NFOND DELNI gKI , DELNI gK

2 | NFOND DELNI gKI, delni Gki podskl ad
21 POSLOVNO POROl I LO
2.2.1 Predstavitev podsklada

|l nfond Del ni GkiimadeV nis@liji peeésklaad, sred
vrednostnih papirjev. Nal oHbe podskl ada
tveganje v kategoriji vseh vzajemnih skladov je ocenjeno kot visoko (ginzdidéstio 10).

Del ni Gk podsklad I nfond Del ni Gki je pri
potencialno velji reali zirani donosnost.i
ter vlagajo sredrsdlvlaj inao drad Ij 6GH b ermodk . o bPdr d kp
velUspeGnost posl ovanja podsklada se wugot
komponiranim indeksom, ki je sestavljen iz slovenskega borznega indeksa SBI20, evrg
borznega indekdaow Jones Stoxx 50 Index in svetovnega borznega indeksa MSCI W
Index.

Podsklad |l nf ond ,Dedali lGikGki podsklIl §
gtevilka transakci j sk eSI56029B025 4606 618, odprt pri NLBdd, Ljubljana
gi fra dejavnost. 64.300

gt . in datum trajnega 51/13/AG-99, 51/14/AG99, 51/15/AG99

za upravljanje I nfond zdnel5.09.1999

KBM | nfond, dr uHb &Skugna Nqve
KBM

predsednik uprave Stanko Brglez,

L'lan uprave MatjaH Loren
Skrbni k premoHenj a NLB, d. d., Ljubljana

Nadzorna institucija Agencija za trg vrednostnih papirjev, Ljubljana

v dnevnem Lasopi Slgvenia, spletnih
portalih in na spletni strani www.infond.si
PrilLetek wupravljanja 27.9. 1999

DruHfAba za upravljanje

Upr ava dpravlfiniee z a

Vrednosti enot so objavljane

Nal oAHbena usmeritev Globalna

Ocena tveganja visoka (8 od 10)

Primerjalni borzni indeksi SBI 20, Dow Jones Stoxx 50 Index, MSCI World Index
Vstopnist r o Gk i do 3%

l zstopni stroGki 0%

Upravljavska provizija 1,85 %

Skrbni Gka provi zija 0,05 %

MoHnosti vplalil enkratno ali var Leval ni
TER za obdobjél. . 20® 6 31. 12 2009 1,96 %

PTR za obdobjél. .. 20® ¢ 31. 12 2009 52,31 %

|l ista vredBWRsSt sredst e 26.694.14. 22.161.06:
gtevilo izdani h enot ¢ 12.463.38 12.746.68
gtevilo vliagateljev 7.321 7.697
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212 PORO|] I LO O UPRAVLJANJU PODSKLADA

Konecl eta 2009 je i mel podsklad 94,33 % s
izdaj ateljev, K i so preteHni del g e 088§ %,a f
skupaj z denarni mi sr eds thy %. Viednowmi papirji ajthv a
izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranih tujih borznih trgih, so predstavljali v s
sredstev podsklada4®% del e H.

Prikaz strukture naloHb po finanlnih inG

Obveznice;
4,13%

Drugi prenosljivi
vrednostni papirji
in instrumenti
denarnega trga;
2,51%

Delnice; 87,69%

Denarna sredstva
in terjatve; 5,67%

10 naj velskhladah nal oHb

gt . Dolg opis 2009 (%)

1 Krka 7,59

2 Mercator 4,66

3 Gazprom 3,69

4 Nova KBM 3,30

5 KD ID 2,97

6 Obveznica Novakr 7.02 10/29/49 2,92

7 Eni 2,73

8 Royal Dutch Shell 2,42

9 Novartis 2,20

10 China Petroleum 2,18

Leto 2009 bi l ahko oznalLild/ kot obdobje turhb
finanlLnih trgih. Do prve tretjine marca S mo
indeksov, po spodbudnej Gi h nAopa skokavito okrevanfe a nj u
del ni Gki h telLajev.

V preteklem | etu je na podskladu pri Glo do

sl ednjega do nedavnega zavezovala omejitev,

smo zman¢Beshbvenseki h izdajateljev vrednostr
Krka, NFD 1 ID, Gorenje, Zavarovalnica Triglav ter obveznice PBS7). Na delu portfelja, ki ga

sestavljajo del ni ce, Ssmo v omenj enena obdob
postopno krepitev deleHev stabilnih acikliln








































































































































































































































































































































































