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1 PREDSTAVITEV KROVNEGA SKLADA  
 
Krovni sklad Infond je zaĽel s poslovanjem 13. marca 2009. Nastal je s preoblikovanje dotedanjih 
vzajemnih skladov Infond BRIC, Infond DelniĢki, Infond Energy, Infond Life, Infond PanAmerica, 
Infond ûuropa, Infond UravnoteĤeni in Infond Hrast v podsklade. Vsi dotedanji vzajemni skladi so 
ohranili naloĤbeno usmeritev in stopnjo tveganosti.   

 

Vzajemni sklad Krovni sklad Infond 

ġt. in datum trajnega dovoljenja  

za oblikovanje Krovnega sklada Infond 
40223-3/2008-5-(159) z dne 5. 02. 2009 

Podskladi Krovnega sklada Infond 

Infond BRIC, delniĢki podsklad, 

Infond DelniĢki, delniĢki podsklad, 

Infond Energy, delniĢki podsklad, 

Infond Life, delniĢki podsklad, 

Infond PanAmerica, delniĢki podsklad, 

Infond ûuropa, delniĢki podsklad, 

Infond UravnoteĤeni, uravnoteĤeni podsklad, 

Infond Hrast, uravnoteĤeni podsklad 

PriĽetek upravljanja 13. 03. 2009 

DruĤba za upravljanje (upravljavec premoĤenja) 
KBM Infond, druĤba za upravljanje, d. o. o.  

ð Skupina Nove KBM 

Uprava druĤbe za upravljanje 
predsednik uprave Stanko Brglez,  

Ľlan uprave MatjaĤ LorenĽiĽ 

Skrbnik premoĤenja NLB, d. d., Ljubljana 

Nadzorna institucija Agencija za trg vrednostnih papirjev, Ljubljana 

Vrednosti enot podskladov so objavljene 
v dnevnih Ľasopisih, na teletekstu RTV Slovenija, spletnih 

portalih in na spletni strani www.infond.si 

 
 
 
 

2 REVIDIRANJE IN DOSTOPNOST NEREVIDIRANEGA LETNEGA 
POROļILA 
 

Opozorilo imetnikom investicijskih kuponov podskladov krovnega sklada o pravici 
zahtevati izroĽitev revidiranega letnega poroĽila po drugem odstavku 101. ļlena ZISDU-
1: 
 
Revidirano letno poroĽilo Krovnega sklada Infond z osmimi podskladi za leto 2009 je brezplaĽno 
na razpolago imetnikom investicijskih kuponov podskladov na sedeĤu druĤbe KBM Infond, 
druĤba za upravljanje, d.o.o. ð Skupina Nove KBM, Maribor, Ul. Vita Kraigherja 5, vsak dan od 
9. do 15. ure, in na spletni strani www.infond.si.  

 

 
  

http://www.infond.si/
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3 PREGLED LETA  2009 
 
Leto 2009 se je zaĽelo z nadaljnjim padanjem delniĢkih teĽajev na vodilnih svetovnih borzah, ki je 
bilo Ģe posebej izrazito v prvih dveh mesecih leta. S prihodom pomladi se je prebudil optimizem 
na borznih parketih, saj je med investitorji poĽasi zaĽelo prodirati prepriĽanje, da je globalna 
recesija dosegla dno in da je drĤavam ter centralnim bankam s Ģtevilnimi fiskalnimi in 
monetarnimi ukrepi uspelo prepreĽiti najhuje. Nacionalne vlade so z namenom stabiliziranja 
makroekonomskega okolja z raznimi intervencijami posegale v lokalna gospodarstva. Centralne 
banke so zniĤale kljuĽne obrestne mere na zgodovinsko nizke ravni in uvedle nekatere 
kvantitativne ukrepe (npr. program odkupa obveznic na trgu). Veliko drĤav je namenilo precej 
proraĽunskih sredstev za podporo finanĽnemu sektorju, predvsem v obliki jamstev. Poslovni izidi 
nekaterih ameriĢkih in evropskih podjetij, Ģe zlasti tistih v finanĽnem sektorju, so bili nad 
priĽakovanji analitikov. Letni padci najpomembnejĢih ekonomskih indikatorjev so se zaĽeli 
zmanjĢevati. Velika razvita gospodarstva so postopno zaĽela lesti iz recesije. Temu ustrezen je bil 
odziv investitorjev na kapitalskih trgih, kjer je bilo mogoĽe zaznati moĽan trend rasti vse od 
meseca marca dalje. Na letni ravni so tako delniĢki trgi dosegli visoko rast. 
 
Medtem, ko so se drĤave Evrope in Severne Amerike sooĽale z negativno gospodarsko rastjo, se 
je recesija v manjĢi meri dotaknila nekaterih drĤav v razvoju. Med drĤavami v razvoju velja 
izpostaviti zlasti Indijo in Kitajsko, predvsem slednja se je v Ľasu krize izkazala za motor azijskega 
in svetovnega gospodarstva. S pomoĽjo javnofinanĽnih spodbud, vrednih 586 milijard USD, je 
Kitajski uspelo ohraniti visoko gospodarsko rast, ki je na medletni ravni septembra 2009 znaĢala 
8,9 odstotka, medtem ko je BDP Indije v enakem primerjalnem obdobju porasel za 7,9 odstotka. 
 
Na newyorĢki borzi je indeks Dow Jones v letu 2009 pridobil slabih 16 odstotkov, tehnoloĢki 
indeks Nasdaq pa celo 40 odstotkov, merjeno v evrih. Glede na najniĤje ravni, ki so bile doseĤene 
v mesecu marcu, sta se indeksa Dow Jones in Nasdaq okrepila za dobrih 40 oziroma slabih 58 
odstotkov. Indeks najpomembnejĢih evropskih podjetij Dow Jones Stoxx 50 je v letu 2009 
pridobil 24 odstotkov, v primerjavi z najniĤjo ravnijo marca pa se je okrepil za okoli 60 
odstotkov. V Aziji je vodilni indeks tokijske borze Nikkei v letu 2009 pridobil blizu 15 odstotkov, 
merjeno v evrih. ġe bolj sta se okrepili borzi v Hong Kongu in ġanghaju, in sicer na letni ravni za 
slabih 48, oziroma 75 odstotkov, merjeno v evrih.  
 
Rast izbranih indeksov v EUR v letu 2009 

Indeks Sprememba indeksa  v % 

Dow Jones Industrial 15,68 

S&P 500 20,19 

Nasdaq Composite 40,09 

DJ Stoxx 50 24,06 

DAX 23,85 

CAC 40 22,32 

FTSE 100 31,67 

Brasil Bovespa Stock 141,08 

Nikkei 225 14,58 

Hang Seng 47,95 

Russian RTS  122,58 

BSE Sensex 30 84,38 
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Cena nafte, najpomembnejĢe svetovne 
surovine, se je z zaĽetnih ravni blizu 45 USD 
za 159-litrski sod sprva znova zniĤala pod to 
mejo in se dotaknila ravni pod 34 USD. Ko 
se je optimizem vrnil na svetovne borze, je 
nafta zaĽela trendno, a s stalnimi nihanji rasti 
in maja presegla 65 USD. Med majem in 
oktobrom je nihala med 65 in 80 USD za 
sod, nato pa dosegla najviĢje letne ravni prek 
80 USD. PovpreĽna cena nafte v letu 2009 je 
bila 62,02 USD, kar je 37,8 % manj kot v 
letu poprej. Organizacija drĤav izvoznic 
nafte (OPEC) je v letu 2009 obseg 
proizvodnje nafte ohranjala nespremenjen, 
saj so bile Ľlanice kartela s ceno nafte 
zadovoljne. 

Graf gibanja cene sodĽka nafte v 

ameriĢkih dolarjih v letu 2009 

 

Gibanje na kapitalskih trgih v naslednjem letu bo odvisno od tega, kako moĽno bo okrevanje 
svetovnega gospodarstva. Okrevanje razvitih gospodarstev bo poĽasno in posejano z mnogimi 
pastmi in negotovostmi, saj se Ģtevilne razvite drĤave sooĽajo z visokimi stopnjami brezposelnosti 
prebivalstva, v primeru gospodarskega okrevanja pa bi se lahko v posameznih gospodarstvih 
poveĽali tudi inflatorni pritiski. Temu pritrjujejo tudi napovedi Svetovne banke o gospodarski 
rasti, ki za BDP gospodarsko razvitih drĤav v letu 2010 priĽakuje 1,2 % rast (v ZDA 1,8 %, v 
evroobmoĽju le 0,5% rast), za BDP drĤav v razvoju pa povpreĽno 4,4% rast.  
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SKUPNO RAļUNOVODSKO POROļILO KROVNEGA SKLADA INFOND  
 
 
 
1 IZJAVA UPRAVE KBM INFOND, d.o.o.  ð Skupina Nove KBM 
 
Uprava KBM Infond, druĤbe za upravljanje, d.o.o. ð Skupina Nove KBM, Maribor, potrjuje 
raĽunovodske izkaze Krovnega sklada Infond in raĽunovodske izkaze s pojasnili za podsklade: 

¶ Infond BRIC, delniĢki podsklad, 

¶ Infond DelniĢki, delniĢki podsklad, 

¶ Infond Energy, delniĢki podsklad, 

¶ Infond Life, delniĢki podsklad, 

¶ Infond PanAmerica, delniĢki podsklad, 

¶ Infond ûuropa, delniĢki podsklad, 

¶ Infond UravnoteĤeni, uravnoteĤeni podsklad in 

¶ Infond Hrast, uravnoteĤeni podsklad 
za poslovno leto 2009, izkazane v tem letnem poroĽilu. 
 
Uprava je odgovorna za pripravo letnega poroĽila tako, da ta predstavlja resniĽno in poĢteno sliko 
premoĤenjskega stanja in izidov poslovanja Krovnega sklada Infond in njegovih podskladov za 
poslovno leto 2009. 
 
Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne raĽunovodske usmeritve in da so bile 
raĽunovodske ocene izdelane po naĽelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Poslovodstvo tudi 
potrjuje, da so raĽunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o 
nadaljnjem poslovanju vzajemnega sklada v skladu z veljavno zakonodajo in Slovenskimi 
raĽunovodskimi standardi. 
 
Poslovodstvo je odgovorno za ustrezno vodenje raĽunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za 
zavarovanje premoĤenja in za prepreĽevanje ter odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti ali 
nezakonitosti. 
 
 
Maribor, 28.01.2010 
 
 
 
 

KBM INFOND,  
druĤba za upravljanje, d.o.o. 

- Skupina Nove KBM 
 

Stanko Brglez, 
predsednik uprave 

 
 
 

MatjaĤ LorenĽiĽ, 
Ľlan uprave 
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2 ZBIRNA BILANCA STANJA KROVNEGA SKLADA  

V EUR 

Zap. 
Ģt. 

Opis 31.12.2009 31.12.2008 

I.  SREDSTVA     

1. Denarna sredstva 8.427.187 6.050.856 

2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0 
3. Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi se 

trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev 108.593.292 74.371.962 

4. InĢtrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0 

5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 8.408.432 5.499.883 

6. Sestavljeni in izpeljani finanĽni instrumenti 0 0 
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inĢtrumenti 

denarnega trga  869.245 256.533 

8. Terjatve 100.323 147.309 

9. Aktivne Ľasovne razmejitve 0 0 

  Skupaj sredstva (od 1 do 9) 126.398.479 86.326.543 

  ZunajbilanĽna sredstva  0 0 

        

II.  OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV      

1. Poslovne obveznosti 1.190.667 279.952 

 
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih 
finanĽnih inĢtrumentov  796.499 98.877 

 b) Obveznosti iz upravljanja 208.803 136.081 

 c) Obveznosti za plaĽilo davkov  0 0 

 
d) Obveznosti iz naslova razdelitve dobiĽka oziroma drugih 
izplaĽil imetnikom enot premoĤenja 0 0 

 e) Druge poslovne obveznosti 185.365 44.994 

2. FinanĽne obveznosti 0 0 

 a) Posojila 0 0 

 b) Obveznosti iz izpeljanih finanĽnih inĢtrumentov 0 0 

 c) Druge finanĽne obveznosti 0 0 

3. Pasivne Ľasovne razmejitve 5.347 10.749 
4. Obveznosti do naloĤbenikov (investitorjev) v enote premoĤenja  125.202.465 86.035.842 

 a) Nominalna vrednost vplaĽanih enot premoĤenja  72.578.639 69.338.278 

 b) VplaĽani preseĤek enot premoĤenja  485.727 -5.478.194 

 c) PreseĤek iz prevrednotenja  0 0 

 
Ľ) Preneseni Ľisti dobiĽek ali prenesena Ľista izguba iz prejĢnjih 
obraĽunskih obdobij 16.568.198 112.424.165 

  
d) Nerazdeljeni Ľisti dobiĽek ali Ľista izguba obraĽunskega 

obdobja 35.569.901 -90.248.407 

  Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 126.398.479 86.326.543 

  ZunajbilanĽne obveznosti do virov sredstev 0 0 

 



KROVNI SKLAD INFOND ð LETNO POROļILO 2009 
 
 

8 

 

3 ZBIRNI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA KROVNEGA SKLADA  

 
V EUR 

Zap. 
Ģt. 

Opis 
01.01. ð 

 31.12.2009 
01.01.- 

31.12.2008 

1. Prihodki od obresti 525.137 944.567 

2. Prihodki od dividend 3.241.744 4.047.823 

3. Drugi finanĽni prihodki 1.681.983 8.056.237 

4. IztrĤeni dobiĽki pri naloĤbah 5.592.809 761.245 

5. NeiztrĤeni dobiĽki pri naloĤbah  31.739.828 326.668 

6. Drugi prihodki 3 304 

7. SKUPAJ PRIHODKI  (od 1 do 6) 42.781.504 14.136.844 

8. Odhodki v zvezi z druĤbo za upravljanje  1.948.537 2.662.547 

9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 79.675 212.322 

10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 22.152 18.824 

11. Odhodki v zvezi z obveĢĽanjem naloĤbenikov 6.912 9.744 

12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 54.123 52.154 

13. Odhodki za obresti 0 2.046 

14. Drugi finanĽni odhodki 2.730.873 3.346.127 

15. IztrĤene izgube pri naloĤbah 1.104.805 11.961.267 

16. NeiztrĤene izgube pri naloĤbah 1.232.050 86.101.942 

17. Odhodki iz naslova slabitve naloĤb 0 0 

18. Drugi odhodki 32.476 18.278 

19. SKUPAJ ODHODKI  (od 8 do 18) 7.211.603 104.385.251 

20. ļISTI DOBIļEK ALI IZGUBA (7-19) 35.569.901 -90.248.407 

 21.  IzenaĽevanje prihodka za vplaĽane enote premoĤenja 2.938.863 7.318.098 
 22.  IzenaĽevanje prihodka za izplaĽilo odkupne vrednosti enote 

premoĤenja -2.570.575 -12.925.658 
23. ģe razdeljeni del Ľistega dobiĽka med obraĽunskim obdobjem 0 0 

24. Druga izplaĽila imetnikom enot premoĤenja 0 0 

25. Nerazdeljeni Ľisti dobiĽek ali izguba (20+21-22-23+/ -24) 35.938.189 -95.855.967 
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4 PRILOGA S POJASNILI  K RAļUNOVODSKIM IZKAZOM KROVNEGA 
SKLADA  

 
4.1  Predpisi za sestavljanje  raĽunovodskih izkazov 
 
RaĽunovodski izkazi Krovnega sklada Infond in njegovih podskladov za leto 2009 so sestavljeni 
na podlagi:  
 

¶ Zakona o investicijskih skladih in druĤbah za upravljanje, (Uradni list RS 110/02, 73/03, 
32/04 , 42/04, 26/05, 68/05, 28/06, 114/06, 92/07, 65/08; v nadaljevanju ZISDU -1), 

¶ Sklepa o letnem in polletnem poroĽilu investicijskega sklada (Uradni list RS 119/08), 

¶ Sklepa o podrobnejĢi vsebini povzetka revidiranega letnega oziroma polletnega poroĽila 
investicijskega sklada (Uradni list RS Ģt. 55/09), 

¶ Sklep o revizijskem pregledu letnega poroĽila investicijskega sklada (Uradni list RS Ģt. 
55/09), 

¶ Slovenskega raĽunovodskega standarda 38, 

¶ Prospekta in pravil upravljanja Krovnega sklada Infond. 
 
PoroĽila v celoti odraĤajo stanja, ki so razvidna iz raĽunovodskih izkazov. 
 
4.2  Obseg revidiranja 
 
Predmet revidiranja so raĽunovodski izkazi Krovnega sklada Infond in raĽunovodski izkazi 
njegovih podskladov za poslovno leto 2009, predpisani z ZISDU-1, s Sklepom o letnem in 
polletnem poroĽilu investicijskega sklada, vsebini njihovih prilog s pojasnili, analitiĽnem kontnem 
naĽrtu, pravilih vrednotenja postavk v raĽunovodskih izkazih in pravilih za izraĽunavanje Ľiste 
vrednosti sredstev investicijskega sklada, s Sklepom o revizijskem pregledu letnega poroĽila 
investicijskega sklada in s Prospektom ter Pravili upravljanja Krovnega sklada Infond. 
 
Za potrebe revidiranja poroĽil in obvestil in vrednosti enote premoĤenja so bili izbrani naslednji 
nakljuĽno izbrani datumi: 
 

Á 31. marec 2009, 

Á 31. julij 2009, 

Á 31. december 2009. 
 
4.3 Opis uporabljenih temeljnih  raĽunovodskih usmeritev in vrednotenj 
 
RaĽunovodski izkazi so sestavljeni po doloĽilih Sklepa o letnem in polletnem poroĽilu 
investicijskega sklada, vsebini njihovih prilog s pojasnili, analitiĽnem kontnem naĽrtu, pravilih 
vrednotenja postavk v raĽunovodskih izkazih in pravilih za izraĽun Ľiste vrednosti sredstev 
investicijskega sklada. RaĽunovodski izkazi investicijskega sklada so sestavljeni in vrednoteni v 
skladu s Slovenskim raĽunovodskim standardom 38 (v nadalje SRS 38), ki doloĽa raĽunovodske 
reĢitve za investicijske sklade. 
  
Predstavitvena valuta je  EUR, izkazi pa so izdelani v EUR brez centov. 
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4.4  Posebnosti vrednotenja premoĤenja podskladov krovnega sklada 
 
Za izkazovanje naloĤb v raĽunovodskih izkazih Krovnega sklada Infond in v izkazih podskladov 
se upoĢteva SRS 3 (2006), skupaj s posebnostmi po SRS 38, navedenimi v tem poglavju. 
 
Obrestovani vrednostni papirji se izkazujejo z obrestmi vred v skladu s pogoji, ki jih doloĽi 
izdajatelj pri izdaji vrednostnih papirjev.  
 
Diskontirani kratkoroĽni vrednostni papirji se obravnavajo  enako kot tisti, ki prinaĢajo obresti. 
Izkazujejo se po diskontirani nominalni vrednosti z obrestmi vred v skladu s pogoji, ki jih doloĽi 
izdajatelj pri izdaji vrednostnih papirjev. 
 
Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo  v 
neodplaĽani nominalni vrednosti, pomnoĤeni s teĽajem tega trga in v skladu s pogoji, ki jih doloĽi 
izdajatelj pri izdaji obveznic. Tako dobljeni vrednosti se priĢtejejo tudi obresti, izraĽunane v 
skladu s pogoji, ki jih doloĽi izdajatelj pri izdaji obveznic. 
 
Brezkuponske obveznice se obravnavajo enako kot obrestovane obveznice. Izkazujejo se po 
diskontirani nominalni vrednosti, dnevno pa se obrestujejo v skladu s pogoji, ki jih doloĽi 
izdajatelj pri izdaji obveznic. 
 
Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu 
vrednostnih papirjev, se izkazujejo enako kot obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem 
trgu vrednostnih papirjev. 
 
Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 
vrednostnih papirjev, se izkazujejo enako kot  delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 
vrednostnih papirjev. 
 
UdeleĤbene prednostne delnice se izkazujejo enako kot navadne delnice. 
 
Navadne delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo po 
zadnjem dnevnem teĽaju. 
 
Drugi vrednostni papirji se izkazujejo po zadnjem teĽaju organiziranega trga vrednostnih papirjev 
oziroma po udenarljivi vrednosti. V drugih primerih se izkazujejo po nakupni vrednosti, razen v 
primerih, ko je naloĤba zaradi znakov oslabitve oslabljena. 
 
ļe upravljavec vzajemnega sklada ugotovi, da je knjigovodska vrednost posameznega 
vrednostnega papirja, s katerim se ne trguje ali se z njim trguje neredno, premajhna ali prevelika, 
se lahko odloĽi za skupno ovrednotenje. Pri skupnem ovrednotenju se tak vrednostni papir 
izkaĤe po dokazani poĢteni vrednosti. ļe je dokazana poĢtena vrednost veĽja od knjigovodske, se 
razlika izkaĤe kot preseĤek iz prevrednotenja. ļe je dokazana poĢtena vrednost manjĢa od 
knjigovodske, se za razliko oblikuje popravek vrednosti vrednostnega papirja. 
 
ZmanjĢanje ali poveĽanje vrednosti naloĤbe, izmerjene po poĢteni vrednosti prek poslovnega 
izida,  se izkazuje kot neiztrĤena izguba ali neiztrĤen dobiĽek pri naloĤbah. 
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Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se 
razvrstijo v netrĤne vrednostne papirje v posesti do zapadlosti v plaĽilo ali v vrednostne papirje, 
razpoloĤljive za prodajo, njihovo prevrednotenje pa se evidentira v skladu s SRS 3 (2006). 
 
Pri ovrednotenju vrednostnega papirja na organiziranem trgu vrednostnih papirjev se upoĢteva 
zadnji teĽaj trga. Vrednostni papirji se vrednotijo po zadnjem znanem teĽaju organiziranih trgov 
vrednostnih papirjev, na katerih so bili vrednostni papirji kupljeni. 
 
Zadnji dnevni teĽaj je zakljuĽni teĽaj organiziranega trga vrednostnih papirjev ali drug primerljiv 
teĽaj, ki ga objavi organizator trga in je rezultat opravljenih poslov.  
 
FinanĽne naloĤbe se vrednotijo po poĢteni vrednosti prek poslovnega izida, razen naloĤb v 
vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev. 
 
4.5 Posebnosti vrednotenja vrednostnih papirjev, s katerimi se ne trguje na organiziranem 
trgu vrednostnih papirjev ali so nelikvidni oziroma je njihovo izplaĽilo odloĤeno 

 
FinanĽne naloĤbe, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se razvrstijo v netrĤne 
vrednostne papirje v skupino finanĽnih sredstev razpoloĤljivih za prodajo ali v posesti do 
zapadlosti v plaĽilo. 
 
4.6 Pojasnila posameznih reĢitev in vrednotenj finanĽnih instrumentov 
 
4.6.1 Pojasnila postavk in njihovega vrednotenja, izkazanih v bilanci stanja 
 
FinanĽne naloĤbe se pri zaĽetnem pripoznanju razvrstijo v: 
 

- finanĽna sredstva, izmerjena po poĢteni vrednosti prek poslovnega izida,  

- finanĽne naloĤbe v posesti do zapadlosti v plaĽilo, 

- finanĽne naloĤbe v posojila ali 

- za prodajo razpoloĤljiva finanĽna sredstva. 
 
Pri obraĽunavanju nakupa finanĽne naloĤbe se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja tako 
finanĽno sredstvo pripozna z upoĢtevanjem datuma trgovanja, kar velja tudi za obraĽunavanje 
prodaje finanĽne naloĤbe. Ta naĽin se uporablja za vse nakupe in prodaje finanĽnih naloĤb.  
 
FinanĽna sredstva in finanĽne obveznosti, ki se izkazujejo v bilanci stanja zajemajo: 
. 

Á Postavka Denarna sredstva zajema dobroimetje na posebnem denarnem raĽunu 
investicijskega sklada v domaĽi in v tuji valuti. Denarna sredstva v tujih valutah se dnevno 
vrednotijo po referenĽnem teĽaju ECB, ki velja ob 24:00 obraĽunskega dne, ki ga objavi 
Banka Slovenije. Denarna sredstva zajemajo tudi dodatna likvidna sredstva, ki sluĤijo za 
namene zagotavljanja likvidnosti v primeru veĽjih izplaĽil iz investicijskega sklada ter v 
primeru, da tovrstno nalaganje ne pomeni naloĤbe sklada. Dodatna likvidna sredstva 
zajemajo predvsem depozite na odpoklic, ki se dnevno obrestujejo in ostale dane 
depozite, zajemajo pa lahko tudi druge denarne ustreznike ( npr. kratkoroĽne menice).   

 

Á Postavka Depoziti pri bankah in posojila zajema depozite pri domaĽih in tujih bankah, za 
katere se dnevno obraĽunavajo pripadajoĽe obresti, skladno s pogodbenimi doloĽili. Dani 
depoziti vkljuĽujejo kratkoroĽno vezana sredstva pri bankah v drĤavi in v tujini z rokom 
dospelosti do 12 mesecev.  
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Á Postavka Vrednostni papirji in inĢtrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na 
organiziranem trgu vrednostnih papirjev, zajema naloĤbe v vrednostne papirje in 
inĢtrumente denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu (v skladu s 
seznamom organiziranih trgov, navedenih v Pravilih upravljanja) vrednostnih papirjev, 
domaĽih oziroma tujih izdajateljev. Vrednotijo se po poĢteni vrednosti preko poslovnega 
izida po zakljuĽnem teĽaju trga, na katerem so kupljeni. Vrednostni papirji in inĢtrumenti 
denarnega trga v tuji valuti se dnevno prevrednotijo po referenĽnem teĽaju ECB, ki velja 
ob 24:00 obraĽunskega dne in ga objavi Banka Slovenije. 

 

Á Postavka InĢtrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev zajema naloĤbe v 
inĢtrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih 
papirjev, vendar so likvidne in je njihovo vrednost mogoĽe kadarkoli natanĽno doloĽiti. 
 

Á Postavka Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov zajema naloĤbe v investicijske 
kupone oziroma delnice odprtih kolektivnih naloĤbenih podjemov (investicijskih 
skladov), s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev oziroma s 
katerimi se lahko trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev. 

 

Á Postavka Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inĢtrumenti denarnega trga 
vkljuĽuje kapitalske inĢtrumente, dolĤniĢke inĢtrumente in inĢtrumente denarnega trga, s 
katerimi se ne trguje na organiziranem trgu oziroma s katerimi se trguje na organiziranih 
trgih, ki niso iz seznama organiziranih trgov oziroma niso navedeni v Pravilih upravljanja. 
Drugi prenosljivi vrednostni papirji in inĢtrumenti denarnega trga, s katerimi se ne trguje 
na organiziranem trgu se vrednotijo po nabavni vrednosti, drugi prenosljivi vrednostni 
papirji in inĢtrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranih trgih, ki pa niso 
iz seznama trgov skladno s Pravili upravljanja, se vrednotijo po poĢteni vrednosti skozi 
poslovni izid po zakljuĽnem teĽaju trga, na katerem so kupljeni. 

 

Á Postavka Terjatve predstavlja terjatve za prodane vrednostne papirje in deleĤe v kapitalu, 
terjatve iz naslova financiranja in druge terjatve. Terjatve v tuji valuti se dnevno 
prevrednotujejo po referenĽnem teĽaju ECB, ki velja ob 24:00 obraĽunskega dne in ga 
objavi Banka Slovenije.  

 

Á Postavka Poslovne obveznosti vkljuĽuje obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in 
drugih finanĽnih inĢtrumentov, obveznosti iz upravljanja in druge poslovne obveznosti. 
Obveznosti v tuji valuti se dnevno prevrednotujejo po referenĽnem teĽaju ECB.  

 

Á Postavka FinanĽne obveznosti vkljuĽuje obveznosti za najeta posojila. 
 

Á Postavka Obveznosti do naloĤbenikov (investitorjev) v enote premoĤenja sestoji iz: 
 

- nominalne vrednost vplaĽanih enot premoĤenja, 

- vplaĽanega preseĤka enot premoĤenja, 

- preseĤka iz prevrednotenja, 

- prenesenega Ľistega dobiĽka ali prenesene Ľiste izgube iz prejĢnjih obraĽunskih obdobij 
in 

- nerazdeljenega Ľistega dobiĽka ali Ľiste izgube obravnavanega obraĽunskega obdobja do 
dneva izdelave raĽunovodskih izkazov. 

 
IzraĽun nakupne in prodajne VEP (vrednosti enote premoĤenja) ter preraĽun vplaĽil in izplaĽil 
enot premoĤenja investicijskega sklada se opravljajo na naĽin, doloĽen v Pravilih upravljanja 
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Krovnega sklada Infond. Prodaja enot premoĤenja podskladov Krovnega sklada Infond se 
evidentira po metodi FIFO.  
 
Pripoznana finanĽna naloĤba je ob zaĽetnem pripoznanju izmerjena po poĢteni vrednosti. ļe gre 
za finanĽno naloĤbo, ki ni razvrĢĽena med finanĽna sredstva, izmerjena po poĢteni vrednosti prek 
poslovnega izida, se zaĽetni pripoznani vrednosti priĢtejejo stroĢki posla, ki izhajajo neposredno 
iz nakupa ali izdaje finanĽnega sredstva. 
 
FinanĽne naloĤbe se vrednotijo po poĢteni vrednosti prek poslovnega izida, razen  naloĤb v 
vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, ki se 
razvrstijo v netrĤne vrednostne papirje v posesti do zapadlosti v plaĽilo ali v vrednostne papirje 
razpoloĤljive za prodajo. 
 
Po zaĽetnem pripoznanju se finanĽna sredstva izmerijo po poĢteni vrednosti, brez odĢtetja 
stroĢkov posla, ki se utegnejo pojaviti ob prodaji ali drugaĽni odtujitvi, razen: 
 

- finanĽne naloĤbe v posojila, ki se izmerijo po odplaĽni vrednosti, 

- finanĽne naloĤbe v posesti do zapadlosti v plaĽilo, ki se izmerijo po odplaĽni vrednosti ter 

- finanĽne naloĤbe v kapitalske inĢtrumente, za katere ni objavljena cena na delujoĽem trgu in 
katerih poĢtene vrednosti ni mogoĽe zanesljivo izmeriti, ter v izpeljane finanĽne inĢtrumente, 
ki so povezani s takimi finanĽnimi naloĤbami in jih je treba poravnati z njimi, se izmerijo po 
nabavni vrednosti. 

 
Zbirna bilanca stanja Krovnega sklada Infond izkazuje v prvem stolpcu  zbir postavk posameznih 
bilanc stanj vseh podskladov na dan 31.12.2009, v drugem pa zbir postavk stanj vseh vzajemnih 
skladov, ki so bili dne 13.03.2009 preoblikovani v podsklade, na zadnji dan prejĢnjega 
obraĽunskega obdobja. Enako velja za bilanco stanja posameznega podsklada. 
 
4.6.2  Pojasnila posameznih reĢitev in vrednotenj postavk v izkazu poslovnega izida 
 
Prihodki od obresti predstavljajo prihodke od obresti od vrednostnih papirjev, obresti od terjatev, 
prihodke od obresti iz posojil, depozitov in druge obresti. 
 
Prihodki od dividend se pripoznajo na datum upraviĽenja do dividende in vkljuĽujejo tudi 
prevrednotovalne popravke za dnevno prevrednotenje terjatev iz naslova dividend v tuji valuti. 
Izjemoma se prihodki od dividend, za katere ni na razpolago podatkov, pripoznajo na datum 
prejema dividende. 
 
Drugi  finanĽni prihodki so preteĤno prihodki iz naslova pozitivnih teĽajnih razlik, pripoznani v 
skladu z vrednotenjem finanĽnih inĢtrumentov.  
 
Prihodki od iztrĤenih dobiĽkov pri naloĤbah zajemajo vse iztrĤene dobiĽke od prodaje  naloĤb v 
obraĽunskem letu.  
 
Prihodki od neiztrĤenih dobiĽkov pri naloĤbah se nanaĢajo na neiztrĤene dobiĽke za naloĤbe, ki 
se vrednotijo po poĢteni vrednosti preko poslovnega izida.  
 
Odhodki v zvezi z druĤbo za upravljanje, ki jih zaraĽuna druĤba za upravljanje posameznemu 
podskladu Krovnega sklada Infond, se obraĽunavajo v skladu s Pravili upravljanja Krovnega 
sklada Infond v viĢini 1,85 % od povpreĽne Ľiste vrednosti sredstev. Navedena provizija je enaka 
za vse podsklade. 
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Odhodke v zvezi z banko skrbnico predstavlja obraĽunana provizija za opravljanje skrbniĢkih 
storitev, ki v skladu s Pravili upravljanja znaĢa od 13.03.2009 to je od datuma oblikovanja 
krovnega sklada 0,05 % od povpreĽne Ľiste vrednosti sredstev in je za vse podsklade enaka. Za 
obdobje od 01.01. do vkljuĽno 12.03.2009 je skrbniĢka provizija znaĢala za  vzajemna sklada 
Infond Life in Infond PanAmerica 0,05 %, za vzajemne sklade Infond BRIC, Infond 
UravnoteĤeni, Infond Hrast, Infond DelniĢki, Infond Energy in Infond ûuropo pa 0,15%. 
Postavka odhodki v zvezi z banko skrbnico pa vkljuĽujejo Ģe odhodke iz naslova stroĢkov 
hrambe in/ali vodenja raĽuna vrednostnih papirjev posameznega podsklada. 
 
Odhodki v zvezi z revidiranjem so odhodki revidiranja sklada.  
 
Odhodki v zvezi z obveĢĽanjem naloĤbenikov so odhodki v zvezi z obveĢĽanjem, ki lahko 
bremenijo sklad v skladu z ZISDU-1. 
 
Odhodki v zvezi s trgovanjem so odhodki iz naslova plaĽil organizatorju trga, borznemu 
posredniku, klirinĢko depotni druĤbi, skrbniku in drugi odhodki pri nakupu in prodaji 
vrednostnih papirjev. 
 
Odhodki za obresti predstavljajo odhodke za obresti. 
 
Drugi finanĽni odhodki vkljuĽujejo predvsem negativne teĽajne razlike. 
 
Odhodki za iztrĤene izgube pri naloĤbah zajemajo vse realizirane izgube. 
 
Odhodki za neiztrĤene izgube so odhodki iz naslova nerealiziranih kapitalskih izgub iz naloĤb, ki 
se jih vrednoti po poĢteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida. 
 
Odhodki iz naslova slabitev naloĤb se oblikujejo pri nekotirajoĽih vrednostnih papirjih in 
predstavljajo  vrednost slabitve, ki se za nekotirajoĽe kapitalske inĢtrumente ne more odpraviti 
preko poslovnega izida, za dolĤniĢke vrednostne papirje pa je odprava slabitev preko izkaza 
poslovnega izida dovoljena. 
 
Drugi odhodki vkljuĽujejo stroĢke plaĽilnega prometa. 
 
4.6.3 Izkazovanje dobiĽkov 
 
Dokazani dobiĽek ali dokazana izguba pri finanĽnem sredstvu, izmerjenem po poĢteni vrednosti 
prek poslovnega izida, se pripozna v poslovnem izidu prek finanĽnih prihodkov in odhodkov. 
 
Dokazani dobiĽek ali dokazana izguba pri finanĽnem sredstvu, razpoloĤljivem za prodajo, se 
pripozna neposredno v obveznostih do naloĤbenikov v enote premoĤenja kot poveĽanje 
(dobiĽek) ali zmanjĢanje (izguba) preseĤka iz prevrednotenja, Ľe je poĢtena vrednost finanĽnega 
sredstva, razpoloĤljivega za prodajo, manjĢa od njegove pripoznane vrednosti, se pripozna 
negativni preseĤek iz prevrednotenja. Izgube kot posledice prevrednotenja zaradi oslabitve, ki 
niso mogle biti poravnane s preseĤkom iz prevrednotenja, se pripoznajo kot izguba v poslovnem 
izidu. 
 
Dokazani dobiĽek ali izguba pri finanĽnem sredstvu, ki se izkazuje po odplaĽni vrednosti, se 
dobiĽek ali izguba pripozna v poslovnem izidu, ko so taka sredstva prevrednotena zaradi 
oslabitve ali je zanje odpravljeno pripoznanje. 
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PreraĽuni finanĽnih sredstev, izraĤenih v tujih valutah, ki so denarne postavke, se pripoznajo v 
poslovnem izidu. PreraĽuni ostalih finanĽnih sredstev in drugih bilanĽnih postavk, izraĤenih v 
tujih valutah, se izvajajo po referenĽnem teĽaju ECB, ki velja ob 24:00 obraĽunskega dne, ki ga 
objavi Banka Slovenije na dan obraĽuna in se pripoznajo v skladu z razvrstitvijo finanĽne 
naloĤbe. 
 
Obresti, izraĽunane po metodi efektivnih obresti, se pripoznajo v poslovnem izidu. 
 
Dividende za kapitalski inĢtrument se pripoznajo v poslovnem izidu, ko podjetje pridobi pravico 
do plaĽila oz. izjemoma (Ľe ni podatkov) s prejemom plaĽila. 
 
4.7  Pojasnila o razdelitvi Ľistega dobiĽka med obraĽunskim obdobjem 
 
V skladu s Pravili upravljanja in prospektom Krovnega sklada Infond velja za vse podsklade, da 
se dobiĽek zadrĤi in se izplaĽa hkrati z izplaĽilom odkupne vrednosti investicijskega kupona 
posameznega podsklada Krovnega sklada Infond.  
 
4.8  Zakonska podlaga izraĽunavanja vrednosti enote premoĤenja 
 
Vrednosti enote premoĤenja posameznega podsklada Krovnega sklada Infond izraĽunava in 
poroĽa Agenciji za trg vrednostnih papirjev KBM Infond, druĤba za upravljanje, d.o.o.- Skupina 
Nove KBM, Maribor. IzraĽunane so bile na podlagi: 
 

¶ Zakona o investicijskih skladih in druĤbah za upravljanje, (Uradni list RS 110/02, 73/03, 
32/04 , 42/04, 26/05, 68/05, 28/06, 114/06, 92/07, 65/08; v nadaljevanju ZISDU -1), 

¶ Sklepa o poroĽanju Agenciji za trg vrednostnih papirjev o poslovanju investicijskih 
skladov in upravljanju finanĽnega premoĤenja dobro pouĽenih vlagateljev ter javni objavi 
podatkov in informacij o investicijskem skladu (Uradni list RS Ģt. 101/08), 

¶ Sklepa o letnem in polletnem poroĽilu investicijskega sklada (Uradni list RS 119/08). 
 
4.9 Potrditev izkazov 
 
Uprava druĤbe KBM Infond, d.o.o. - Skupina Nove KBM, Maribor, je izkaze potrdila dne 
28.01.2010. 
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5 ļista vrednosti sredstev in vrednost enote premoĤenja na zadnji obraĽunski dan 
poslovnega leta za zadnja tri poslovna leta 

 

 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007 

 ļVS VEP ļVS VEP ļVS VEP 

Infond BRIC, delniĢki podsklad, 58.677.107 19,4318 31.595.189 11,4747 78.720.736 25,2084 

Infond DelniĢki, delniĢki podsklad, 26.694.143 2,1418 22.161.062 1,7386 48.921.770 3,3816 

Infond Energy, delniĢki podsklad, 7.590.883 13,0319 5.010.704 9,5340 12.286.577 18,2631 

Infond Life, delniĢki podsklad, 1.665.639 11,4744 1.447.944 10,0573 2.000.107 11,5780 
Infond PanAmerica, delniĢki 
podsklad, 1.042.796 9,6788 1.668.862 7,5753 2.979.521 11,0922 

Infond ûuropa, delniĢki podsklad, 8.464.323 4,0898 5.906.165 3,2142 13.504.414 6,6502 
Infond UravnoteĤeni, uravnoteĤeni 
podsklad  7.192.083 2,2265 5.986.752 1,8892 10.578.250 3,1206 
Infond Hrast, uravnoteĤeni 
podsklad 13.875.491 31,5721 12.259.164 26,4029 23.092.176 44,3659 

 
6 Celotni stroĢki poslovanja (TER) po posameznem podskladu in stopnja obrata 

naloĤb (PTR) posameznih podskladov  
 
Med stroĢke poslovanja podsklada krovnega sklada (TER) spadajo naslednji stroĢki, v kolikor se 

izplaĽujejo iz sredstev podsklada: 

Á stroĢki za upravljavsko provizijo druĤbi za upravljanje, 

Á stroĢki za storitve KlirinĢko depotne druĤbe iz prvega odstavka 61. Ľlena Zakona o 
investicijskih skladih in druĤbah za upravljanje (Uradni list RS, Ģt. 110/02, 73/03 ð sklep 
US, 32/04 ð avtentiĽna razlaga in 42/04; v nadaljevanju ZISDU-1), razen stroĢkov, 
povezanih z vnosom in izvrĢitvijo naloga (transakcijskih stroĢkov), 

Á stroĢki plaĽilnega prometa, 

Á stroĢki revidiranja letnega poroĽila, 

Á stroĢki obveĢĽanja imetnikov investicijskih kuponov po ZISDU-1, 

Á stroĢki v zvezi s sodnimi postopki druĤbe za upravljanje iz tretjega odstavka 57. Ľlena in 
drugega odstavka 58. Ľlena ZISDU-1, 

Á stroĢki provizije za opravljanje skrbniĢkih storitev, 

Á stroĢki hrambe in/ali vodenja raĽunov vrednostnih papirjev oziroma finanĽnih 
instrumentov posameznega investicijskega sklada pri drugih bankah oziroma finanĽnih 
organizacijah skladno z doloĽbami 61. a Ľlena ZISDU-1, razen stroĢkov povezanih z 
vnosom in izvrĢitvijo naloga (transakcijskih stroĢkov), 

Á stroĢki v zvezi s sodnimi postopki skrbnika iz drugega odstavka 58. Ľlena, Ľetrtega 
odstavka 138. Ľlena in Ľetrtega odstavka 182. Ľlena ZISDU-1, 

Á stroĢki v zvezi z razdelitvijo Ľistega dobiĽka oziroma prihodkov vzajemnega sklada. 
 
Stopnja obrata naloĤb je kazalec, ki meri aktivnost upravljanja premoĤenja posameznega 
podsklada, pri Ľemer velja, da viĢji kot je odstotek, bolj je upravljanje premoĤenja aktivno in veĽji 
so poslediĽno transakcijski stroĢki, ki se plaĽujejo iz sredstev vzajemnega sklada. 
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 TER 
01.01.- 

31.12.2009 

PTR 
01.01.- 

31.12.2009 

Infond BRIC, delniĢki podsklad, 2,06 15,70 

Infond DelniĢki, delniĢki podsklad, 1,96 52,31 

Infond Energy, delniĢki podsklad, 1,97 51,93 

Infond Life, delniĢki podsklad, 2,00 35,03 

Infond PanAmerica, delniĢki podsklad, 2,02 55,28 

Infond ûuropa, delniĢki podsklad, 1,96 62,56 

Infond UravnoteĤeni, uravnoteĤeni podsklad  1,96 28,24 

Infond Hrast, uravnoteĤeni podsklad 1,96 25,51 

 
7 Pojasnilo o razporeditvi skupnih stroĢkov med posamezne podsklade  

 
Skupni stroĢki so stroĢki krovnega sklada in bremenijo vse podsklade krovnega sklada ter se 
delijo v razmerju od povpreĽne letne Ľiste vrednosti sredstev podskladov.  
 
Od povpreĽne letne Ľiste vrednosti sredstev podskladov se delijo sledeĽi stroĢki:  
- stroĢki revidiranja letnega poroĽila krovnega sklada ter 
- stroĢki obveĢĽanja imetnikov investicijskih kuponov po ZISDU-1, v zvezi z objavami 
krovnega sklada, ki se nanaĢajo in so zavezujoĽe za vse podsklade krovnega sklada. 

 
8 NaloĤbene tehnike in orodja upravljanja z naloĤbami podskladov Krovnega sklada 

Infond 
 
DruĤba za upravljanje za raĽun podskladov Krovnega sklada Infond za namene varovanja pred 
tveganji ne uporablja posebnih tehnik in orodij, ki se nanaĢajo na trĤne vrednostne papirje in 
instrumente denarnega trga.  
 
9 Pregled uporabljenih inĢtrumentov za obvladovanje tveganj 
 
Na podroĽju obvladovanja tveganj krovnega sklada sklad ravna v skladu z NaĽrtom za 
obvladovanje tveganj Krovnega sklada Infond: delniĢki podsklad Infond DelniĢki, uravnoteĤeni 
podsklad Infond UravnoteĤeni, uravnoteĤeni podsklad Infond Hrast, delniĢki podsklad Infond  
ûuropa, delniĢki podsklad Infond BRIC, delniĢki podsklad Infond Energy, delniĢki podsklad 
Infond Life in delniĢki podsklad Infond PanAmerica. 
 
NaĽrt opredeljuje posamezna tveganja, postopke za njihovo obvladovanje in osebe odgovorne za 
obvladovanje teh tveganj. 
 
PodroĽja obvladovanja tveganj so: 
 

- tveganje neizpolnitve obveznosti, 

- naloĤbeno tveganje, 

- likvidnostno tveganje, 

- valutno tveganje, 

- tveganje dolĤniĢkih vrednostnih papirjev in 

- tveganje skrbniĢtva. 
 
DruĤba za upravljanje je v letu 2009 zagotavljala izvajanje postopkov za spremljanje izvajanja 
ukrepov za obvladovanje tveganj iz tretjega odstavka 65. Ľlenu ZISDU-1. 
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Za obvladovanje tveganj podskladov Krovnega sklada Infond niso bili uporabljeni finanĽni 
inĢtrumenti. Tveganje se je obvladovalo z ustrezno razprĢitvijo naloĤb. 
 
10 UĽinki skupnega ovrednotenje naloĤb 
 
V nobenem podskladu Krovnega sklada Infond ni bila uporabljena tehnika skupnega 
ovrednotenja naloĤb. 
 
11 Zastavljeni in posojeni vrednostni papirji 
 
Vrednostni papirji  nobenega podsklada Krovnega sklada Infond  niso bili predmet zastav ali  
posojil. 
 
12 Dogodki po datumu bilance stanja, ki vplivajo na razumevanje raĽunovodskih 

izkazov 
 
Pomembnih dogodkov, nastalih v Ľasu sestavitve letnega poroĽila, po 31.12.2009 vkljuĽno do 

28.01.2010, ki bi vplivali na razumevanje podanih izkazov, ni bilo. 
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1 INFOND BRIC, delniĢki podsklad 
 
1.1 POSLOVNO POROļILO 

 
1.1.1 PREDSTAVITEV PODSKLADA 
 
DelniĢki podsklad Infond BRIC je priĽel s poslovanjem 3. 10. 2005. Kot delniĢki podsklad ima v 
strukturi sredstev vsaj 75 % delnic. Portfelj panoĤno ni omejen. Investira v delnice druĤb s 
sedeĤem ali s preteĤnim delom poslovanja v drĤavah Brazilija, Rusija, Indija in Kitajska. 
Investicijsko tveganje v kategoriji vseh vzajemnih skladov je ocenjeno kot visoko (8 na lestvici od 
1 do 10). DelniĢki podsklad Infond BRIC je namenjen vlagateljem, ki so bolj naklonjeni tveganju 
in vlagajo sredstva na daljĢi rok. PriporoĽljivo obdobje naloĤbe v enote delniĢkega podsklada 
Infond BRIC je 5 let in veĽ.  

 

Podsklad  Infond BRIC , delniĢki podsklad 

ġtevilka transakcijskega raĽuna sklada SI56 0291 3025 5198 609, odprt pri NLB, d. d., Ljubljana 

ġifra dejavnosti 64.300  

ġt. in datum trajnega dovoljenja  

za upravljanje Infond BRIC 

82/68/AG-05-(590), 74/68/AG-05, 27/68/AG-05 z dne 

07. 09. 2005 

DruĤba za upravljanje (upravljavec premoĤenja) KBM Infond, druĤba za upravljanje, d. o. o.  

ð Skupina Nove KBM 

Uprava druĤbe za upravljanje predsednik uprave Stanko Brglez,  

Ľlan uprave MatjaĤ LorenĽiĽ 

Skrbnik premoĤenja NLB, d. d., Ljubljana 

Nadzorna institucija Agencija za trg vrednostnih papirjev, Ljubljana 

Vrednosti enot so objavljene v dnevnih Ľasopisih, na teletekstu RTV Slovenija, spletnih 

portalih in na spletni strani www.infond.si 

PriĽetek upravljanja 3. 10. 2005 

NaloĤbena usmeritev geografsko Brazilija, Rusija, Indija, Kitajska, brez panoĤne 

omejitve 

Ocena tveganja visoka (8 od 10) 

Primerjalni borzni indeksi MSCI EM BRIC Index 

Vstopni stroĢki do 3 % 

Izstopni stroĢki 0 % 

Upravljavska provizija 1,85 % 

SkrbniĢka provizija 0,05 % 

MoĤnosti vplaĽil enkratno ali varĽevalni naĽrt 

TER za obdobje 01. 01. 2009 ð 31. 12. 2009 2,06 % 

PTR za obdobje 01. 01. 2009 ð 31. 12. 2009 15,70 % 

 

 31. 12. 2009 31. 12. 2008 

ļista vrednost sredstev v EUR 58.677.107 31.595.189 

ġtevilo izdanih enot premoĤenja 3.019.640 2.753.458 

ġtevilo vlagateljev 9.111 9.025 
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1.1.2 POROļILO O UPRAVLJANJU PODSKLADA 
 
Po doseĤeni donosnosti je borzno leto 2009 najboljĢe v zgodovini poslovanja delniĢkega 
podsklada Infond BRIC. Poleg visoke doseĤene letne donosnost je podsklad s strani druĤbe 
Morningstar v kategoriji BRIC skladov, ki jih upravljajo prestiĤni svetovni upravljavci, za mesec 
avgust prejel vseh pet zvezdic. S tem je delniĢki podsklad Krovnega sklada Infond uvrĢĽen v sam 
vrh Morningstarjeve lestvice 66 skladov iz vsega sveta, ki sredstva vlagateljev nalagajo v delnice 
druĤb s sedeĤem ali preteĤnim delom poslovanja v Braziliji, Rusiji, Indiji in Kitajski. Ocenjevanje 
skladov in s tem dodeljevanje zvezdic poteka meseĽno. Do konca leta je podsklad Infond BRIC 
dosegal Ģtiri Morningstarjeve zvezdice, kar ga Ģe vedno uvrĢĽa v vrh BRIC skladov.  
 
Ob koncu leta 2009 je Ľista vrednost sredstev sklada znaĢala 58.677.107 EUR. 81,79 % celotnih 
sredstev predstavljajo delnice, 10,78 % investicijski kuponi in delnice ciljnih investicijskih skladov, 
preostanek so denarna sredstva in terjatve. 

 

10 najveĽjih naloĤb sklada 

 

ġt. Dolg opis 2009 (%) 

1 Gazprom  4,48 

2 India Fund 4,46 

3 China Mobile  3,92 

4 CNOOC  3,35 

5 Companhia Energetica de Minas Gerais  3,16 

6 Lukoil  2,99 

7 PetroChina Company  2,98 

8 Lyxor ETF Russia 2,97 

9 Tatneft  2,83 

10 Gerdau  2,83 

 
V zaĽetku leta se je nadaljevalo padanje teĽajev delnic iz leta 2008. Dno so BRIC indeksi dosegali 
razliĽno, vendar najizraziteje marca 2009. Odboj, ki je sledil, je bil moĽnejĢi kot na borzah iz t.i. 
razvitih gospodarstev.  

Denarna sredstva in 
terjatve; 7,43%

Delnice; 81,79%

Investicijski kuponi 
in delnice ciljnih 

investicijskih 
skladov; 10,78%
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Zaradi nizkih cen vrednostnih papirjev in nekoliko niĤje izpostavljenosti do ruskih naloĤb smo v 
prvem polletju priĽeli s postopnimi nakupi delnic druĤb Norilsk Nickel, Gazprom, Tatneft in 
enot sklada Lyxor ETF Russia. Sledil je moĽan pozitiven odboj tako, da smo proti koncu polletja 
nekatere nakupe Ĥe realizirali. Kot primer lahko omenimo nakup enot sklada Lyxor ETF Russia 
po 11,84 EUR in prodajo po 20,94 EUR. Tveganje ruskega gospodarstva Ģe vedno predstavlja 
moĽna odvisnost od dogajanja na naftnem trgu. Gibanju in priĽakovanjem glede cene nafte 
sledijo tudi delnice ruskih druĤb. Glede na to, da je nafta v drugi polovici leta Ģe rasla, smo temu 
sledili s poveĽevanjem izpostavljenosti ruskim naloĤbam. Prej omenjenim naloĤbam smo dodali 
Ģe delnice druĤb Surgutneftegaz in Lukoil ter enote investicijskih skladov Market Vectors Russia 
in Lyxor ETF Russia.  
 
V prvem polletju je najmoĽnejĢo rast dosegel borzni indeks brazilskih delnic in zaradi te izjemne 
rasti smo odprodali del delnic naftne druĤbe Petrobras. V portfelj smo uvrstili tudi delnice nove 
druĤbe Cia Sanemento Basico do Estado de Sao Paulo. DruĤba z vodno oskrbo na podroĽju Sao 
Paula je iz vidika gospodarskih ciklov manj tvegana delnica. Glede na doseĤene rasti smo v drugi 
polovici leta Ģe dodatno zmanjĢali izpostavljenost do brazilskih delnic s prodajami delnic druĤbe 
Gerdau in enot sklada iShares MSCI Brazil.   
 
ZaĽetek leta v Indiji je zaznamoval Ģkandal s Satyam Computer Services, kjer je predsednik 
uprave nepriĽakovano seznanil javnost s krĢitvami, ki so se dogajale v druĤbi. Med hujĢimi 
nepravilnostmi je bilo tudi ponarejanje raĽunovodskih izkazov. Ob objavi teh informacij so od 7. 
do 12. januarja prekinili trgovanje s temi delnicami v New Yorku. Po sprostitvi trgovanja je 
delnica padla iz 9,35 na 1,46 USD. Po umiritvi panike na borzah smo delnico proti koncu aprila 
prodali. Konec aprila smo dokupili Ģe delnice druĤbe India Fund in kasneje Ģe delnice indijske 
banke ICICI Bank.  
 
Kitajsko kljubovanje recesiji, ki je prizadela ves svet, je imelo pozitiven vpliv na dogajanje na 
kitajskih borzah. Kupovali smo delnice druĤb, kot so China Mobile, Hong Kong Electric 
Holdings, Bank of China, Sohu.com, Suntech Power Holdings, PetroChina,. S prodajami smo 
nekoliko zmanjĢali izpostavljenost do druĤb China Shipping Container, Beijing Capital 
International Airport, Aluminium Corporation of China, Sinopec.  
 
1.1.2.1 Donosnost in gibanje enote premoĤenja 
 
Vrednost toĽke delniĢkega podsklada Infond BRIC je na dan 31. 12. 2009 znaĢala 19,43 EUR in 
je v letu 2009 zrasla za 69,34 %. S tem je podsklad dosegel najviĢjo letno donosnost od priĽetka 
poslovanja. 
 

Podsklad 
VEP 

31. 12. 2009 

1-letna 
donosnost 

3-letna 
donosnost 

5-letna 
donosnost 

(%) (%) (%) 

Infond BRIC 19,43 EUR 69,34 13,44 -  
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Prikaz donosnosti v posameznem 
koledarskem letu 

 

 
 
 
 

Graf gibanja VEP v letu 2009 
 

Graf gibanja donosnosti podsklada in primerjalnega indeksa v letu 2009 
 
UspeĢnost poslovanja delniĢkega podsklada 
Infond BRIC primerjamo z MSCI EM BRIC 
indeksom, ki ga preraĽunamo v evre. 
Primerjalni indeks je v letu 2009 zrasel za  
83,82 %, merjeno v evrih, in s tem prviĽ v 
zgodovini poslovanja delniĢkega podsklada 
Infond BRIC presegel letno donosnost 
podsklada. Razlika v donosnosti je nastala 
predvsem v drugi polovici leta, ko smo zaradi 
hitrega pozitivnega odboja delnic iz BRIC 
regije nekoliko zmanjĢali izpostavljenost proti 
druĤbam z viĢjim tveganjem, predvsem proti 
brazilskim druĤbam, in s tem stabilizirali 
portfelj sklada.  

 
 
 

 

Poleg tega smo imeli v portfelju nekoliko veĽji deleĤ delnic kitajskih druĤb, ki so v primerjavi z 
druĤbami iz Brazilije dosegle niĤjo rast. 
 
 
1.1.2.2  ļista vrednost sredstev ter dinamika vplaĽil in izplaĽil  
 
Ob koncu leta 2009 je Ľista vrednost sredstev 
(ļVS) delniĢkega podsklada znaĢala  
58.677.107 EUR. V primerjavi s koncem leta 
2008, ko je Ľista vrednost sredstev znaĢala 
31.595.189 EUR, je veĽja za 85,72 %.  
 
 
 
 
 
 
 

 
Graf gibanja ļVS v letu 2009 
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Pregled vplaĽil in izplaĽil po mesecih v letu 2009 
 

  v EUR 

Obdobje VplaĽila IzplaĽila 

januar 189.089,29 110.702,93 
februar 833.876,65 157.092,43 
marec 233.007,92 210.382,37 
april 388.238,58 500.917,71 
maj 594.055,39 147.378,67 
junij 649.821,91 206.293,54 
julij 431.227,78 256.383,24 
avgust 498.552,42 227.422,75 
september 452.806,39 269.135,47 
oktober 1.574.790,76 434.708,78 
november 1.220.126,74 311.905,28 
december 705.641,83 663.428,13 

SKUPAJ 7.771.235,66 3.495.751,30 

 

V letu 2009 je bilo v enote delniĢkega podsklada Infond BRIC vplaĽanih 7,77 milijona evrov. 
Znesek izplaĽil je znaĢal 3,49 milijona evrov. VplaĽila so presegla izplaĽila za 4,27 milijona evrov. 
PreseĤek vplaĽil nad izplaĽili je posledica pozitivnega odboja teĽajev delnic ter priljubljenosti 
delniĢkega podsklada Infond BRIC med investitorji.  
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1.2 RAļUNOVODSKO POROļILO 
 

1.2.1  BILANCA STANJA 
V EUR 

Zap. 
Opis Pojasnila 31.12.2009 31.12.2008 

Ģt. 

I.  SREDSTVA      

1. Denarna sredstva 1.2.6.1 4.332.111 2.164.725 

2. Depoziti pri bankah in posojila  0 0 
3. Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s 

katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih 
papirjev 1.2.6.2 48.472.494 25.274.386 

4. InĢtrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev  0 0 

5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 1.2.6.3 6.390.955 4.128.316 

6. Sestavljeni in izpeljani finanĽni instrumenti  0 0 
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inĢtrumenti 

denarnega trga  1.2.6.4 1.220 1.220 

8. Terjatve 1.2.6.5 66.603 97.767 

9. Aktivne Ľasovne razmejitve  0 0 

 Skupaj sredstva (od 1 do 9)  59.263.383 31.666.414 

 ZunajbilanĽna sredstva   0 0 

        

II.  OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV       

1. Poslovne obveznosti 1.2.6.6 583.784 67.149 

 
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih 
finanĽnih inĢtrumentov   455.618 0 

 b) Obveznosti iz upravljanja  102.013 50.363 

 c) Obveznosti za plaĽilo davkov   0 0 

 
d) Obveznosti iz naslova razdelitve dobiĽka oziroma 
drugih izplaĽil imetnikom enot premoĤenja  0 0 

 e) Druge poslovne obveznosti  26.153 16.786 

2. FinanĽne obveznosti  0 0 
 a) Posojila  0 0 
 b) Obveznosti iz izpeljanih finanĽnih inĢtrumentov  0 0 
 c) Druge finanĽne obveznosti  0 0 

3. Pasivne Ľasovne razmejitve  2.492 4.076 
4. Obveznosti do naloĤbenikov (investitorjev) v enote 

premoĤenja  1.2.6.7 58.677.107 31.595.189 

 a) Nominalna vrednost vplaĽanih enot premoĤenja   37.802.237 34.469.956 

 b) VplaĽani preseĤek enot premoĤenja   943.202 -644.813 

 c) PreseĤek iz prevrednotenja   0 0 

 
Ľ) Preneseni Ľisti dobiĽek ali prenesena Ľista izguba iz 
prejĢnjih obraĽunskih obdobij  -2.874.767 39.627.013 

 
d) Nerazdeljeni Ľisti dobiĽek ali Ľista izguba 
obraĽunskega obdobja  22.806.435 -41.856.967 

 Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4)  59.263.383 31.666.414 

 ZunajbilanĽne obveznosti do virov sredstev  0 0 

       

 ġtevilo enot premoĤenja v obtoku na zadnji dan obdobja  3.019.640,1874 2.753.458,0098 

 

Pojasnila so na straneh od 29 do 37. 
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1.2.2 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA  
V EUR 

Zap. 
Ģt. 

Opis Pojasnila 
01.01. ð  

31.12.2009 
01.01.-

31.12.2008 

1. Prihodki od obresti 1.2.6.8 13.973 99.188 

2. Prihodki od dividend 1.2.6.8 1.795.208 1.705.090 

3. Drugi finanĽni prihodki 1.2.6.8 813.901 5.452.655 

4. IztrĤeni dobiĽki pri naloĤbah 1.2.6.8 2.888.618 163.358 

5. NeiztrĤeni dobiĽki pri naloĤbah 1.2.6.8 20.723.656 149.742 

6. Drugi prihodki  0 0 

7. SKUPAJ PRIHODKI (od 1 do 6)  26.235.356 7.570.033 

8. Odhodki v zvezi z druĤbo za upravljanje 1.2.6.9 838.396 1.072.142 

9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 1.2.6.9 33.760 86.930 

10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 1.2.6.9 8.135 7.920 

11. Odhodki v zvezi z obveĢĽanjem naloĤbenikov 1.2.6.9 2.712 1.624 

12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 1.2.6.9 16.081 15.907 

13. Odhodki za obresti  0 0 

14. Drugi finanĽni odhodki 1.2.6.9 1.791.696 1.193.187 

15. IztrĤene izgube pri naloĤbah 1.2.6.9 363.339 5.535.661 

16. NeiztrĤene izgube pri naloĤbah 1.2.6.9 357.860 41.498.616 

17. Odhodki iz naslova slabitve naloĤb  0 0 

18. Drugi odhodki 1.2.6.9 16.942 15.013 

19. SKUPAJ ODHODKI (od 8 do 18)  3.428.921 49.427.000 

20. ļISTI DOBIļEK ALI IZGUBA  (7-19) 1.2.6.10 22.806.435 -41.856.967 

21. IzenaĽevanje prihodka za vplaĽane enote premoĤenja  1.690.103 4.596.483 
22. IzenaĽevanje prihodka za izplaĽilo odkupne vrednosti enote 

premoĤenja  -746.901 -5.241.296 

23. ģe razdeljeni del Ľistega dobiĽka med obraĽunskim obdobjem  0 0 

24. Druga izplaĽila imetnikom enot premoĤenja  0 0 

25. Nerazdeljeni Ľisti dobiĽek ali izguba (20+21-22-23+/ -24) 1.2.6.10 23.749.637 -42.501.780 

26. ļisti dobiĽek ali izguba na enoto premoĤenja glede na Ģtevilo 
enot premoĤenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja  7,55 -15,20 

27. Nerazdeljen Ľisti dobiĽek ali izguba na enoto premoĤenja glede 
na Ģtevilo enot premoĤenja v obtoku na dan sestavitve bilance 
stanja  7,87 -15,44 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Pojasnila so na straneh od 29 do 37. 
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1.2.3 IZKAZ DENARNIH TOKOV  

V EUR 

Zap. 
 Ģt. 

Opis 
01.01.- 

31.12.2009 
01.01.- 

31.12.2008 

1. Prejemki od vplaĽil enot premoĤenja vzajemnega sklada 7.837.151 11.427.912 
2. Izdatki za plaĽilo odkupnih vrednosti enot premoĤenja  

vzajemnega sklada 3.487.755 16.640.622 
3. DobiĽek, izplaĽan med obraĽunskim obdobjem,  

ali druga izplaĽila imetnikom enot premoĤenja 0 0 

4. PreseĤek prejemkov (izdatkov) pri Ģiritvi poslovanja (1 - 2 - 3) 4.349.396 -5.212.710 

5. Prejemki pri prodaji naloĤb 8.679.510 9.190.591 

6. Izdatki pri nakupu naloĤb 10.787.769 15.387.604 

7. Prejemki od udenarnjenih terjatev 829.168 1.965.189 

8. Izdatki za plaĽilo obveznosti 902.919 1.452.373 

9. PreseĤek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premoĤenja  
(5 - 6 + 7 - 8) -2.182.010 -5.684.197 

10. PreseĤek prejemkov (izdatkov) pri Ģiritvi poslovanja in 
upravljanju premoĤenja (4 + 9) 2.167.386 -10.896.907 

11. KonĽno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 4.332.111 2.164.725 

12. PreseĤek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) 2.167.386 -10.896.907 

13. ZaĽetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 2.164.725 13.061.632 

 
 

 
1.2.4 IZKAZ GIBANJA ġTEVILA ENOT PREMOģENJA 
 

  
ġtevilo enot 
premoĤenja 

Stanje 01. januarja 2009 2.753.458,0098 

Prodani investicijski kuponi 485.759,9529 

IzplaĽani investicijski kuponi -219.577,7753 

Stanje 31. decembra 2009 3.019.640,1874 

 
 

  
ġtevilo enot 
premoĤenja 

Stanje 01. januarja 2008 3.122.803,9102 

Prodani investicijski kuponi 541.158,9896 

IzplaĽani investicijski kuponi -910.504,8900 

Stanje 31. decembra 2008 2.753.458,0098 
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1.2.5 IZKAZ GIBANJA VREDNOSTI  ENOT  PREMOģENJA 
V EUR 

  

Nominalna 
vrednost 
vplaĽanih 

enot 
premoĤenja 

VplaĽani preseĤek enot premoĤenja 

PreseĤek iz 
prevrednotenja 
naloĤb 

Preneseni 
Ľisti 

dobiĽek ali 
prenesena 
Ľista izguba 
iz prejĢnjih 
obraĽunskih 

obdobij 

Nerazdeljeni 
Ľisti dobiĽek 
ali Ľista 
izguba 

obraĽunskega 
obdobja 

Obveznosti 
do 

naloĤbenikov 
(investitorjev) 

v enote 
premoĤenja 

VraĽunani sprotni 
dobiĽek(izguba) v 

ceni 
vplaĽanih enot 
premoĤenja 

VraĽunani sprotni 
dobiĽek(izguba) v 

ceni 
izplaĽanih enot 
premoĤenja 

PreseĤek iz 
prevrednotenja 

enot 
 

Stanje 01.01.2009 34.469.956 4.596.483 -5.241.296 0 0 39.627.013 -41.856.967 31.595.189 

Prenos dobiĽka  -4.596.483 5.241.296   -42.501.780 41.856.967 0 
VplaĽani investicijski kuponi 6.081.131 1.690.103      7.771.234 
IzplaĽani investicijski kuponi -2.748.850  -746.901     -3.495.751 
ļisti dobiĽek obdobja       22.806.435 22.806.435 

Stanje 31.12.2009 37.802.237 1.690.103 -746.901 0 0 -2.874.767 22.806.435 58.677.107 

         

Stanje 01.01.2008 39.093.723 17.964.868 -2.838.882 0 0 7.194.684 17.306.343 78.720.736 

Prenos dobiĽka  -17.964.868 2.838.882   32.432.329 -17.306.343 0 

VplaĽani investicijski kuponi 6.774.662 4.596.483      11.371.145 
IzplaĽani investicijski kuponi -11.398.429  -5.241.296     -16.639.725 
ļisti dobiĽek obdobja       -41.856.967 -41.856.967 

Stanje 31.12.2008 34.469.956 4.596.483 -5.241.296 0 0 39.627.013 -41.856.967 31.595.189 
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1.2.6 POJASNILA K IZKAZOM  
 
Pojasnila k bilanci stanja 
 
1.2.6.1  Denarna sredstva  

V EUR 

DENARNA SREDSTVA 31.12.2009 31.12.2008 

Denarna sredstva na posebnem raĽunu investicijskega sklada 2.409.548 1.255.974 

Druga dodatna likvidna sredstva investicijskega sklada 1.922.563 908.751 

SKUPAJ DENARNA SREDSTVA 4.332.111 2.164.725 

 
1.2.6.2  Vrednostni papirji in inĢtrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na   
              organiziranem  trgu vrednostnih papirjev 

V EUR 

VREDNOSTNI PAPIRJI IN INġTRUMENTI DENARNEGA 
TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 

31.12.2009 31.12.2008 

Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na tujem 
organiziranem trgu 48.472.494 25.274.386 
Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 48.472.494 25.274.386 
LastniĢki vrednostni papirji 48.472.494 25.274.386 
  - Delnice gospodarskih druĤb 45.831.412 24.169.838 
  - Delnice zaprtih investicijskih skladov 2.641.082 1.104.548 

SKUPAJ VREDNOSTNI PAPIRJI IN INġTRUMENTI 
DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU 
VP 48.472.494 25.274.386 

 
1.2.6.3  Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 

V EUR 

INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILJNIH  SKLADOV  31.12.2009 31.12.2008 

Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 4.380.855 2.934.075 
  - Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, s sedeĤem zunaj RS 4.380.855 2.934.075 

Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo 2.010.100 1.194.241 
  - Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo, s sedeĤem zunaj RS 2.010.100 1.194.241 

SKUPAJ INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILJNIH SKLADOV  6.390.955 4.128.316 

 
1.2.6.4  Drugi prenosljivi vrednostni papirji in inĢtrumenti denarnega trga 

V EUR 

DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI 
INġTRUMENTI DENARNEGA TRGA  

31.12.2009 31.12.2008 

Drugi prenosljivi vrednostni papirji tujih izdajateljev 1.220 1.220 

SKUPAJ DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN 
DRUGI INġTRUMENTI DENARNEGA TRGA  1.220 1.220 

 
Med drugimi prenosljivimi vrednostnimi papirji so izkazane naloĤbe v vrednostne papirje, s 
katerimi se ne trguje na organiziranem trgu. PosamiĽne naloĤbe v druge prenosljive vrednostne 
papirje so prikazane v izkazu premoĤenja. Trgovanja z delnicami, s katerimi se ne trguje na 
organiziranem trgu vrednostnih papirjev, v letu 2009 ni bilo. 
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1.2.6.5  Terjatve 
V EUR 

TERJATVE 31.12.2009 31.12.2008 

Terjatve za obresti 779 619 

Terjatve za dividende 65.824 97.148 

SKUPAJ TERJATVE 66.603 97.767 

 
1.2.6.6  Poslovne obveznosti 

V EUR 

POSLOVNE OBVEZNOSTI  31.12.2009 31.12.2008 

Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finanĽnih instrumentov 455.618 0 
Obveznosti iz upravljanja 102.013 50.363 
Obveznosti iz naslova vplaĽil in izplaĽil enot premoĤenja 25.684 16.786 
  - obveznosti za vplaĽana in Ģe ne konvertirana sredstva investitorjev 1.521 563 
  - obveznosti iz izplaĽil enot premoĤenja 24.163 16.223 
Druge poslovne obveznosti 469 0 

SKUPAJ POSLOVNE OBVEZNOSTI 583.784 67.149 

 
Druge poslovne obveznosti izkazane v bilanci stanja zajemajo obveznosti iz naslova  vplaĽanih in 
Ģe ne konvertiranih sredstev investitorjev v znesku 1.521 evrov in obveznosti iz naslova izplaĽil 
enot premoĤenja v znesku 24.163 evrov ter druge obveznosti v znesku 469 evrov, ki se nanaĢajo 
na stroĢke korporacijske akcije.  
 
1.2.6.7  Obveznosti do naloĤbenikov v enote premoĤenja 

V EUR 

OBVEZNOSTI DO NALOģBENIKOV (INVESTITORJEV)  
V ENOTE PREMOģENJA  

31.12.2009 31.12.2008 

Nominalna vrednost vplaĽanih enot premoĤenja  37.802.237 34.469.956 
VplaĽani preseĤek enot premoĤenja  943.202 -644.813 
Preneseni Ľisti dobiĽek ali prenesena Ľista izguba iz prejĢnjih obraĽunskih obdobij -2.874.767 39.627.013 
Nerazdeljeni Ľisti dobiĽek ali Ľista izguba obraĽunskega obdobja 22.806.435 -41.856.967 

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO NALOģBENIKOV (INVESTITORJEV)  58.677.107 31.595.189 

 
Obveznosti do naloĤbenikov v enote premoĤenja predstavljajo Ľisto vrednost sredstev. 
 
Pojasnila k izkazu poslovnega izida 
 
1.2.6.8  Prihodki 

V EUR 

PRIHODKI  
01.01.-

31.12.2009 
DeleĤ  

v % 
01.01.- 

31.12.2008 
DeleĤ  

v % 

Prihodki od obresti 13.973 0,05 99.188 1,31 

Prihodki od dividend 1.795.208 6,84 1.705.090 22,52 

Drugi finanĽni prihodki 813.901 3,10 5.452.655 72,03 

IztrĤeni dobiĽki pri naloĤbah 2.888.618 11,01 163.358 2,16 

NeiztrĤeni dobiĽki pri naloĤbah  20.723.656 79,00 149.742 1,98 

SKUPAJ PRIHODKI  26.235.356 100,00 7.570.033 100,00 

 
Skupni prihodki v obdobju od 01.01. do 31.12.2009 znaĢajo 26.235.356 evrov. Prihodki od 
obresti v znesku 13.973 evrov se nanaĢajo na obresti od depozitov. Prihodki od dividend znaĢajo 
1.795.208 evrov. Drugi finanĽni prihodki, ki znaĢajo 813.901 evrov, so prihodki od pozitivnih 
teĽajnih razlik. Izpostavljenost sredstev na dan 31.12.2009 do posamezne valute je razvidna v 
izkazu premoĤenja.  
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V EUR 

IZTRģENI DOBIļKI PRI NALOģBAH 
01.01.- 

31.12.2009 

ACH US   ALUMINUM CORP. OF CHINA 686.288 
EWZ US ISHARES MSCI BRAZIL 679.821 
2866 HK   CHINA SHIPPING CONTAINER 252.338 
ASI FP  LYXOR ETF CHINA ENTERPRICE 216.672 
RUS FP LYXOR ETF RUSSIA 215.912 
PBR US PETROLEO BRASILEIRO S.A. 207.023 
ATAD LI  TATNEFT - ADR 165.936 
OGZD LI  OAO GAZPROM-SPON ADR REG S 135.765 
INR FP  LYXOR ETF MSCI INDIA 81.325 
GGB US  GERDAU SA - ADR 68.067 
 OSTALE NALOģBE 179.471 

SKUPAJ IZTRģENI DOBIļKI PRI NALOģBAH 2.888.618 

 
V EUR 

NEIZTRģENI DOBIļKI PRI NALOģBAH 
01.01.- 

31.12.2009 

TSL US   TRINA SOLAR LIMITED 1.364.654 
GGB US   GERDAU SA - ADR 1.028.086 
IFN US  INDIA F. INC. 878.913 
8277 HK  WUMART STORES INC. 869.652 
OGZD LI   OAO GAZPROM-SPON ADR REG S 864.069 
MNOD LI   JSC MMC NORILSK NICKEL - ADR 840.049 
PBR US  PETROLEO BRASILEIRO S.A. 804.873 
2866 HK   CHINA SHIPPING CONTAINER 802.532 
VALE US   VALE SA 795.979 
291 HK  CHINA RESOURCES ENTERPRISE 783.258 

 OSTALE NALOģBE 11.691.591 

SKUPAJ NEIZTRģENI DOBIļKI PRI NALOģBAH 20.723.656 

 
1.2.6.9  Odhodki 

V EUR 

ODHODKI  
01.01.-

31.12.2009 
DeleĤ  

v % 
01.01.- 

31.12.2008 
DeleĤ  

v % 

Odhodki v zvezi z druĤbo za upravljanje 838.396 24,45 1.072.142 2,17 
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 33.760 0,98 86.930 0,18 
Odhodki v zvezi z revidiranjem 8.135 0,24 7.920 0,02 
Odhodki v zvezi z obveĢĽanjem naloĤbenikov 2.712 0,08 1.624 0,00 
Odhodki v zvezi s trgovanjem 16.081 0,47 15.907 0,03 
Drugi finanĽni odhodki 1.791.696 52,25 1.193.187 2,41 
IztrĤene izgube pri naloĤbah 363.339 10,60 5.535.661 11,20 
NeiztrĤene izgube pri naloĤbah 357.860 10,44 41.498.616 83,96 
Drugi odhodki 16.942 0,49 15.013 0,03 

SKUPAJ ODHODKI 3.428.921 100,00 49.427.000 100,00 

 
Odhodki v zvezi z druĤbo za upravljanje se nanaĢajo na odhodke za upravljavsko provizijo, ki je 
v letu 2009 znaĢala 838.396 evrov. Odhodki v zvezi z banko skrbnico znaĢajo 33.760 evrov, 
odhodki v zvezi z revidiranjem 8.135 evrov, odhodki za obveĢĽanje naloĤbenikov (imetnikov 
kuponov) pa 2.712 evrov. Odhodki v zvezi s trgovanjem, so stroĢki v zvezi z nakupom in prodajo 
vrednostnih papirjev in znaĢajo 16.081 evrov. Drugi finanĽni odhodki v znesku 1.791.696 evrov, 
se nanaĢajo na negativne teĽajne razlike.  
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V EUR 

IZTRģENE IZGUBE PRI NALOģBAH 
01.01.- 

31.12.2009 

SAY US  SATYAM COMPUTER SERVOCES - ADR 361.196 
MHID LI    MAHINDRA&MAHINDRA LIMITED  2.143 

SKUPAJ IZTRģENE IZGUBE PRI NALOģBAH 363.339 

 
V EUR 

NEIZTRģENE IZGUBE PRI NALOģBAH 
01.01.- 

31.12.2009 

CENU SP CELESTRIAL NUTRIFOODS  198.079 
CHL US   CHINA MOBILE HK LTD  80.765 
SGGD LI   SURGUTNEFTEGAZ 75.515 
RLCMZ LX   RELIANCE COMMUNICATIONS LTD 3.501 

SKUPAJ NEIZTRģENE IZGUBE PRI NALOģBAH 357.860 

 
1.2.6.10  DobiĽek 
 
DobiĽek iz poslovanja za poslovno leto 2009 znaĢa 22.806.435 evrov. Celotni dobiĽek, ki 
vkljuĽuje izenaĽevanje prihodka za prodane in kupljene investicijske kupone, znaĢa 23.749.637 
evrov. 
 
DobiĽek iz poslovanja leta 2009 znaĢa na dan 31.12.2009 glede na Ģtevilo enot v obtoku 7,55 
evrov na enoto premoĤenja. Celotni dobiĽek, ki vkljuĽuje izenaĽevanje prihodka za prodane in 
kupljene investicijske kupone, na enoto premoĤenja, glede na Ģtevilo enot v obtoku na dan 
31.12.2009, pa znaĢa 7,87 evrov na enoto.  
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1.2.7 PRILOGA S POJASNILI K RAļUNOVODSKIM IZKAZOM 
 

IZKAZ PREMOģENJA 
 
Izkaz premoĤenja izkazuje sredstva sklada in vsebuje pregled naloĤb v depozite, vrednostne papirje in druge finanĽne inĢtrumente. V skladu z 
naloĤbeno politiko sklada so razvrĢĽene glede na vrste naloĤb, prikazane v bilanci stanja (oznaĽene so po zaporednih Ģtevilkah bilance stanja), in 
valuto, v kateri so izraĤene. 

 

IZDAJATELJ  
OZNAKA 
NALOģBE 

DRģAVA 
IZDAJAT.  

ġT. VP 
VREDNOST 

V EUR 

DELEģ 
V 

IZDAJI 
VP 

DELEģ V 
SRED. 

SKLADA 

IZVI RNA 
VALUTA  

VREDNOST 
V IZVIRNI 

VALUTI  

VREDNOST V û PO IZVIRNI VALUTI 

EUR HKD  SGD USD 

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI 
DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE 
TRGUJE NA ORG. TRGU VP 

   
48.472.494 

 
81,79 

   
8.351.037 168.367 39.953.090 

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. 
trgu VP 

   
48.472.494 

 
81,79 

   
8.351.037 168.367 39.953.090 

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s 
katerimi se trguje na organiziranem trgu 

   
48.472.494 

 
81,79 

   
8.351.037 168.367 39.953.090 

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na 
borzi VP 

   
48.472.494 

 
81,79 

   
8.351.037 168.367 39.953.090 

3.1.2.1.1 LastniĢki vrednostni papirji 
   

48.472.494 
 

81,79 
   

8.351.037 168.367 39.953.090 

3.1.2.1.1.1   - Delnice gospodarskih druĤb 
   

45.831.412 
 

77,33 
   

8.351.037 168.367 37.312.008 
    COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS 

GERAIS CIG US BR 149.202 1.870.461 0,11 3,16 USD 2.694.588 
   

1.870.461 

    CELESTIRAL NUTRIFOODS CENU SP CN 2.000.000 168.367 0,31 0,28 SGD 340.000 
  

168.367 
     VIMPELCOM SP ADR VIP US RU 74.250 958.148 0,01 1,62 USD 1.380.308 

   
958.148 

    CATHAY PACIFIC AIRWAYS LIMITED 293 HK CN 480.000 622.188 0,01 1,05 HKD  6.950.400 
 

622.188 
      GERDAU SA - ADR GGB US BR 142.000 1.678.648 0,00 2,83 USD 2.418.260 

   
1.678.648 

    CNOOC LTD - ADR CEO US CN 18.400 1.985.478 0,00 3,35 USD 2.860.280 
   

1.985.478 

    PETROCHINA CO. LTD. PTR US CN 21.400 1.767.141 0,00 2,98 USD 2.545.744 
   

1.767.141 

    MMC NORILSK NICKEL-ADR MNOD LI  RU 142.000 1.414.480 0,01 2,39 USD 2.037.700 
   

1.414.480 

    RELIANCE CAPITAL LIMITED RELC LX IN 260 3.326 0,00 0,01 USD 4.792 
   

3.326 

    CHINA RESOURCES ENTERPRISE 291 HK CN 590.000 1.497.328 0,03 2,53 HKD  16.726.500 
 

1.497.328 
      COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO-

SABESP SBS US BR 27.000 733.195 0,02 1,24 USD 1.056.240 
   

733.195 

    TATNEFT - ADR ATAD LI  RU 83.000 1.678.898 0,08 2,83 USD 2.418.620 
   

1.678.898 

    MELCO CROW ENTERTAINMENT MPEL US CN 115.000 268.222 0,03 0,45 USD 386.400 
   

268.222 
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IZDAJATELJ  
OZNAKA 
NALOģBE 

DRģAVA 
IZDAJAT.  

ġT. VP 
VREDNOST 

V EUR 

DELEģ 
V 

IZDAJI 
VP 

DELEģ V 
SRED. 

SKLADA 

IZVIRNA 
VALUTA  

VREDNOST 
V IZVIRNI 

VALUTI  

VREDNOST V û PO IZVIRNI VALUTI 

EUR HKD  SGD USD 

    RELIANCE NATURAL RESOURCE LTD RLCNX LX IN 2.600 5.396 0,00 0,01 USD 7.774 
   

5.396 

    NETEASE.COM INC - ADR NTES US CN 30.000 783.424 0,00 1,32 USD 1.128.600 
   

783.424 

    BANK OF CHINA LTD. 3988 HK CN 2.000.000 751.954 0,00 1,27 HKD  8.400.000 
 

751.954 
      VALE SA VALE US BR 68.000 1.370.290 0,00 2,31 USD 1.974.040 

   
1.370.290 

    TRINA SOLAR LIMITED TSL US CN 44.000 1.648.397 0,21 2,78 USD 2.374.680 
   

1.648.397 

    STATE BANK OF INDIA GDR SBID LI IN 14.000 962.099 0,00 1,62 USD 1.386.000 
   

962.099 

    SUNTECH POWER HOLDINGS CO STP US CN 80.000 923.504 0,00 1,56 USD 1.330.400 
   

923.504 

    PING AN INSURANCE COMPANY OF CHINA 2318 HK CN 160.000 973.959 0,00 1,64 HKD  10.880.000 
 

973.959 
      CHINA PETROLEUM AND CHEMICAL CORP SNP US CN 25.700 1.571.150 0,02 2,65 USD 2.263.399 

   
1.571.150 

    CIA PARANAENSE DE ENERGIA ELP US BR 80.000 1.191.170 0,06 2,01 USD 1.716.000 
   

1.191.170 

    EMPRESA BRASILIERA DE AERONAUTICA ERJ US BR 50.000 767.389 0,03 1,29 USD 1.105.500 
   

767.389 

    HONGKONG ELECTRIC HOLDINGS 6 HK CN 200.000 755.534 0,01 1,27 HKD  8.440.000 
 

755.534 
      CHINA MOBILE HK LTD  CHL US CN 72.000 2.320.533 0,00 3,92 USD 3.342.960 

   
2.320.533 

    LUKOIL - SPON ADR LKOD LI  RU 44.500 1.769.992 0,01 2,99 USD 2.549.850 
   

1.769.992 

    AIR CHINA LIMITED -H 753 HK CN 1.350.000 733.558 0,03 1,24 HKD  8.194.500 
 

733.558 
      WUMART STORES INC. 8277 HK CN 1.490.000 1.637.934 0,29 2,76 HKD  18.297.200 

 
1.637.934 

      CHINA LIFE INSURANCE CO.-ADR LFC US CN 29.000 1.476.572 0,00 2,49 USD 2.127.150 
   

1.476.572 

    RELIANCE COMMUNICATIONS LTD RLCMZ LX IN 5.200 13.392 0,00 0,02 USD 19.292 
   

13.392 

    RELIANCE INDUSTRIES - SPON ADR RIGD LI IN 27.000 871.512 0,00 1,47 USD 1.255.500 
   

871.512 

    POSCO PKX US KR 5.900 536.922 0,00 0,91 USD 773.490 
   

536.922 

    CHINA SHIPPING CONTAINER 2866 HK CN 5.500.000 1.378.582 0,23 2,33 HKD  15.400.000 
 

1.378.582 
      MOBILE TELESISTEMS SP ADR MBT US RU 31.800 1.079.205 0,00 1,82 USD 1.554.702 

   
1.079.205 

    SURGUTNEFTEGAZ SGGD LI RU 165.000 1.019.367 0,00 1,72 USD 1.468.500 
   

1.019.367 

    SOHU.COM INC. SOHU US CN 33.750 1.341.941 0,09 2,26 USD 1.933.200 
   

1.341.941 

    OAO GAZPROM-SPON ADR REG S OGZD LI  RU 150.000 2.655.144 0,01 4,48 USD 3.825.000 
   

2.655.144 

    ICICI BANK LTD - SPON ADR IBN US IN 26.000 680.591 0,01 1,15 USD 980.460 
   

680.591 

    PETROLEO BRASILEIRO S.A. PBR US BR 50.000 1.654.866 0,00 2,79 USD 2.384.000 
   

1.654.866 

    OAO TMK TMKS LI RU 25.000 311.155 0,01 0,53 USD 448.250 
   

311.155 

3.1.2.1.1.2   - Delnice zaprtih investicijskih skladov 
   

2.641.082 
 

4,46 
     

2.641.082 

    INDIA FUND INC.  IFN US US 123.933 2.641.082 0,39 4,46 USD 3.804.743 
   

2.641.082 
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IZDAJATELJ  
OZNAKA 
NALOģBE 

DRģAVA 
IZDAJAT.  

ġT. VP 
VREDNOST 

V EUR 

DELEģ 
V 

IZDAJI 
VP 

DELEģ V 
SRED. 

SKLADA 

IZVIRNA 
VALUTA  

VREDNOST 
V IZVIRNI 

VALUTI  

VREDNOST V û PO IZVIRNI VALUTI 

EUR HKD  SGD USD 

5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE 
CILJNIH INVESTICIJSKIH SKLADOV  

   
6.390.955 

 
10,78 

  
4.380.855 

  
2.010.100 

5.1 Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 
   

4.380.855 
 

7,38 
  

4.380.855 
   5.1.2   - Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, s 

sedeĤem zunaj RS 
   

4.380.855 
 

7,38 
  

4.380.855 
       LYXOR ETF RUSSIA RUS FP FR 68.000 1.762.560 0,48 2,97 EUR 1.762.560 1.762.560 
       LYXOR ETF CHINA ENTERPRISE ASI FP FR 9.500 1.075.495 0,14 1,81 EUR 1.075.495 1.075.495 
       LYXOR ETF MSCI INDIA INR FP FR 145.000 1.542.800 0,22 2,60 EUR 1.542.800 1.542.800 
   5.2 Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo 

   
2.010.100 

 
3,40 

     
2.010.100 

5.2.2   - Investicijski skladi, neusklajeni z 
direktivo, s sedeĤem zunaj RS 

   
2.010.100 

 
3,40 

     
2.010.100 

    ISHARES MSCI BRAZIL EWZ US US 20.000 1.035.818 0,01 1,76 USD 1.492.200 
   

1.035.818 

    MARKET VECTORS RUSSIA ETF RSX US US 45.000 974.282 0,14 1,64 USD 1.403.550 
   

974.282 
7 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI 

PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI 
DENARNEGA TRGA  

   
1.220 

 
0,00 

     
1.220 

7.2 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in 
instrumenti denarnega trga tujih izdajateljev       1.220   0,00           1.220 

    RELIANCE INFRASTRUCRURE RELEY US IN 130 1.220 0,00 0,00 USD 1.757 
   

1.220 

PREMOģENJE SKUPAJ     
 

54.864.669   92,57 
  

4.380.855 8.351.037 168.367 41.964.410 

1. DENARNA SREDSTVA     
 

4.332.111   7,31     3.709.379     622.732 

    1.1 Denarna sredstva na posebnem raĽunu 
investicijskega sklada 

   
2.409.548 

 
4,07 

  
1.786.816 

  
622.732 

    1.2 Druga dodatna likvidna sredstva investicijskega 
sklada 

   
1.922.563 

 
3,24 

  
1.922.563 

   8 TERJATVE     
 

66.603   0,12     779     65.824 

    8.5 Terjatve za obresti 
   

779 
 

0,01 
  

779 
       8.6 Terjatve za dividende     

 
65.824   0,11           65.824 

VSA SREDSTVA     
 

59.263.383   100,00 
  

8.091.013 8.351.037 168.367 42.652.966 
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Pojasnilo v zvezi z zadolĤevanjem podsklada 
 

Infond BRIC, delniĢki podsklad, v letu 2009, kakor tudi na dan 31.12.2009, ni bil zadolĤen. 
 

Pojasnilo in razkritje posameznih vrst stroĢkov podsklada krovnega sklada, opredeljenih 
v 124. Ľlenu ZISDU-1 

 

V skladu z ZISDU-1  in Pravili upravljanja podsklada krovnega sklada je druĤba za upravljanje iz 
sredstev podsklada upraviĽena izvrĢiti plaĽila za naslednje vrste stroĢkov: 

- stroĢke posredovanja pri nakupu in prodaji VP na organiziranih trgih VP (provizije in 
drugi stroĢki, ki jih je treba v zvezi z nakupom oz. prodajo plaĽati organizatorju 
organiziranega trga VP, klirinĢko depotni druĤbi in borznemu posredniku), 

- stroĢke za provizije in druge stroĢke KDD, ki jih je na podlagi iz prvega odstavka 61.Ľl. 
ZISDU-1 potrebno plaĽati KDD, 

- stroĢke plaĽilnega prometa, 
- stroĢke revidiranja letnega poroĽila vzajemnega sklada, 
- stroĢke obveĢĽanja imetnikov investicijskih kuponov po ZISDU-1, 
- stroĢke v zvezi s postopki iz tretjega odstavka 57. Ľlena ZISDU-1 (stroĢki sodnih in 
drugih postopkov pred drĤavnimi organi), 

- davke in druge davĢĽine v zvezi s premoĤenjem vzajemnega sklada oziroma s prometom s 
tem premoĤenjem, 

- stroĢke skrbniĢkih storitev skrbnika. 
 

V EUR 

CELOTNI STROġKI SKLADA PO  124 .ļL. ZISDU 1 
01.01.-

31.12.2009 
01.01.- 

31.12.2008 

Odhodki v zvezi z druĤbo za upravljanje 838.396 1.072.142 
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 33.760 86.930 
Odhodki v zvezi z revidiranjem 8.135 7.920 
Odhodki v zvezi z obveĢĽanjem naloĤbenikov 2.712 1.624 
Odhodki v zvezi s trgovanjem 16.081 15.907 
Odhodki iz naslova stroĢkov plaĽilnega prometa  11.737 11.759 

SKUPAJ CELOTNI STROġKI SKLADA PO  124 Ľl. ZISDU 1 910.821 1.196.282 

 

Razkritje vrednosti vseh nakupov in prodaj naloĤb, ki niso razvrĢĽene med finanĽna 
sredstva izmerjena po poĢteni vrednosti prek poslovnega izida ter stroĢkov neposredno 
povezanih z nakupom in prodajo teh naloĤb 
 
V letu 2009 ni bilo nakupov in prodaj naloĤb, ki niso razvrĢĽene med finanĽna sredstva, 
izmerjena po poĢteni vrednosti prek poslovnega izida. 
 
Oblikovanje popravkov vrednosti naloĤb 
 
Za naloĤbe Infond BRIC, delniĢkega podsklada v letu 2009 ni bilo oblikovanih popravkov 
vrednosti naloĤb. 
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VeĽji nakupi in veĽje prodaje investicijskih kuponov 
 
NajveĽje prodaje enot premoĤenja ð deset najveĽjih 
 

Datum 
VEP 

ġtevilo  
enot 

 premoĤenja 

Vrednost  
 enote  

premoĤenja 

27.02.2009 57.082,1850 11,0665 
06.03.2009 14.481,2289 10,7969 
07.04.2009 11.574,6054 13,2422 
02.11.2009 11.137,3457 17,9576 
07.07.2009 9.044,0038 15,1612 
06.05.2009 8.993,6010 15,7805 
08.06.2009 8.590,2924 16,8899 
08.09.2009 7.830,0812 17,3806 
06.10.2009 7.650,8481 17,9822 
06.08.2009 7.649,6330 17,6006 

 
NajveĽji odkupi enot premoĤenja ð deset najveĽjih 
 

Datum 
VEP 

ġtevilo  
enot 

 premoĤenja 

Vrednost   
enote  

premoĤenja  

29.12.2009 -12.224,3351 19,2546 
16.04.2009 -11.161,3256 14,4312 
04.11.2009 -8.256,9565 18,1665 
07.04.2009 -8.236,3351 13,2422 
02.04.2009 -5.589,5409 13,1052 
30.07.2009 -4.624,9211 17,1890 
12.10.2009 -4.289,6592 18,6495 
16.03.2009 -3.058,9878 11,6489 
21.12.2009 -3.000,0000 18,9422 
06.07.2009 -2.964,9990 15,5299 

 
Druge posebnosti podsklada 
 
Drugih posebnosti, ki bi jih bilo potrebno za Infond BRIC, delniĢki podsklad, posebej izkazati, 
ni. 
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2 INFOND DELNIġKI, delniĢki podsklad 
 
2.1 POSLOVNO POROļILO 
 
2.2.1 Predstavitev podsklada 
 
Infond DelniĢki, delniĢki podsklad, ima v svoji sestavi sredstev najmanj 75 % lastniĢkih 
vrednostnih papirjev. NaloĤbe podsklada niso panoĤno in regijsko omejene. Investicijsko 
tveganje v kategoriji vseh vzajemnih skladov je ocenjeno kot visoko (8 na lestvici od 1 do 10).  
 
DelniĢki podsklad Infond DelniĢki je primeren za vlagatelje, ki se zavedajo veĽjega tveganja ob 
potencialno veĽji realizirani donosnosti, zaupajo v razvite in razvijajoĽe se svetovne trge kapitala 
ter vlagajo sredstva na daljĢi rok. PriporoĽljivo naloĤbeno obdobje v enote podsklada je 5 let in 
veĽ. UspeĢnost poslovanja podsklada se ugotavlja tako, da se donosnost podsklada primerja s 
komponiranim indeksom, ki je sestavljen iz slovenskega borznega indeksa SBI20, evropskega 
borznega indeksa Dow Jones Stoxx 50 Index in svetovnega borznega indeksa MSCI World 
Index.   
 
Podsklad Infond DelniĢki, delniĢki podsklad 

ġtevilka transakcijskega raĽuna sklada SI56 0291 3025 4606 618, odprt pri NLB, d. d., Ljubljana 

ġifra dejavnosti 64.300  

ġt. in datum trajnega dovoljenja  

za upravljanje Infond DelniĢki 
51/13/AG-99,  51/14/AG-99,  51/15/AG-99  
z dne 15. 09. 1999 

DruĤba za upravljanje (upravljavec premoĤenja) 
KBM Infond, druĤba za upravljanje, d. o. o. ð Skupina Nove 

KBM 

Uprava druĤbe za upravljanje 
predsednik uprave Stanko Brglez,  

Ľlan uprave MatjaĤ LorenĽiĽ 

Skrbnik premoĤenja NLB, d. d., Ljubljana 

Nadzorna institucija Agencija za trg vrednostnih papirjev, Ljubljana 

Vrednosti enot so objavljane 
v dnevnem Ľasopisju, na teletekstu RTV Slovenija, spletnih 

portalih in na spletni strani www.infond.si 

PriĽetek upravljanja 27. 9. 1999  

NaloĤbena usmeritev Globalna 

Ocena tveganja visoka (8 od 10) 

Primerjalni borzni indeksi SBI 20, Dow Jones Stoxx 50 Index, MSCI World Index 

Vstopni stroĢki do 3 % 

Izstopni stroĢki 0 % 

Upravljavska provizija 1,85 % 

SkrbniĢka provizija 0,05 % 

MoĤnosti vplaĽil enkratno ali varĽevalni naĽrt 

TER za obdobje 01. 01. 2009 ð 31. 12. 2009 1,96 % 

PTR za obdobje 01. 01. 2009 ð 31. 12. 2009 52,31 % 

 

 31. 12.2009 31. 12. 2008 

ļista vrednost sredstev v EUR 26.694.143 22.161.062 

ġtevilo izdanih enot premoĤenja 12.463.387 12.746.615 

ġtevilo vlagateljev 7.321 7.697 
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2.1.2 POROļILO O UPRAVLJANJU PODSKLADA 

 
Konec leta 2009 je imel podsklad 94,33 % sredstev v vrednostnih papirjih domaĽih in tujih 
izdajateljev, ki so preteĤni del geografsko razprĢene. Tako predstavljajo domaĽe naloĤbe 29,88 %, 
skupaj z denarnimi sredstvi in terjatvami pa je ta deleĤ 35,55 %. Vrednostni papirji tujih 
izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranih tujih borznih trgih, so predstavljali v sestavi 
sredstev podsklada 64,45 % deleĤ. 
 
Prikaz strukture naloĤb po finanĽnih inĢtrumentih 

 

 
10 najveĽjih naloĤb sklada 
 
ġt. Dolg opis 2009 (%) 

1 Krka 7,59 

2 Mercator 4,66 

3 Gazprom 3,69 

4 Nova KBM 3,30 

5 KD ID  2,97 

6 Obveznica Novakr 7.02 10/29/49 2,92 

7 Eni 2,73 

8 Royal Dutch Shell 2,42 

9 Novartis 2,20 

10 China Petroleum 2,18 

 
Leto 2009 bi lahko oznaĽili kot obdobje turbulentnih razmer in izredno dinamiĽnega dogajanja na 
finanĽnih trgih. Do prve tretjine marca smo spremljali globoke padce vseh globalnih delniĢkih 
indeksov, po spodbudnejĢih novicah o stanju banĽnega sistema  v ZDA pa skokovito okrevanje 
delniĢkih teĽajev.  
 
V preteklem letu je na podskladu priĢlo do poveĽanja deleĤa tujih vrednostnih papirjev, saj je 
slednjega do nedavnega zavezovala omejitev, ki je dovoljevala najveĽ 50 % tujih naloĤb. SoĽasno 
smo zmanjĢevali deleĤ slovenskih izdajateljev vrednostnih papirjev (prodaja delnic Juteks, Sava, 
Krka, NFD 1 ID, Gorenje, Zavarovalnica Triglav ter obveznice PBS7). Na delu portfelja, ki ga 
sestavljajo delnice, smo v omenjenem obdobju izkoristili strme padce delniĢkih trgov za 
postopno krepitev deleĤev stabilnih acikliĽnih panog, kot je panoga javnih storitev (angl. Utility) z 

Denarna sredstva 
in terjatve; 5,67%

Delnice; 87,69%

Obveznice; 
4,13%

Drugi prenosljivi 
vrednostni papirji 

in instrumenti 
denarnega trga; 

2,51%
















































































































































































































































