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Poslovanje vzajemnega sklada MODRI SKLAD SKLADOV v obdobju 17.2.2006-30.6.2006

Vzajemni sklad Modri sklad skladov je zalel z delovanjem februarja 2006. Od zacletka
delovanja je sklad skladno s svojo nalozbeno politiko in zaletnimi prilivi sredstev oblikoval
svoj portfelj z nalozbami v druge sklade. Zacetno obdobje je za vzajemni sklad Modri sklad
skladov minilo v znamenju dokaj nestanovitnega gibanja. Globalni razviti in nerazviti trgi, ki
so vztrajno rasli Ze od jeseni preteklega, so doZiveli mo¢ne korekeije, saj so vi§ji inflacijski
pritiski prisilili centralne banke k izvajanju ostrejSe monetarne politike. Skladno s tem se je
gibala tudi tocka sklada, ki je od zacetka delovanja sklada najprej belezila hitro rast, nato pa
dozivela nagel padec in ustvarila negativni donos v visini 5,46 odstotkov. Najmocnejsi pritisk
na tocko sklada so imele naloZbe sklada v hitro rastoce trge, saj so le-te dozivele najobcutnejse
korekcije med globalnimi trgi. Po drugi strani pa so vedji prilivi sredstev v sklad tekom
korekcije nekoliko ublazili vpliv korekceije na tocko sklada.

Sklad je imel ob koncu polletja 43 vlagateljev, sredstva sklada pa so zna3ala okoli 51 milijonov
SIT. Njihova sestava je bila slede¢a: 45 odstotkov skladov usklajenih z evropsko direktivo o
skladih, 15,1 neusklajenih z evropsko direktivo, 23,8 depozitov medtem, ko so ostala denarna
sredstva skupaj s terjatvami predstavljala 16,1 odstotkov vrednosti sklada.

Konec junija 2006 so nalozbe sklada v tuje investicijske sklade znasale 56,6 odstotkov sklada,
nalozbe v slovenske investicijske sklade pa 3,5 odstotka. Z geografskega vidika so najvecje
deleze nalozb predstavljali skladi, ki vlagajo v Indijo, Rusija, Nemdijo, Brazilijo, JuZzno Korejo
in Japonsko. Sklad je imel svoje naloZbe razprsene tudi do razli¢nih valut in sicer, poleg evra
in slovenskega tolarja, ki sta predstavljala 82,9 odstotkov tudi do ameriskega dolarja (10,6
odstotka) in britanskega funta (6,2 odstotka). Portfelj sklada bo popolnoma usklajen z
investicijsko politiko najkasneje do 17.8.2006.

V prvi polovici leto3njega leta smo bili pri¢a vzponu in padcu na globalnih kapitalskih trgih.
Kot posredno Ze omenjeno, so bile vzrok za to visje obrestne mere tako v ZDA kot v ostalih
drzavah, ki so neto uvoznice nafte. Pricakovanja glede prihodnje rasti gospodarstev in
posledi¢no trgov so sedaj v vedji meri pogojena s cenami surovin (predvsem nafte), ki so v
zadnjem obdobju beleZile visoke rasti. V koliko ne bi posledi¢no previsoke obrestne mere
preobremenila gospodarstev, bi se lahko kapitalski trgi zopet otresli skrbi in nadaljevali s
trendom, ki smo ga bili delezni lani v drugem polletju. Vzajemni sklad Modri sklad skladov bo
v preostalem delu leta 2006 drzal oblikovano strukturo portfelja in imel kot do sedaj vec¢inski
delez naloZb razprsenih v tuje sklade, ki vlagajo predvsem v vecja svetovna podjetja iz razli¢nih
industrij tako iz razvitih kot $e ne razvitih drzav.

Ljubljana, julij 2006 ILIRIKA DZU, d.o.o.
Tomaz Klemenc, ¢lan uprave

Matjaz Zmavec, ¢lan uprave



POLLETNI RACUNOVODSKI IZKAZI ZA PRVO POLLETJE LETA 2006

NEREVIDIRANA BILANCA STANJA NA DAN 30. 06. 2006

v tiso¢ SIT | 30. 06. 2006
1. SREDSTVA
1. Denarna sredstva 8.043
2. Depoziti pri bankah in posojila 12.000
5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 30.408
8. Terjatve 81
9. Aktivne ¢asovne razmejitve 18
10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 50.550
II. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
1. Poslovne obveznosti 2.864
a. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih 2.805
inStrumentov
b. Obveznosti iz upravljanja 40
d. Druge poslovne obveznosti 19
%4, Obveznosti do naloZbenikov (investitorjev) v enote premoZenja 47.686
a. Nominalna vrednost vpla¢anih enot premoZenja 50.440
b. Vplacani preseZek enot premoZenja (8406)
d. Nerazdeljeni ¢isti dobicek ali Cista izguba obracunskega obdobja (1.908)
5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do %) 50.550

Opomba: sklad posluje od 17. 02. 2006

NEREVIDIRAN IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA OBDOBJE OD 01. 01. 2006 DO 30. 06. 2006

v tisoé SIT 01. 01. - 30. 06. 2006
1. Prihodki od obresti 56
2. Prihodki od dividend 20
3. Drugi finan¢ni prihodki 469
4. IztrZeni dobicki pri nalozbah 96
5. NeiztrZeni dobicki pri nalozbah 34
7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 674
8. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje (81)
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico (16)
14. Drugi finan¢ni odhodki (495)
15. IztrZene izgube pri naloZbah (775)
16. NeiztrZene izgube pri nalozbah (1.215)
19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) (2.582)
20. Cisti dobicek ali izguba (7 - 19) (1.908)
21. Izenaclenje prihodka za vplacane enote premoZenja (137)
22. Izenacenje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote
premozenja 30

Opomba: sklad posluje od 17. 02. 2006




VSE DODATNE INFORMACIE SO VAM NA VOLIO
NA BREZPLACNI TEL. STEVILKI:

(((o""ii”s“ﬁ% 90)

www.ilirika-dzu.si



