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Poslovanje delniSkega vzajemnega sklada ILIRIKA MODRA GAZELA v prvem polletju 2007

Delniski vzajemni sklad Ilirika Modra gazela je bil po ustanovitvi avgusta 2006 usklajen z
nalozbeno politiko decembra prejsnjega leta, tako da lahko transparentno ocenimo delovanje
sklada v prvem polletju leta 2007. Rast sklada v tem obdobju je bila 13,89%, kar je skladno z
rastjo indeksa. V prvem delu polletja je sklad rasel hitreje kot indeks, v drugem delu polletja pa
je zalel zaostajati za indeksom. Na tak$no obnaSanje sklada so predvsem vplivale nalozbe z
balkanskega trga, ki je v zaCetku leta rasel hitreje, kasneje pa pocasneje kot svetovni trgi.
NaloZbe na ostalih trgih so rasle v skladu z gibanji na teh trgih.

Sklad je imel ob koncu leta 85 vlagateljev, sredstva sklada pa so znasala 503.03%4 EUR. Sestava
sklada je bila sledeca: 82,6 odstotkov delnic, 10,5 odstotkov delnic investicijskih skladov, ki
vlagajo v majhna podjetja in 7,0% odstotkov depozitov in denarnih sredstev. Ker gre za zelo
tvegane naloZbe, so te zastopane v manjsih odstotkih. Zastopanost posamezne nalozbe se
giblje v razponu od 1 do 3 odstotkov. V portfelju so zastopane naslednje regije: Zahodna
Evropa 22,9%, Vzhodna Evropa in Balkan 20,6, Severna Amerika 12,9% in Azija 28,5%.
Vecino azijskih naloZb predstavljajo podjetja, ki kotirajo na hongkonski borzi in delujejo na
podrodju Kitajske.

V drugem delu leta 2007 pri¢akujemo nadaljevanje pozitivnega trenda rasti delnic manjsih
podjetij na vseh trgih. Pri¢akujemo ponovno okrevanje evropskih in ameriskih hitro rastocih
podjetij, ki so bila v zadnjem obdobju deleZna manjse korekcije. V jeseni pri¢akujemo, da se bo
ponovno prebudil balkanski trg. V zadnjem obdobju so najvejo rast zabeleZila azijska
podjetja. Za nekatera od teh podjetij pricakujemo, da se bo rast ustavila, pricakujemo pa tudi,
da bodo z rastjo nadaljevala Kitajska podjetja, ki so bila na novo uvri¢ena na Hongkonsko
borzo.

V nadaljevanju bomo 3e naprej vodili enako politiko selekcije naloZb kot do sedaj. Iskali bomo
podjetja na vseh trgih po pravilu od spodaj navzgor. To pomeni, da bomo izbirali podjetja in
ne regije oziroma panoge. Se vedno bomo skrbeli za enakomerno zastopanost regij, tako da je
volatilnost sklada ¢im manjSa. NaloZbe, ki so dosegle pri¢akovano rast, bomo izlodili iz
portfelja in jih zamenjali z novimi. Razporeditev po posameznih regijah bo ostala ve¢inoma
nespremenjena.



Gibanje vrednosti enote premozenja sklada Ilirika Modra gazela v prvem polletju 2007 v
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PanoZna struktura naloZb sklada Ilirika Modra gazela na dan 29. 6. 2007
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POLLETNI RACUNOVODSKI IZKAZI ZA PRVO POLLETJE LETA 2007

NEREVIDIRANA BILANCA STANJA NA DAN 30. 06. 2007

I. SREDSTVA 30. 06. 2007
1. Denarna sredstva 34.912
2. Vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na 409.958

organiziranem trgu vrednostnih papirjev
3. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 52.936
4. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inStrumenti denarnega trga 5.155
5. Terjatve 76
6. Skupaj sredstva (od 1 do 5) 503.037
II. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
1. Poslovne obveznosti 1.747
a. Obveznosti iz upravljanja 868
b. Druge poslovne obveznosti 879
2. Obveznosti do naloZbenikov (investitorjev) v enote premoZenja 501.290
a. Nominalna vrednost vplac¢anih enot premoZenja 427.682
b. Vplacani presezZek enot premozenja 37.632
c. Preneseni ¢isti dobicek ali prenesena ¢ista izguba iz prej$njih obrac¢unskih

obdobij 3.548
d. Nerazdeljeni Cisti dobicek ali ¢ista izguba obracunskega obdobja 32.428
3. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 2) 503.037

Opomba: Sklad posluje od 21.08.2006, zato ni primerjalnega obdobja.

NEREVIDIRAN IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA OBDOBJE OD 01. 01. 2007 DO 30. 06. 2007

2007
1. Prihodki od obresti 795
2. Prihodki od dividend 2.489
3. Drugi finan¢ni prihodki 37.653
4. IztrZeni dobicki pri nalozbah 1.793
5. Neiztrzeni dobicki pri nalozbah 49.894
6. Drugi prihodki 1
7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 92.625
8. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje (3.287)
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico (299)
10. Odhodki v zvezi s trgovanjem (2.093)
11. Drugi finané¢ni odhodki (38.270)
12. IztrZene izgube pri nalozbah (1.069)
13. NeiztrZene izgube pri naloZbah (15.014)
14. Drugi odhodki (165)
15. Skupaj odhodki (od 8 do 14) (60.197)
16. Cisti dobiéek ali izguba (7 - 15) 32.428
17. 1zenalenje prihodka za vplacane enote premoZenja 29.651
18. Izenacenje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote premozenja (654)

Opomba: Sklad posluje od 21.08.2006, zato ni primerjalnega obdobja.
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