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NaloZbena politika

Podsklad je namenski panozni sklad, katerega cilj je dosegati dolgoro¢no
nadpovpre¢ne rasti sredstev prek globalne razprSitve v vrednostne papirje
izdajateljev, katerih osnovna dejavnost se uvr§éa v finanéno panogo oz. v eno od
skupin: ban¢niStvo, zavarovalni§tvo in nepremicnine ter druge finan¢ne storitve.
Nalozbe v lastniSke vrednostne papirje predstavljajo najmanj 75 odstotkov
vrednosti vseh sredstev podsklada. Druzba za upravljanje sklad aktivno upravlja s
¢imer prilagaja razmerja med posameznimi vrstami nalozb sklada skladno
razmeram na kapitalskih trgih.

Gibanje vrednosti enote premozenja
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@ Tuje redne delnice 63,5%
@B Deln. IS neusklajeni z 14.0%

direktivo UCITS e
@ Domace redne delnice 6,0%
@ Tuje netrzne delnice 51%
3 Delnigki IS usklajeni z 379,

direktivo UCITS e
[ Depoziti na odpoklic 2,5%
@ Depoziti kot DLS 2,1%
@8 Ostalo 3,1%

10 najvecjih nalozb na dan 26.2.2010.

Ime nalozbe Drzava Vrsta nalozbe %
SPDR - US Banks ZDA DELNICA 7,66%
AIK Banka SRBIJA DELNICA 7,14%
Barclays Global Investor SVET DELNICA 6,36%
AK Bank TAS TURCIJA DELNICA 5,12%
Banco Santander Chile CILE DELNICA 4,45%
Bangkok Bank TAJSKA DELNICA 4,16%
Icici Bank INDIJA DELNICA 4,15%
Banco Bradesco BRAZILIJA DELNICA 4,14%
DJ EURO STOXX 50 Be SVET DELNICA 3,73%
China Life HONG KONG DELNICA 3,61%
LetoSnja 0,22%
1-Letna 44,79%
3-Letna -46,32%

Podatki o podskladu

Druzba za upravljanje: ILIRIKA DZU, d.o.0., Ljubljana

Datum ustanovitve: 21.08.2006
Tip podsklada: Delniski podsklad
Geografska usmerjenost: Globalni

Ocena tveganja: 9 - visoko tvegan

Upravljalec: Gregor Grmek
Banka skrbnica: Abanka Vipa d.d.
VEP: 3,6475

Valuta: EUR

Cista vrednost sredstev: 202.298,12
Povprecni tedenski donos: -0,32%
Standardni odklon tedenske

donosnosti podsklada: 3,71%

Struktura nalozb po podpanogah
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Struktura nalozb po drzavah
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Pregled meseénega dogajanja

Delnice druzb iz finanéne panoge so se v februarju podrazile. Tako je
indeks finan¢nih druzb S&P Global 1200 Financials pridobil 3,5 odstotka
vrednosti. V istem obdobju je vrednost enote premozenja podsklada
porasla za 2,8 odstotka. Glavni razlog za rast je umiritev razmer okrog
Grgije in nekaterih drugih prezadolzenih evropskih drzav. Poleg tega so
se v zadnjem mesecu dni mo¢no znizale cene zavarovanj za primer
nezmoznosti odplacevanja dolga drzav. Tako se je recimo 5-letni CDS
(petletno zavarovanje za nezmoznost poplacila dolga) na grSke drzavne
obveznice v zadnjem mesecu znizal iz 430 bazi¢nih toc¢k na 360 tock.
To pomeni, da se mora vlagatelj za zavarovanje na leto odpovedati 3,6
odstotne tocke donosa na teh obveznicah. Tudi sicer je bilo na trgu
opazno znizevanje premij za tveganje. Vrednost kazalca TED spread
(razmerje med trimesec¢no medbanéno obrestno mero LIBOR za USD in
trimese¢nim drzavnim dolgom ZDA) je upadlo na najniZjo raven po letu
2005, kar kaze na stabilizacijo razmer na medbanénem trgu.




