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[ILIRIKA AZIJSKI TIGAR

Fond je namijenjen podjednako individualnim i institucionalnim investitorima, §to zna¢i da u
njega mogu ulagati i fizicke i pravne osobe sa interesom da se njihova slobodna novéana
sredstva investiraju na odabranim financijskim trZistima Azije, $to prije svega podrazumjeva
dionice izdavatelja sa sjediStem u Japanu, Indoneziji, Indiji, Kini, Singapuru, Juznoj Koreji,
Tajvanu te azijskim dijelom Rusije. Investicijskom politikom Fonda utvrdeno je da se sredstva
takoder mogu jednim dijelom ulagati i u obveznice izdavatelja iz spomenutih zemalja te
dionice i obveznice iz ostalih zemalja OECD-a, EU-a te CEFTA-e. Ipak ulagatelji moraju biti

svjesni da su spomenuta ulaganja navedena iskljudivo kao dodatna sigurnos

t kako bi Fond, u

slufaju veéih poremecaja na dioni¢kim trZiStima Azije mogao prebaciti sredstva u manje
rizi¢ne plasmane. Ciljana strategija ulaganja Fonda su dionice izdavatelja iz Azije.
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31.01.2008. NAV = 88,8691 eur
1. Poletna vrijednost: 100 EUR
2. Valuta fonda: EUR
3. Datum osnivanja: 23.05.2007
Depozitna banka: Privredna banka Zagreb d.d.
Revizori: Revidens d.o.o.
Nadzor: Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA)
Od osnivanja: -11,13%
U 2008. godini -10,22%
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U kunama: 14.276.462,64
U eurima: 1.969.204,20
ULAZNA NAKNADA IZLAZNA NAKNADA
Do 500.000 hrk 3% 0,0%
od 500.000hrk - 1.000.000 hrk 2%
od 1.000.000hrk - 1.500.000 hrk 1%
iznad 1.500.000 hrk 0%
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M Novac 11,21% W Obveznice 15,51%
O Fondovi 6,40% [ODionice 66,78%
31.01.2008.
3,72%
71,86%
@ Hrvatska 7,83% M Singapur 5,48% OJuzna Koreja  11,10%
OHong Kong  71,86% M Kina 3,72%
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31.01.2008.

7,04%

6,93%

O Gradevina 20,93% M Transport 32,44% O Auto industrija  5,33%

O Turizam 2,49% M Energija 7,25% 6,93%

B Telekomunikacije 7,04% O Tehnologija  17,58%

Lenovo Group LTD 7,79%
Pacific Basin Shipping Ltd. (2343 HK) 6,25%
COSCO Pacific (1199 HK) 5,76%
China Shenhua Energy Co. (1088 HK) 5,18%
China Mobile Ltd. (941 HK) 5,03%
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Kineski vanjskotrgovinski suficit ostvario je skoro 50 postotni rast u prosloj godini
od 262,2 milijjarde USD unato¢ medijskoj propagandi oko sigurnosti kineskih
51300 proizvoda te njihovih opoziva. OStri rast vanjskotrgovinskog suficita mogao bi

pojacati pritisak na Peking na smanjenje kontrole tefaja te ukidanja uvoznih

Indeksni bodovi

barijera. Carinska agencija objavila je da je vanjskotrgovinski suficit u zadnjem

/_//_/_,\/-’\/_\ R kvartalu prosle godine ostvario slabiji rast prije svega zbog rasta vrijednosti yuana

T Vg te usporenog rasta svjetskog gospodarstva. Kineske devizne rezerve ostvarile su
rast od 43 posto u prosloj godini i dosegle 1,53 trilijuna USD.Peking drzi veéinu

R S g deviznih rezervi u ameri¢kim trezorskim i blagajni¢kim zapisima, ali je u rujnu
V¥ o g ST ST S prosle godine lansirao 200 milijardi USD vrijedan investicijski fond u nadi da

ostvari viSe prinose. Kineska Akademija Znanosti predvida rast kineskog BDP od
10,2 posto u 2008. godini i rast indeksa potrosackih cijena za 4,4 posto. Direktne
strane investicije (FDI) u Kinu ostvarile su u 2007. godini rast od 13,6 posto u
odnosu na prethodnu godinu, dok se stopa nezaposlenosti u urbanim djelovima
zemlje u 2007. godini zadrZala na niskih 4 posto. SnjeZna oluja koja je krajem
mjeseca zahvatila Kinu paralizirala je promet i transport , osakatila zalihe energije,
te dovela u pitanje snazan gospodarski rast Sto se odrazilo i na trzistima kapitala.
NajviSe su stradale dionice prijevoznika, dok su proizvodaéi energije suoceni sa
nedostatkom sirovina. Zbog nedostatka ugljena i Zeljezne rude Kinezi su ubrzali
pregovore sa Australskim proizvodacima ugljana i Zeljezne rude $to je utjecalo i
kratkotrajni uzlet BDI indeksa, indeksa brodskih vozarina za suhe terete.

Sijefanj je na svjetskim burzama protekao u znaku ostrih korekcija i brzih oporavaka
koji nisu uspjeli izbrisati gorak okus kod investitora. Veéina burzovnih indeksa zavrsila
je mjesec u minusu. Lo$i makroekonomski podaci americkog gospodarstva, daljnja
otpisivanja potraZivanja od strane financijskih institucija uzrokavane krizom
HS! Indeks hipotekarnih kredita te pronevjera Societe Generale izazvali su pani¢énu prodaju dionica
od strane investitora. Azijska trZista kapitala bila su jedna od najpogodenijih u ovo

Indeksni bodovi

mjese¢noj korekeiji. Dnevni padovi Hang Seng Indeksa na burzi u Hong Kongu prelazili

—— su i 10 posto. Dvostruko smanjenje kamatnih stopa od strane FED-a, prvo za 0,75 posto

V_\V\/‘\A na izvanrednoj sjednici pa ponovno za 0,5 posto na redovnoj umirilo je investitore. I

sam predsjednik SAD-a predloZio je kongresu paket mjera vrijedan 150 milijardi USD za

S S S eSS eSS oporavak gospodarstva kojim bi se izbjegao ulazak u recesiju. Hang Seng indeks (HSI)

g8 T zavrsio je sijedanj i d 15 posto od poéetka godine, dok je indeks kineskih
g 3 je sijeanj sa minusom o posto od poletka godine, dok je indeks kineski

kompanija koje kotiraju na burzi u Hong Kongu Hang Seng China Enterprises Indeks
(HSCEI) u minusu 22 posto. Na pad trZista dodatno je utjecalo snjezno nevrjieme koje je
zahvatilo Kinu i izazvalo strah od finanacijskih gubitaka kompanija. Najveéi azijski
proizvoda¢ osobnih ra¢unala Lenovo (992 HK) u svojem treéem kvartalu koji je zavrsio
krajem prosinca 2007. ostvario je poveéanje neto dobiti na 171,7 milijuna dolara.
Lenovo svoj uspjeh ponajviSe zahvaljuje snaznom rastu prodaje na trZi§tima poput
Indije, istoéne Europe i SAD-a te smanjenju troskova. Kineska tvrtka namjerava prodati
svoj odjel za proizvodnju mobilnih telefona kako bi jo§ viSe ojacala sektor osobnih
rac¢unala.
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Direktne strane investicije (FDI) u Juznu Koreju pale su treéu godinu za redom zbog
pada investicija u proizvodnju. U prosloj godini direktne strane investicije pale su za 6,5
posto na 10,5 miljardi USD. Za ovu godinu ocekuje se da ¢ée direktne strane investicije
iznositi barem 10 milijardi USD zbog trenda rasta preuzimanjima i akvizicijama na

KOSPI Index

L= globalnoj razini. Ovaj mjesec Centralna banka JuZne Koreje nije promjenila kamatnu
2 stopu koja iznosi 5 posto. Juzno Korejski rastuéi izvoz prema Kini i ostalim azijskim
£ zemljama odrZava juzno korejski gospodarski rast unato¢ slabljenju americkog
1300 . v . . .
R R R AR R R P PR PPIAFF gospodarstva. U zadnjem kvartalu prosle godine gospodarstvo je ostvarilo rast od 1,5
FEIFEI IS posto u odnosu na isto razdoblje prethodne godine ¢emu je pridonjeo rastuéi izvoz.

Index KOSPI u ovom je mjesecu ostvario pad od 12,3%4 posto pod utjecajem svjetske
krize. LG Electronics, drugi po veli¢ini azijski proizoda¢ mobilnih telefona ostvario je u
Cetvrtom kvartalu prosle godine profit koji je nadmasio ofekivanja analiti¢ara. Neto
dobit je narasla na rekordnih 654 miljardi wona $to je viSe od 415 milijardi wona $to je
bio medijan ofekivanja 14 analitiara objavio je Bloombergu. Prodaja je porasla za 6,4
posto. Kompanija je poveéala svoju profitabilnost u zadnjih par godina samnjenjem
troskova 1 usmjeravanjem proizvodnje mobilnih telefona na manje modela.

Straits Times Index Singapurske burze u ovom mjesecu je zabiljeZio pad od preko 15
posto. Singapursko trZiste kapitala vrlo je vezano za americka trZista kapitala, koja su
ovaj mjesec doZivjela znatne korekcije. Keppel Corp najveéi proizvoda¢ naftnih
platformi za plitke vode, objavio je rast neto dobiti u ¢etvrtom kvartalu prosle godine
e od 46 posto nakon poveéanja narudzbi. Neto dobit dosegla je 189 milijuna USD u
5300 zadnja tri mjeseca prosle godine. Singapore Airlines objavio je rast operativne dobiti od
o 51 posto u zadnjem kvatalu prosle godine zbog veée potraZnje za putovanjima i vis§im
2100 cijenama karata. Takoder predstavnici kompanije su upozorili na neizvjesnu buduénost
#e $ zbog krize na globalnom trZi$tu kapitala. Singapore Airlines u listopadu prosle godine
I preuzeo je prvih 19 Airbus A380 superjumbo jeta nakon ka$njenja od dvije godine u
isporuci.

STl Indeks

3700

Napomena:

Navedeni prinosi iz proslosti imaju informativan karakter i ne predstavijaju indikaciju mogucih prinosa u
buducnosti. Investiranje u investicijske fondove veZe uz sebe odredene rizike pa se je stoga vazno upoznati sa
prospektom I statutom pojedinog fonda. Ovaj newsletter je namijenjen klijentima Ilirika investments d.o.o. I ne
bi se trebao koristiti kao osnova za donosenje investicijskih odluka. Informacije sadrZane u newsletteru temelje
se na izvorima za koje llirika investments d.o.o. smatra da su pouzdani ali ne moZe jamciti za njih. Za sve
dodatne informacije posjetite nasu internet stranicu www.ilirika-invest.hr ili nas kontaktirajte na besplatni info
telefon 0800 1808 te na e-mail adresu fond@ilirika.hr
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