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[ILIRIKA AZIJSKI TIGAR

Fond je namijenjen podjednako individualnim i institucionalnim investitorima, §to zna¢i da u
njega mogu ulagati i fizicke i pravne osobe sa interesom da se njihova slobodna novéana
sredstva investiraju na odabranim financijskim trZistima Azije, $to prije svega podrazumjeva
dionice izdavatelja sa sjediStem u Japanu, Indoneziji, Indiji, Kini, Singapuru, Juznoj Koreji,
Tajvanu te azijskim dijelom Rusije. Investicijskom politikom Fonda utvrdeno je da se sredstva
takoder mogu jednim dijelom ulagati i u obveznice izdavatelja iz spomenutih zemalja te
dionice i obveznice iz ostalih zemalja OECD-a, EU-a te CEFTA-e. Ipak ulagatelji moraju biti
svjesni da su spomenuta ulaganja navedena isklju¢ivo kao dodatna sigurnost kako bi Fond, u
slufaju veéih poremecaja na dioni¢kim trZiStima Azije mogao prebaciti sredstva u manje
rizi¢ne plasmane. Ciljana strategija ulaganja Fonda su dionice izdavatelja iz Azije.
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MSCI AC Asia Pacific € —Illirika ATG

31.01.2008. NAV = 93,1105 eur

1. Poletna vrijednost: 100 EUR
2. Valuta fonda: EUR

3. Datum osnivanja: 23.05.2007

Depozitna banka: Privredna banka Zagreb d.d.
Revizori: Revidens d.o.o.

Nadzor: Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA)

Od osnivanja: -6,89%
U 2007. godini -0,91%
U 2008. godini -6,03%
U veljaci 2008. L, 77%
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U kunama: 16.207.224,60

U eurima: 2.227.039,24

ULAZNA NAKNADA IZLAZNA NAKNADA

Do 500.000 hrk 3% 0,0%

od 500.000 hrk - 1.000.000 hrk 2%

od 1.000.000 hrk - 1.500.000 hrk 1%

iznad 1.500.000 hrk 0%

Naknada za upravljanje: 3,50 % na godisnjoj osnovi

Naknada depozitnoj banci: 0,25 % na godisnjoj osnovi
29.02.2008.

10,31%

32,66%

3,96%

ENovac 24,67 W Obveznice 28,40
OFondovi 3,96 O Dionice 32,66
B Depoziti 10,31
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29.02.2008.

7.55%

8,00%

O CEFTA 22,80% M Singapur 8,00% [Juzna Koreja 10,44%
OHong Kong 45,12% MKina 6,09% HEU 7,55%
29.02.2008.

8,13%

12,30%

11,83%

O Gradevina 8,13% M Transport 50,69% OAuto industrija  10,63%

O Energija 11,83% M Tehnologija 6,41% [@Ostalo 12,30%
Pacific Basin Shipping Ltd. (2343 HK) 5,49%
COSCO Holdings (1919 HK) 5,30%
China Shenhua Energy Co. (1088 HK) 4,54%
Dongfeng Motor GPR Co. (489 HK) 4,08%
COSCO Singapore (COS SP) 3,44%
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Kineski vanjskotrgovinski suficit poveéao se u sije¢nju ove godine iznad ocekivanja
unato¢ usporavanju ameri¢kog gospodarstva. U odnosu na isto razdoblje prosle
godine, vanjskotrgovinski suficit porastao je 23 posto na 19,5 milijardi dolara.
Izvoz se poveéao 26,7 posto na 109,7 milijardi dolara, a uvoz 27,6 posto na 90,2
milijarde. Kako bi se povecala potraZznja na kineskim trZistima kapitala, Kina je
nedavno odobrila osnivanje pet kapitalnih fondova, $to je preokret u odnosu na
prodlu godinu kada su regulatori odgadali odobrenja novim fondovima zbog
pregrijanosti kineskog gospodarstva. Kineski trzi$ni regulatori upozorili su
tamo8nje kompanije da ne Zure u velika izdavanja novih dionica, jer bi njihova
prevelika ponuda mogla nadmasiti potraznju investitora. Inflacija je u sije¢nju
ubrzala na 7,1 posto 3to je najvi$a razina u viSe od 11 godina. Sredi3nja je banka
prosle godine 3est puta povisila kamatne stope i povecala obveznu rezervu banaka
na 15 posto §to je najvia povijesna razina. Sredi$nja banka kontrolom kamatnih
stopa pokusat e suzbiti daljnji rast inflacije. U sijefnju su se izravna strana
ulaganja u Kinu u odnosu na isti mjesec prosle godine viSe nego udvostruéila.
Ulaganja su porasla za 110 posto na 11,2 milijarde dolara. U 2007. godini ulaganja
su porasla 13,6 posto na 74,8 milijarde dolara. Kineski burzovni indeks CSI 300
veljaéi je ostvario rast od 1,17 posto. Baosteel najveéi kineski proizvodaé ¢elika ovaj
je mjesec objavio da je potpisao ugovor sa Rio Dolce pristajuéi na 65 postotno
poveéanje cijene Zeljezne rudace. Takoder Baosteel je pristao na 71 postotno
poveéanje cijene visoko kvalitetne rudace. Baosteel i China Shipping Development
osnovat ée zajedni¢ku brodarsku kompaniju za prijevoz Zeljezne rudace.

Hang Seng Index HSI je u veljaéi ostvario rast od 3,73 posto, dok je Hang Seng China
Enterprises Indeks HSCEI ostvario rast od 11,59 posto. China Mobile (941 HK) je
objavila da ¢e do kraja kolovoza ove godine listati dionice na burzi u Shanghaiu.
Najranije listanje Chine Mobile na burzi u Shanghai o¢ekuje se u travnju. Takoder China
Mobile je objavila da se namjerava $iriti na globalna trZista, a cilj je prvenstveno prodaja
usluga kineskim korisnicima S§irom svijeta. Volvo AB i dalje namjerava osnovati
zajednicku kompaniju sa Dongfeng Motor Co. za proizvodnju kamiona u Kini, izjavio je
direktor prodaje tog $vedskog proizvodaéa kamiona u Aziji. Lenovo (992 HK) najveéi
kineski proizvodaé osobnih racunala planira prodaju dionica na burzama u Shannghaiu
i Shenzehnu kako bi pribavio dodatni kapital za akvizicije u inozemstvu. China Cosco
Holdings(1919 HK) najveéi svjetski brodar za prijevoz rasutih tereta ocekuje
ubrizgavanje 8,4 milijardi dolara vrijedne imovine od svoje matice. Veéinu imovine
predstavljaju tankeri za prijevoz nafte. Maloprodaja u Hong Kongu je u prosincu
ostvarila rast od 23,3 posto u odnosu na mjesec prije, §to je najveéa mjeseéna stopa
rasta unazad godinu dana. Na rast potros$nje u Hong Kongu utjecala je najniZa stopa
nazaposlenosti u zadnjih devet godina, rastuée cijene nekretnina, smanjivanja kamatnih
stopa, rekordni broj turisti¢kih posjeta i smanjenje poreznih opteredenja.
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KOSP! Index

ST Index

STX Pan Ocean Co., juznokorejski najveéi brodarski prijevoznik rasutog tereta kao $to
je Zito i Zeljezna ruda objavio je da je u prosloj godini uéetverostruéio dobit zbog rasta
brodarskih vozarina. Neto dobit u 2007. godini dosegla je iznos od 460 milijuna dolara,
a u ovoj godini nastaviti ée investicije od 810 milijuna dolara za kupovinu 13 novih
brodova ukljuéujuéi 11 kontenjerskih brodova. Kompanija do 2010. godine Zeli postati
jedna od pet vodeéih brodarskih kompanija, trenutno posjeduje flotu od 70 brodova.
Hyundai Motor Co. Objavio je da u velja¢éi ostvario rast prodaje od 12 posto
zahvaljujuéi rastu potraznje u Indiji i Turskoj. Index KOSPI je na mjese¢noj razini
ostvario rast od 5,35 posto. Japanski Nippon Steel i JFE Steel i juZnokorejski Posco,
postigli su dogovor s brazilskom rudarskom kompanijom Vale o 65-postotnom
poveéanju cijene Zeljezne rude u 2008. Nippon Steel, drugi proizvoda¢ ¢elika u svijetu, i
njegov partner Posco postigli su odgovarajuéi dogovor zajedni¢kim nastupom u
pregovorima s brazilskim Valeom. Tako ée dva azijska proizvodaca ¢elika u fiskalnoj
godini 2008/2009. placati Valeu 78,90 dolara za tonu Zeljezne rudace, u odnosu na
47,81 dolara u prethodnoj fiskalnoj godini. Prvi dogovor o cijeni izmedu znacajnih
proizvodaca Celika i jednog od tri vodeéa svjetska proizvodada Zeljezne rude obiéno

utvrduje osnovnu cijenu te sirovine za cijelu industriju.

Cosco Corp. Singapore, brodogradili§te ostvario je rast dobiti u 2007. godini od 6%
posto zahvaljujuéi rastu narudzbi. Neto dobit dosegla je 336,6 milijuna dolara.
Brodarske kompanije naruéile su rekordnih 187,2 milijarde vrijednosti novih brodova
zbog rasta potraZnje za prijevozom sirovina do Kine i gotovih proizvoda u cijeli svijet.
Cosco Singapore posjeduje 12 brodova za prijevoz rasutih tereta. Proizvodnja je u
prosincu je ostvarila rast od 6,9 posto odnosu na godinu ranije, $to predstavlja oporavak
nakon dva mjeseca pada proizvodnje. Rastu ukupne proizvodnje pridonio je rast u
proizvodnji lijekova, dok je proizvodnja elektronic¢ke opreme zabiljeZila pad. Inflacija je
u sije¢nju dosegla rast od 6,6 posto 3to je najveéi rast u zadnjih 25 godina. Na rast
inflacije utjecao je rast cijena stanovanja, transporta i hrane.

Napomena:

Navedeni prinosi iz proslosti imaju informativan karakter i ne predstavijaju indikaciju mogucih prinosa u
buducnosti. Investiranje u investicijske fondove veZe uz sebe odredene rizike pa se je stoga vazno upoznati sa
prospektom I statutom pojedinog fonda. Ovaj newsletter je namijenjen kljjentima Illirika investments d.o.o. i ne
bi se trebao koristiti kao osnova za donosSenje investicijskih odluka. Informacije sadrZane u newsletteru temelje
se na izvorima za koje llirika investments d.o.o. smatra da su pouzdani ali ne moZe jamciti za njih. Za sve
dodatne informacije posjetite nasu internet stranicu www.ilirika-invest.hr ili nas kontaktirajte na besplatni info
telefon 0800 1808 te na e-mail adresu fond@ilirika.hr
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