OTVORENI INVESTICIJSKI FOND
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Fond je namijenjen podjednako individualnim i institucionalnim investitorima, §to zna¢i da u
njega mogu ulagati i fizike i pravne osobe s interesom da se njihova slobodna novéana
sredstva investiraju na odabranim financijskim trzistima Azije, $to prije svega podrazumijeva
dionice izdavatelja sa sjedistem u Japanu, Indoneziji, Indiji, Kini, Singapuru, Juznoj Koreji,
Tajvanu te azijskom dijelu Rusije. Investicijskom politikom Fonda utvrdeno je da se sredstva
takoder jednim dijelom mogu ulagati i u obveznice izdavatelja iz spomenutih zemalja te
dionice i obveznice iz ostalih zemalja OECD-a, EU-a te CEFTA-e. Ipak ulagatelji moraju biti
svjesni da su spomenuta ulaganja navedena isklju¢ivo kao dodatna sigurnost kako bi Fond, u
slufaju veéih poremeéaja na dioni¢kim trZistima Azije, mogao prebaciti sredstva u manje
rizi¢ne plasmane. Ciljana strategija ulaganja Fonda su dionice izdavatelja iz Azije.
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29.05.2009. NAV = 51,2768 eur

1. Poletna vrijednost: 100 EUR

2. Valuta fonda: EUR

3. Datum osnivanja: 23.05.2007

Depozitna banka: Privredna banka Zagreb d.d.
Revizori: Revidens d.o.o.

Nadzor: Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA)

Od osnivanja: -48,72%

Prosjecan godi$nji prinos (PGP) -28,16%

U 2007. godini -0,91%

U 2008. godini -48,42%

U 2009. godini 0,33%

U svibnju 7,15%
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U kunama: 5.449.635,74

U eurima: 745.725,98
ULAZNA NAKNADA IZLAZNA NAKNADA
Do 500.000 hrk 3% 0,0%

od 500.000,01 hrk - 1.000.000 hrk 2%

od 1.000.000,01 hrk - 1.500.000 hrk 1%

iznad 1.500.000 hrk 0%

Prva uplata: minimalno 100,00 eur u kunskoj protuvrijednosti

Daljnje uplate: minimalno 50,00 eur u kunskoj protuvrijednosti

Naknada za upravljanje: 3,50 % na godisnjoj osnovi

Naknada depozitnoj banci: 0,25 % na godi$njoj osnovi
29.05.2009.

5,28%

13,68%

23,36%

ENovac 5,28% B Dionice 57,68%
OFondovi 23,36% O Depoziti 13,68%
29.05.2009.

11,15%

38,50%

EHKD 38,50% MUSD 43,05% [ISGD 3,52%
CIH RK 3,78% MEEUR 11,15%
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29.05.2009.

5,66%

49,85%

20,01%

8,03%
° 3,55%

O Hong Kong 49,85% M Singapur 3,55% [OTajvan 8,03%
[ Kina 20,01% M Japan 6,64% [@J. Koreja 6,25%
B EU 5,66%

29.05.2009.

12,95%

17,60%

18,08% 25,06%

15,68% 10,62%

@ Telekom 12,95% B Infrastruktura 25,06% O Energija 10,62%

O Tehnologija 15,68% M Financije 18,08% @ Ostalo 17,60%
Kratkoro¢ni depoziti 13,82%
Yingli Green Energy (YGE US) 6,18%
China Life Insurance ADR (LEC US) 5,89%
iShares MSCI Japan Index Fund (EWJ US) 5,43%
iShares FTSE/XINHUA China 25 5,42%
Novac na racunu 5,34%
Guangdong Investment Limited (270 HK) 5,24%
Morgan Stanley China A Share (CAF US) 5,20%
China Communications Const. (1800 HK) 5,19%
LG Display ADR 5,12%

Napomena: - IzloZenost top 10 pozicija u odnosu na neto vrijednost imovine
-IzloZenost imovine fonda prema neuvrstenim dionicama je O
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U svibnju su azijska trzista kapitala nastavila rast uslijed pozitivnih rezultata stres testa
u Americi te ohrabrujuéih makroekonomskih podataka vodeéih gospodarstava svijeta.
Poletkom su mjeseca financijski regulatori u Americi objavili rezultate stres testa
americkih banaka kojim je utvrdeno da americke banke trebaju 74,6 mlrd dolara
dodatnog kapitala. Dodatni kapital treba 10 od ukupno 19 analiziranih najveéih
americkih banaka, a najveéi iznos dodatnog kapitala od 33,9 mlrd dolara potreban je
Bank of America. Rezultati su takoder pokazali da ameri¢ke banke nisu u tako loSem
stanju kako se strahovalo, te su mnoge od njih najavile prikupljanje dodatnog privatnog
kapitala. Unato¢ rastu stope nezaposlenosti koja se u travnju popela na 8,9 posto
(oZujak 8,5 posto) iz ameri¢kog gospodarstva stizu ohrabrujuéi podaci. Pad BDP-a u
prvom kvartalu ove godine korigiran je sa 6,1 posto na 5,7 posto dok je u travnju
zabiljeZen rast ISM Manufacturing indeksa sa 40,1 na 42,8. U razvijenim zemljama
polako na vidjelo dolaze posljedice stimulativnih paketa koje oslabljuju recesijske
pritiske na gospodarstvo.

U Kini se u travnju nastavio pozitivni trend makroekonomskih pokazatelja. Nastavljen
je rast ponude novca (M2) koji je pozitivno utjecao na daljnji rast maloprodaje i
investicija. PMI Manufacturing indeks je i u svibnju ostvario vrlo visoku vrijednost od
53,1 boda $to oznacava rast gospodarske aktivnosti. Izvoz je u travnju ostvario novi pad
od 22,6 posto u odnosu na isto razdoblje prosle godine, ali se stabilizacijom
gospodarstava ostalih azijskih drzava te Amerike ocekuje stabilizacija i oporavak izvoza.
Krajem je mjeseca objavljeno da Kina planira najaviti 440 milijardi dolara vrijedan
paket poticaja za Sirenje obnovljive energije . Dionicki indeks CSI 300 svibanj je zavrsio
u plusu od 8,9 posto dok je Hang Seng Indeks osvario rast od 17,0 posto. Japansko je
gospodarstvo u prvom kvartalu ove godine zabiljeZilo pad od 15,2 posto u odnosu na
isto razdoblje prosle godine. Kao glavni razlog pada BDP-a navodi se oStar pad
japanskog izvoza. Industrijska je proizvodnja u travnju na mjese¢noj razini porasla 5,2
posto nakon $to je u ozujku ostvarila rast od 1,6 posto. To je najveéi mjeseéni porast
industrijske proizvodnje u zadnjh 56 godina, jer kompanije pune skladista robom
nakon velikog pada zaliha krajem prosle godine. Dioni¢ki indeks Nikkei 225 u svibnju
je ostvario rast od 11,80 posto. Dioni¢ki indeks Taiex burze na Tajvanu u svibnju je
ostvario rast od 14,98 posto, dok je dioni¢ki indeks STI burze u Singapuru ostvario rast
od 21,2 posto.

Napomena:

Navedeni prinosi iz proslosti imaju informativan karakter i ne predstavijaju indikaciju mogucih prinosa u
buducnosti. Investiranje u investicijske fondove veZe uz sebe odredene rizike pa se je stoga vazno upoznati sa
prospektom I statutom pojedinog fonda. Ovaj newsletter je namijenjen klijentima Ilirika investments d.o.o. I ne
bi se trebao koristiti kao osnova za donosenje investicijskih odluka. Informacije sadrZane u newsletteru temelje
se na izvorima za koje llirika investments d.o.o. smatra da su pouzdani ali ne moZe jamciti za njih. Za sve
dodatne informacije posjetite nasu internet stranicu www.ilirika-invest.hr ili nas kontaktirajte na besplatni info
telefon 0800 1808 te na e-mail adresu fond@ilirika-invest.hr
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