OTVORENI INVESTICIJISKI FOND

ILIRIKA ROV Rl

Fond je namijenjen podjednako individualnim i institucionalnim investitorima, Sto znadi da u
njega mogu ulagati i fizicke i pravne osobe s interesom da se njihova slobodna nov¢ana
sredstva investiraju na odabranim financijskim trziStima Azije, Sto prije svega podrazumijeva
dionice izdavatelja sa sjediStem u Japanu, Indoneziji, Indiji, Kini, Singapuru, Juznoj Koreji,
Tajvanu te azijskom dijelu Rusije. Investicijskom politikom Fonda utvrdeno je da se sredstva
takoder jednim dijelom mogu ulagati i u obveznice izdavatelja iz spomenutih zemalja te
dionice i obveznice iz ostalih zemalja OECD-a, EU-a te CEFTA-e. Ipak ulagatelji moraju biti
svjesni da su spomenuta ulaganja navedena iskljuc¢ivo kao dodatna sigurnost kako bi Fond, u
slu¢aju vec¢ih poremecaja na dioni¢kim trziStima Azije, mogao prebaciti sredstva u manje
rizitne plasmane. Ciljana strategija ulaganja Fonda su dionice izdavatelja iz Azije.
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30.11.2009. NAV = 52,2414 EUR

1. Pocetna vrijednost: 100 EUR

2. Valuta fonda: EUR

3. Datum osnivanja: 23.05.2007

Depozitna banka: Privredna banka Zagreb d.d.
Revizori: Revidens d.o.o.

Nadzor: Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA)

Od osnivanja: -47,76%
Prosje€an godisnji prinos (PGP) -22,67%
U 2007. godini -0,91%
U 2008. godini -48,42%
U 2009. godini 2,22%
U studenom 1,94%
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U kunama: 4.837.520,09

U eurima: 661.079,24

ULAZNA NAKNADA

IZLAZNA NAKNADA

Do 500.000 hrk 3% 0,0%
od 500.000,01 hrk — 1.000.000 hrk 2%

od 1.000.000,01 hrk — 1.500.000 hrk 1%

iznad 1.500.000 hrk 0%

Prva uplata: minimalno 100,00 eur u kunskoj protuvrijednosti
Daljnje uplate: minimalno 50,00 eur u kunskoj protuvrijednosti
Naknada za upravljanje: 3,50 % na godiSnjoj osnovi
Naknada depozitnoj banci: 0,25 % na godiSnjoj osnovi

30.11.20009.
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ENovac M Dionice U Fondovi

30.11.2009.
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30.11.2009.

7,98% 2.71%
8.49%

11,20%

57,12%

12,51%

O Hong Kong B SAD OKina
O Australija B Kanada O Indija
30.11.2009.
5,33%

5,89%

31,63%
17,23%

7,45%

8,49%
441% 10,17% 9:39%
@ Nekretnine M Infrastruktura O Financije
O Auto industrija W Maloprodaja O Gradevina
B Energija O Sirovine i materijali  HOstalo
OIF Azijski Tigar na dan: 30.11.2009
iShares FTSE/XINHUA A50 CHINA 2823 HK 7,80%
Novac na ra¢unu Novac 7,23%
Rio Tinto Limited RIO AU 5,89%
Goldcorp Inc GG US 5,54%
Bank of China Ltd 3988 HK 5,48%
Barrick Gold Corporation ABX US 5,42%
Dongfeng Motor GRP Co. 489 HK 5,17%
China Life Insurance ADR LFC US 4,60%
Market Vectors Indonesia Index ETF IDX US 4,58%
Industrial and Commercial Bank of China 1398 HK 4,09%
Napomena: - IzloZzenost top 10 pozicija u odnosu na neto vrijednost imovine

- IzloZenost fonda prema neuvrStenim vrijednosnim papirima iznosi 0%
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Veé duze je vrileme izlozenost pozicija llirika Azijskog Tigra najve¢a prema kineskim
kompanijama, kako smo pri upravljanju imovinom vrlo suoceni s ¢injenicom da najvedi rast
BDP-a u svijetu upravo pripada Kini. Ali otkuda zapravo potjecCe taj rast? Pojednostavivsi,
takav ekonomski rast je uvijek kombinacija dva faktora: demografskog rasta i rasta
proizvodnje. U ovom mjese¢nom izvjeS¢u ¢emo se usredotociti na demografski rast.

U narednom desetlje¢u a i nadalje, Kina je 'demografska tocka' gdje broj radne populacije
sukcesivno raste ¢ime se broj uzdrZzavane populacije smanjuje. Nepotrebno za naglasiti, ali
to je velik potporanj za ekonomski rast neke zemlje jer sve veéi postotak populacije radi,
Stedi i pridonosi potroSnji... Osim uzbudljivih vijesti koje svakodnevno dolaze iz Kine je i
¢injenica da je taj rastuci broj osoba starosti od 15 do 30 godina sve viSe educiran. U 2020.
godini Kina o¢ekuje da ¢e troSak Skolovanja kao postotak od BDP-a biti oko 7%. Bez
smanjenja opcenitosti i radi ilustracije, oCekivani broj inZenjera i znanstvenika 2020. godine
u Kini ¢e biti priblizno oko dva milijuna. Tako ubzrzano unapredenje ljudskih potencijala je
u potpunosti bez primjera igdje u svijetu i strahovito vrijedno. Ipak, iz takvog ubrzanog
unapredenja u obrazovanju namecu se neka politicka pitanja. Da li ¢e se politicki sistem
NR Kine pokazati dovoljno fleksibilan na prilagodbu potencijalnim Zivotnim zahtjevima
takvoj educiranoj populaciji?! Osim obrazovnih dosega, najveci izvor proizvodnog
pojacanja lezi i u 12 — 15 milijuna kineza koji godiSnje migriraju sa sela u gradove. Zaista,
ako tipi¢ni kineski poljoprivrednik godiSnje proizvede dobara za 300$, onda tipi¢ni tvornicki
radnik proizvede dobara za 3000$ godiSnje. | tako, pretvorbom poljoprivrednika u tvornic¢ke
radnike dobiva se silan rast i razvoj. A migracijom poljoprivrednika u grad drasti¢no se
mijenja i potroSacki obrazac.

llirika Azijski Tigar je u potpunosti investiran u kineske kompanije uz veoma mali udio
pozicija u novcu i depozitima a u daljnjem upravljanju imovinom fonda ne planiramo biti
konzervativniji jer pria o rastu, za sada, izgleda nenarusiva.

2001. 2010. 2020. 2050.
Populacija s 9-godiSnjim obveznim
obrazovanjem (u %) 85 95 99 -
Stopa upisanih u srednjeSkolskom
obrazovanju (u %) 54 73 85 100
Stopa upisanih u visokoskolskom
obrazovanju (u %) 13 23 40 55
Prosjek obrazovnih godina radnog
stanovniStva 8,0 9,6 10,0 13,5
Radna populacija s viSim
obrazovanjem (u %) 4,7 10,5 19,3 44,0
Broj inZenjera i znanstvenika na milijun
stanovnika N/A N/A 1500 3000
TroSak obrazovanja kao % od BDP-a 2,9 6,6 7,2 7,8

Napomena:

Navedeni prinosi iz pro$losti imaju informativan karakter i ne predstavljaju indikaciju mogucih prinosa u buducnosti.
Investiranje u investicijske fondove veZe uz sebe odredene rizike pa se je stoga vazno upoznati sa prospektom i
statutom pojedinog fonda. Ovaj newsletter je namijenjen klijentima llirika investments d.o.0. i ne bi se trebao koristiti
kao osnova za donoSenje investicijskih odluka. Informacije sadrzane u newsletteru temelje se na izvorima za koje
llirika investments d.o.0. smatra da su pouzdani ali ne moze jamciti za njih. Za sve dodatne informacije posjetite naSu
internet stranicu www.ilirika-invest.hr ili nas kontaktirajte na besplatni info telefon 0800 1808 te na e-mail adresu
fond@ilirika-invest.hr.
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