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OTVORENI INVESTICIJSKI FOND

[ILIRIKA AZIJSKI TIGAR

Fond je namijenjen podjednako individualnim i institucionalnim investitorima, §to zna¢i da u
njega mogu ulagati i fizike i pravne osobe s interesom da se njihova slobodna novéana
sredstva investiraju na odabranim financijskim trzistima Azije, $to prije svega podrazumijeva
dionice izdavatelja sa sjedistem u Japanu, Indoneziji, Indiji, Kini, Singapuru, Juznoj Koreji,
Tajvanu te azijskom dijelu Rusije. Investicijskom politikom Fonda utvrdeno je da se sredstva
takoder mogu jednim dijelom ulagati i u obveznice izdavatelja iz spomenutih zemalja te
dionice i obveznice iz ostalih zemalja OECD-a, EU-a te CEFTA-e. Ipak ulagatelji moraju biti
svjesni da su spomenuta ulaganja navedena isklju¢ivo kao dodatna sigurnost kako bi Fond, u
slufaju veéih poremeéaja na dioni¢kim trZistima Azije, mogao prebaciti sredstva u manje
rizi¢ne plasmane. Ciljana strategija ulaganja Fonda su dionice izdavatelja iz Azije.
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30.01.2009. NAV = 49,0387 eur

1. Poletna vrijednost: 100 EUR
2. Valuta fonda: EUR

3. Datum osnivanja: 23.05.2007

Depozitna banka: Privredna banka Zagreb d.d.
Revizori: Revidens d.o.o.

Nadzor: Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA)

Od osnivanja: -48,89%

Prosjecan godi$nji prinos (PGP) -43,80%

U 2007. godini -0,91%

U 2008. godini -48,42%

U 2009. godini -4,05%
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U kunama: 5.622.278,05

U eurima: 760.761,33
ULAZNA NAKNADA [ZLAZNA NAKNADA
Do 500.000 hrk 3% 0,0%
od 500.000,01 hrk - 1.000.000 hrk 2%

od 1.000.000,01 hrk - 1.500.000 hrk 1%

iznad 1.500.000 hrk 0%

Prva uplata: minimalno 100,00 eur u kunskoj protuvrijednosti

Daljnje uplate: minimalno 50,00 eur u kunskoj protuvrijednosti

Naknada za upravljanje: 3,50 % na godisnjoj osnovi

Naknada depozitnoj banci: 0,25 % na godi$njoj osnovi
30.01.20009.

7.31%

51,02%

ENovac 20,69% W Dionice 51,02%
[OFondovi 7,31% CODepoziti 20,98%
30.01.20009.

6.01%

36,04%
13,33%

36,40%

EHKD 36,04% BUSD 36,40% [CSGD  13,33%
CIH RK 8,22% MEUR 6,01%
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30.01.2009.
6,51%
8,85%
36,14%
25,86%
8,83% 13,81%
O Hong Kong 36,14% M Singapur 13,81% O Tajvan 8,83%
O USA 25,86% M Japan 8,85% HEU 6,51%
30.01.2009.

13,30%

15,79% 40,58%

9,26%

12,77%

ETelekom 40,58% M Infrastruktura 12,77% O Energija 9,26%

O Financije 8,30% M Farmacija 15,79% @ Ostalo 13,30%
Kratkoro¢ni depoziti 24,64%
Novac na racunu 24.29%
Cheung Kong Infrastructure Holdings (1038 HK) 7,65%
China Mobile (941 HK) 6,58%
Nippon Telegraph and Telephone 6,06%
Chunghwa Telecom Co. Ltd (CHT US) 6,05%
StarHub Limited (STH SP) 5,62%
CLP Holdings Limited (2 HK) 5,55%
Merk & Co. Inc. (MRK US) 5,17%
China Life Insurance (2628 HK) 4,97%

Napomena: - IzloZenost top 10 pozicija u odnosu na neto vrijednost imovine
-IzloZenost imovine fonda prema neuvrstenim dionicama je O
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SijeCanj je na svjetskim trZiStima kapitala obiljeZio dolazak na vlast novog americkog
predsjednika Baracka Obame te produbljivanje problema u financijskom sektoru.

Krajem mjeseca Predstavnicki dom americkog Kongresa prihvatio je paket
gospodarskih poticaja vrijedan 819 milijardi dolara. Nakon Predstavni¢kog doma
prijedlog zakona je upuéen u Senat na raspravu, te se dovrietak procesa u oba doma i
potpisivanje zakona ocekuje do sredine veljace. Paket poticaja kombinacija je ulaganja
od oko 544 milijarde dolara i 275 milijardi poreznih olaksica koja bi trebala otvoriti tri
do Cetiri milijuna radnih mjesta u iduée dvije godine. Nakon novih otpisa potraZivanja
te gubitaka veéih od oekivanja, pomo¢ financijskom sektoru trebala bi stiéi pofetkom
veljafe. Tada bi novoizabrana aministracija Baracka Obame trebala predstaviti plan
pomoéi financijskom sektoru teZak oko 350 milijardi dolara $to predstavlja drugu
polovica inicijalnog plana pomoéi od 700 milijardi dolara. Plan bi se trebao provesti
kroz formiranje jedne ,loSe banke“ koja bi otkupila ,lo$u imovinu“ od poslovnih
banaka te tako omoguéila intenzivnije kreditiranje gospodarstva. O takvom planu
pomodi financiiskom sektoru razmisliaiu i neke europske drzave.

Ovaj je mjesec objavljeno da je kineski BDP u prosloj godini rastao po stopi od 9 posto
§to je znatno manje od rasta u 2007. koji je iznosio 13 posto. U zadnjem kvartalu prosle
godine rast BDP-a iznosio je 6,8 posto $to je u skladu sa ocekivanjima veéine analiti¢ara.
To je najniZa kvartalna stopa rasta u sedam godina, nakon $to je globalna kriza osjetno
smanjila potraznju za kineskim proizvodima te donijela slom na trzZiste nekretnina.
Analiti¢ari ofekuju stabiliziranje i oporavak gospodarskog rasta u drugom dijelu godine
pod utjecajem paketa pomoéi gospodarstvu od 586 milijardi dolara. Takoder kineski
premijer je krajem mjeseca najavio moguénost novih paketa pomoéi gospodarstvu. U
mjesecu koji je obiljeZio dolazak kineske Nove Godine dioni¢ki indeksi su zabiljezili
rast, tako je indeks CSI 300 ostvario rast od 11,82 posto. Indeksi s burze u Hong Kongu
sijecanj su zavrsili u minusu tako je indekx HSI ostvario pad od 7,71 posto dok je indeks
HSCEI ostvario pad od 9,62 posto. Industrijska proizvodnja Japana u prosincu je pod
utjecajem pada potraznje za automobilima i elektronskom opremom pala za 9,6 posto
u odnosu na prethodni mjesec $to je najveci ikad zabiljeZeni pad. U studenom je pad
industrijske proizvodnje iznosio 8,5 posto. Negativni podaci iz gospodarstva utjecali su
na pad japanskih indeksa u sije¢nju tako je indeks TOPIX ostvario pad od 9,63 posto
dok je indeks NIKKEI 225 ostvario pad od 9,77 posto. Globalna kriza smanjila je
potraZnju za izvoznim proizvodima Tajvana, prvenstveno elektornikom, $to se odrazilo
i na rast stope nezaposlenosti u studenom na 5,01posto sa 4,62 posto u listopadu.
Centralna banka Tajvana od proslog je rujna smanjila vodeéu kamatnu stopu Sest puta
dok je vlada ovaj mjesec stimulirala domaéu potro3nju izdavanjem potrosackih bonova
za kupnju u iznosu od 2,5 milijardi americkih dolara. Indeks TAIEX je u sijenju
ostvario pad od 7,48 posto. Dionicki indeks STI burze u Singapuru sijeénj je zavrsio
padom od 0,86 posto.

Napomena:

Navedeni prinosi iz proslosti imaju informativan karakter i ne predstavljaju indikaciju mogucih prinosa u
buducénosti. Investiranje u investicijske fondove veZe uz sebe odredene rizike pa se je stoga vazno upoznati sa
prospektom i statutom pojedinog fonda. Ovaj newsletter je namijenjen klijentima Ilirika investments d.o.o. i ne bi
se trebao koristiti kao osnova za donoSenje investicijskih odluka. Informacije sadrZane u newsletteru temelje se na
izvorima za koje Ilirika investments d.o.o. smatra da su pouzdani ali ne moZe jamdéiti za njih. Za sve dodatne
informacije posjetite nasu internet stranicu wwuw.ilirika-invest.hr ili nas kontaktirajte na besplatni info telefon
0800 1808 te na e-mail adresu fond@ilirika-invest.hr

OTVORENI INVESTICUSKI FOND
ILIRIKA JUGOISTOCNA EUROPA

Dobitnik "Zlatnog udjela 2005." Cestitamo!

Strana 4



