OTVORENI INVESTICIJSKI FOND

ILIRIKA

[ILIRIKA AZIJSKI TIGAR

Fond je namijenjen podjednako individualnim i institucionalnim investitorima, $to znaci da u
njega mogu ulagati i fizicke i pravne osobe s interesom da se njihova slobodna novéana
sredstva investiraju na odabranim financijskim trziStima Azije, S$to prije svega
podrazumijeva dionice izdavatelja sa sjediStem u Japanu, Indoneziji, Indiji, Kini, Singapuru,
Juznoj Koreji, Tajvanu te azijskom dijelu Rusije. Investicijskom politikom Fonda utvrdeno je
da se sredstva takoder jednim dijelom mogu ulagati i u obveznice izdavatelja iz spomenutih
zemalja te dionice i obveznice iz ostalih zemalja OECD-a, EU-a te CEFTA-e. Ipak ulagatelji
moraju biti svijesni da su spomenuta ulaganja navedena isklju¢ivo kao dodatna sigurnost
kako bi Fond, u slu€aju veéih poremecaja na dioni¢kim trziStima Azije, mogao prebaciti
sredstva u manije rizi¢ne plasmane. Ciljana strategija ulaganja Fonda su dionice izdavatelja
iz Azije.
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31.08.2009. NAV = 50,1963 EUR

1. Pocetna vrijednost: 100 EUR

2. Valuta fonda: EUR

3. Datum osnivanja: 23.05.2007

Depozitna banka: Privredna banka Zagreb d.d.
Revizori: Revidens d.o.0.

Nadzor: Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA)

Od osnivanja: -49,80%
Prosje€an godisnji prinos (PGP) -26,12%
U 2007. godini -0,91%
U 2008. godini -48,42%
U 2009. godini -1,78%
U kolovozu -5,53%
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U kunama: 5.146.530,42

U eurima: 702.427,99

ULAZNA NAKNADA IZLAZNA NAKNADA

Do 500.000 hrk 3% 0,0%

od 500.000,01 hrk — 1.000.000 hrk 2%

od 1.000.000,01 hrk — 1.500.000 hrk 1%

iznad 1.500.000 hrk 0%

Prva uplata: minimalno 100,00 eur u kunskoj protuvrijednosti

Daljnje uplate: minimalno 50,00 eur u kunskoj protuvrijednosti

Naknada za upravljanje: 3,50 % na godiSnjoj osnovi

Naknada depozitnoj banci: 0,25 % na godiSnjoj osnovi
31.08.2009.

ENovac 6,56% M Dionice 65,84%
OFondovi 19,93% O Depoziti 7,66%
31.08.20009.

2.42% 5,52%

39,53%

EHKD 39,53% MUSD 45,64% [SGD 6,89%
COHRK 2,42% MEUR 5,52%
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31.08.2009.

7,58%

3,41%

43,79%
4,72%

4,87%

10,24%

7.47% 7,88%

EHHong Kong 43,79% M Singapur 7,88% [OTajvan 7,47%
OKina 10,24% M Japan %4,87% [OIndonezija 4,72%
B Indija 3,41% OJuzna Koreja 3,44% MEU 6,61%
B OECD 7,58%

31.08.2009.

8,04%

4,06%

7,75%

12,91%

@ Telekom 9,17% M Infrastruktura 12,68%

O Energija 20,10% O Tehnologija 12,91%

M Financije 7,75% O Farmacija 4,83%

B Maloprodaja 24,06% 0O Komunalne usluge 8,04%

B Gradevina 8,43% B Ostalo 12,04%
Kratkoro€ni depoziti 7,79%
Novac na racunu 6,67%
Guangdong Investment Limited (270 HK) 5,61%
Goldcorp Inc (GG US) 4,69%
China Communications Const. (1800 HK) 4,55%
Cheung Kong Infrastructure Holdings (1038 HK) 4,30%
Hongkong Electric Holdings Limited (6 HK) 4,14%
iShares MSCI Japan Index Fund (EWJ US) 4,06%
Market Vectors Indonesia Index ETF (IDX US) 3,94%
China Life Insurance ADR (LFC US) 3,78%

Napomena: - IzloZenost top 10 pozicija u odnosu na neto vrijednost imovine
- Izlozenost imovine fonda prema neuvrstenim dionicama je 0
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U kolovozu je doSlo do stabilizacije kretanja dioni¢kih indeksa na svjetskim trzistima
kapitala. Pozitivne vijesti o oporavku vodec¢ih gospodarstva svijeta, prije svega
Sjedinjenih Americkih DrZzava te Njemacke i Francuske pozitivho su utjecale na veéinu
dioni¢kih indeksa razvijenih zemalja. Blagi rast dioni¢kih indeksa na razvijenim
trziStima nisu uspjele omesti ni negativne vijesti iz Azije o snaznoj korekciji cijena
dionica u Kini te slabijem gospodarskom rastu Japana. Nakon Sto su Njemacka i
Francuska objavile da su zabiljeZile neocekivani rast bruto domaceg proizvoda u
drugom kvartalu ove godine u odnosu na prvi, Sjedinjene Ameri¢ke Drzave objavile su
pad bruto domaceg proizvoda u drugom kvartalu od 1,0 posto u odnosu na prvi
kvartal, Sto je manje od predvidenih 1,5 posto. Veliki stimulansi i poticaji gospodarstvu
te povecana drzavna potroSnja koje provode vlade vodeéih zemalja pokazuju
rezultate. Primjerice, u Sjedinjenim Ameri¢kim DrZzavama je akcija 'cash for clunkers'
vrijedna tri milijarde americkih dolara, kojom vlada stimulira kupnju novih po potro3nji
efikasnijin automobila, dovela do viSemjeseénog rasta prodaje automobila, dok su
porezne olakSice i niske cijene nekretnina utjecale na lagani oporavak na ameri¢kom
trZiStu nekretnina.

Nakon izrazitog rasta dioni¢kih indeksa u Kini, pod utjecajem ekonomskog oporavka i
snazne kreditne ekspanzije banaka, u kolovozu smo svjedo€ili znacajnoj koreciji cijena
dionica na tom trZiStu. Razloge treba traZiti u potezima vlade i centralne banke koje su
nakon poticanja snazne kreditne ekspanzije banaka od pocetka godine, istu ogranicile
zbog bojazni da ¢e viSak likvidnosti u sustavu dovesti do napuhavanja cijena dionica i
nekretnina. Nasuprot kretanjima na kineskim trziStima kapitala, kineski je Purchasing
Manager Indeks (PMI) u kolovozu porastao na 54 boda sa 53,3 boda u srpnju. PMI
indeks je makroekonomski pokazatelj koji se temelji na pet indikatora a to su nove
narudZbe, razina zaliha, proizvodnja, isporuke dobavlja¢a te stanje na trZiStu rada.
Daljni snaZzni rast indeksa ukazuje na oporavak kineskog izvoza uslijed stabilizacije i
oporavka globalnog gospodarstva. Dioni¢ki indeks CSI 300 u kolovozu je ostvario pad
od 24,22 posto, dok je indeks Hang Seng ostvario pad od 4,13 posto. Hong Kong je u
drugom kvartalu ove godine ostvario rast bruto domaceg proizvoda od 3,3 posto u
odnosu na prvi kvartal, te time izaSao iz recesije. Takoder, vlada je smanijila
prognozirani pad BDP-a za ¢itavu godinu sa 4,5 na 3,5 posto. Snazni gospodarski
oporavak u Kini i domac¢i poticaji vlade gospodarstvu pozitivno su utjecali na
gospodarski oporavak, koji bi u nadolazeéem razdoblju trebao nastaviti pozitivan put
uslijed oporavka svjetske trgovine. Japan je u drugom kvartalu ove godine izaSao iz
jednogodiSnje recesije nakon 3to je gospodarstvo ostvarilo 3,7 postotni rast u odnosu
na isto razdoblje prethodne godine, tj. 0,9 postotni rast u odnosu na prvi kvartal ove
godine. Glavni pokreta¢ gospodarskog rasta u drugom kvartalu ove godine bio je
izvoz, i to posebice snazan rast isporuke automobila i elektroni¢ke opreme na trzista
Kine i zemalja u razvoju, dok izvoz u Sjedinjene Ameri¢ke DrZzave i Europu ostvario
skroman oporavak. AnalitiCari upozoravaju na slabu domacu potraznju, jer japanci
uslijed pada primanja i rasta nezaposlenosti sve manje troSe. Stopa nazaposlenosti u
Japanu u srpnju je iznosila rekordnih 5,7 posto. Dioni¢ki indeks japanskog trziSta
kapitala Nikkei 225 u kolovozu je ostvario rast od 1,31 posto. Dioni¢ki indeks Taiex
burze na Tajvanu u kolovozu je ostvario pad od 3,56 posto, dok je dioni¢ki indeks STI
burze u Singapuru ostvario pad od 2,49 posto.

Napomena:

Navedeni prinosi iz proslosti imaju informativan karakter i ne predstavijaju indikaciju mogucih prinosa u
buducnosti. Investiranje u investicijske fondove veZe uz sebe odredene rizike pa se je stoga vazno upoznati sa
prospektom I statutom pojedinog fonda. Ovaj newsletter je namijenjen klijentima Ilirika investments d.o.o. i ne
bi se trebao koristiti kao osnova za donosSenje investicijskih odluka. Informacije sadrZane u newsletteru temelje
se na izvorima za koje llirika investments d.o.o. smatra da su pouzdani ali ne moZe jamciti za njih. Za sve
dodatne informacije posjetite nasu internet stranicu www.ilirika-invest.hr ili nas kontaktirajte na besplatni info
telefon 0800 1808 te na e-mail adresu fond@ilirika-invest.hr
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