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OTVORENI INVESTICIJSKI FOND 
 

ILIRIKA AZIJSKI TIGAR 
 INVESTICIJSKA POLITIKA 
Fond je namijenjen podjednako individualnim i institucionalnim investitorima, što znači da u 
njega mogu ulagati i fizičke i pravne osobe sa interesom da se njihova slobodna novčana 
sredstva investiraju na odabranim financijskim tržištima Azije, što prije svega podrazumjeva 
dionice izdavatelja sa sjedištem u Japanu, Indoneziji, Indiji, Kini, Singapuru, Južnoj Koreji, 
Tajvanu te azijskim dijelom Rusije. Investicijskom politikom Fonda utvrñeno je da se sredstva 
takoñer mogu jednim dijelom ulagati i u obveznice izdavatelja iz spomenutih zemalja te 
dionice i obveznice iz ostalih zemalja OECD-a, EU-a te CEFTA-e. Ipak ulagatelji moraju biti 
svjesni da su spomenuta ulaganja navedena isključivo kao dodatna sigurnost kako bi Fond, u 
slučaju većih poremećaja na dioničkim tržištima Azije mogao prebaciti sredstva u manje 
rizične plasmane. Ciljana strategija ulaganja Fonda su dionice izdavatelja iz Azije. 

                              

                              
 

KRETANJE NAV-a 

 
 

OSNOVNI PODACI O FONDU 
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31.03.2008. NAV = 86,0163 eur 
 
 
 
 
 

 
 
1.  Početna vrijednost: 100 EUR 
 
2.   Valuta fonda: EUR 
 
3.   Datum osnivanja: 23.05.2007 
 
 
Depozitna banka: Privredna banka Zagreb d.d. 
 
Revizori: Revidens d.o.o.  
 
Nadzor: Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA) 
 
 
Od osnivanja:                                                                                 -13,98% 
 
U 2007. godini                                                                                 -0,91% 
 
U 2008. godini                                                                               -13,20% 
 
U ožujku 2008.                                                                                -7,62% 

PRINOSI 
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U kunama:                                                                                               14.644.179,40 
 

U eurima:                                                                                                   2.018.035,23 

 

IMOVINA FONDA 

ULAZNA I IZLAZNA  
NAKNADA 

 
 
 
 
 
 

 
MINIMALNI IZNOS ULAGANJA 

 
 

NAKNADA ZA UPRAVLJANJE I 
NAKNADA DEPOZITNOJ BANCI 

 
 

             IZLOŽENOST IMOVINE 
FONDA PREMA VRSTI 

FINANCIJSKE IMOVINE 
   
 
 
 
 
 
 
 
 

IZLOŽENOST IMOVINE FONDA  
 VALUTAMA 

 
 

ULAZNA NAKNADA                                                                            IZLAZNA NAKNADA                  
 
Do 500.000 hrk                                                 3%                                                    0,0% 
 
od 500.000,01 hrk – 1.000.000 hrk               2% 
 
od 1.000.000,01 hrk – 1.500.000 hrk           1% 
 
iznad 1.500.000 hrk                                         0% 
 
Prva uplata:                           minimalno 100,00 eur u kunskoj protuvrijednosti 
 
Daljnje uplate:                      minimalno   50,00 eur u kunskoj protuvrijednosti 
 
Naknada za upravljanje:                                   3,50 % na   godišnjoj  osnovi      
 
Naknada depozitnoj banci:                               0,25 % na   godišnjoj  osnovi 
 

3 1 .0 3 .2 0 0 8 .3 1 .0 3 .2 0 0 8 .3 1 .0 3 .2 0 0 8 .3 1 .0 3 .2 0 0 8 .

1 6 ,2 7 %

17 ,4 9 %

5 3 ,4 0 %

1 2 ,8 4 %

N o v ac                 1 6 ,2 7%  O b v e z n ic e            1 7 ,4 9%

D io n ic e              5 3 ,4 0% D ep o z iti               1 2 ,8 4%  
 

31.03.2008.31.03.2008.31.03.2008.31.03.2008.

18,14%

41,16%7,12%

33,59%

EUR       18,14% HKD      41,16% USD       7 ,12% HRK      33,59%  
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31.03.2008.31.03.2008.31.03.2008.31.03.2008.

78,02%

5,95%

16,03%

Hong Kong       78,02% Južna Koreja       5,95% CEFTA         16,03%  
 
  

 

31.03.2008.31.03.2008.31.03.2008.31.03.2008.

16,32%

30,06%

6,73%
10,70%

15,54%

20,65%

Grañevina                16,32% Transport             30,06% Auto industrija         6,73%

Energija                   10,70% Tehnologija          15,54% Ostalo                     20,65%  
 
 
  
                                                     
 
 
 
 
 
 
 
 
                                                       Napomena: Izloženost imovine fonda prema neuvrštenim dionicama je 0 %. 

RHMF-O-19BA 17,33% 
Novac 16,12% 
Depoziti 12,72% 
Pacific Basin Shipping Ltd.  (2343 HK) 7,34% 
COSCO Holdings  (1919 HK) 6,45% 
China Shenhua Energy Co.  (1088 HK) 5,66% 
China Communications Const (1800 HK) 5,66% 
Lenovo Group Ltd (992 HK) 5,07% 
China Mobile Ltd (941 HK) 4,68% 
Dongfeng Motor GPR Co.  (489 HK) 3,56% 

 

 
 

 IZLOŽENOST  IMOVINE 
VLASNIČKIH VP PO 

DRŽAVAMA, SKUPINAMA 
DRŽAVA ILI REGIJAMA 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

              IZLOŽENOST IMOVINE 
VLASNIČKIH VP 

GOSPODARSKIM SEKTORIMA 
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KINA 

    
CSI 300 Index
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                                        HONG KONG 

 
HSI index
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Indeksi na burzi u Hong Kongu u ožujku su zabilježili padove. Hang Seng index HSI 
zabilježio je pad od 6,09 posto dok je Hang Seng China Enterprises Index HSCEI 
zabilježio pad od 13,27 posto. Monetarna vlast Hong Konga smanjila je ovaj mjesec 
vodeću kamatnu stopu na 3,75 posto. Defakto, monetarna vlast u Hong Kongu prati 
monetarnu politiku FED-a dok je tečaj hongkonškog dolara vezan uz američki dolar. 
Dongfeng Automobile Co. 489 HK kineski proizvoñač osobnih i komecijalnih vozila 
ostvario je rast dobiti od 9,5 posto u 2007. godini dok su prihodi ostvarili rast od 27 
posto. Dongfeng Auto najveći je proizvoñač lakih komercijalnih vozila u Kini. China 
Mobile 941 HK ostvarila je rast dobiti od 31,9 posto u prošloj godini što je više od 
predviñanja analitičara. Rast dobiti temelji se na povećanju broja pretplatnika te  
uvoñenju novih usluga. Pacific Basin Shipping Ltd, najveći brodski prijevoznik 
rasutih tereta u Hong Kongu, učetverostručio je dobit u 2007 godini. Na rast dobiti 
utjecala je sve veća potražnja Kine za sirovinama posebice željeznom rudom. Neto 
dobit  za 2007. godinu iznosi 472,1 milijun dolara što je izniman rast u odnosu na 
neto dobit iz 2006. godine koja je iznosila 110,3 milijuna dolara. China 
Communications Construction 1800 HK  grañevinski gigant objavio je da su prihodi 
u 2007. godini iznosili 21,1 milijardu dolara.  Kompanija se bavi izgradnjom i 
ureñenjem luka, te izgradnjom transportne infrastrukture. Kompanija je u veljači 
potpisala 1,6 milijardi dolara vrijedan ugovor sa Libijskom vladom za izgradnju 
stambenog prostora i infrastrukture. 

U ožujku je indeks CSI 300 koji mjeri kretanje tristo najznačajnijih kineskih 
dionica sa  burzi u Shanghai i Shenzehnu oslabio za 18,91 posto. Gledajući od 
početka godine indeks je oslabio više od 33 posto. Uzrok korekcije treba tražiti u  
rekordnoj inflaciji, snježnim olujama koje su paralizirale zemlju, te recesiji koja je 
zahvatila američko gospodarstvo, najveće kinesko izvozno tržište. Indeks 
potrošačkih cijena u veljači je ostvario rast od 8,7 posto na godišnjoj razini što je 
najviša razina u zadnjih 11 godina. U siječnju rast potrošačkih cijena iznosio je 7,1 
posto. Primarni cilj kineske vlade u 2008. godini je suzbijanje daljnjeg rasta 
inflacije, te ostvarivanje ciljane inflacije manje od 4,8 posto. Slijede daljnje 
monetarne mjere koje podrazumjevaju rast kamatnih stopa, te ograničavanja 
kreditne ekspanzije banaka. Kineski vanjskotrgovinski suficit u veljači je iznosio 
8,56 milijardi dolara što je pad od 64 posto u onosu na isti mjesec 2007. godine 
kada je vanjskotrgovinski suficit iznosio 23,8 milijardi dolara. Na pad kineskog 
izvoza utjecale su snježne oluje, smanjenje potrošnje u Americi, te nastojanje 
kineske vlade da uspori snažan gospodarski rast. U borbi protiv inflacije značajnu 
ulogu ima i jačanje kineske valute yuana. Yuan je od početka godine ojačao prema 
dolaru 4 posto, nakon što je u prošloj godini ojačao 7,1 posto i 18 posto od srpnja 
2005. godine kada je Kina odbacila fiksni tečaj. Sve ovo poljuljalo je vjeru 
investitora u daljnji snažni rast prihoda kineskih kompanija. Analitičari u nastavku 
godine predviñaju smanjenje inflacije te dvoznamekasti gospodarski rast u 2008. 
godini. 
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               JUŽNA KOREJA  
                                                   

KOSPI Index
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SINGAPUR 

                                        
STI Index
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Izvoz Južne Koreje u ožujku ostvario je rast zahvaljujući povećanju  izvoza strojeva, 
brodova i mobitela u Aziju i Latinsku Ameriku. Izvoz je ostvario rast od 19,1 posto u 
odnosu na godinu ranije. Povećanje prodaje u Kinu i ostale zemlje u razvoju pomogao je 
Samsung Electronics i ostalim južno korejskim izvoznicima da prevladaju slabiju 
potražnju iz Amerike. Južna Koreja  bilježi  četvrti uzastopni mjesec vanjskotrgovinski 
deficit prvenstveno zbog rastućih cijena nafte. Goldman Sachs snizio je predviñenu 
stopu rasta Južno Korejskog gospodarstva u 2008. godini sa 5 posto na 4,8 posto. 
Razlog tome je smanjenje potrošnje grañana i investicija. Samsung Electronics najveći 
svjetski proizvoñač memorijskih čipova objavio je prognozu rasta prodaje veću od one 
što su prognozirali analitičari vezano uz pad cijena čipova. Analitičari predviñaju visoki 
rast prodaje LCD monitora i mobitela, te slabiji rast prodaje čipova.  

U ožujku je Singapurski burzovni indeks STI Index ostvario pad od 0,18 posto. Nakon 
izrazitog pada početkom mjeseca tržište se krajem mjeseca oporavilo. Indeks je u ožujku 
dodirnuo najnižu razinu u ovoj godini od 2800 indeksnih bodova što predstavlja razinu 
iz prosinca 2006. godine. Industrijska proizvodnja je u veljači ostvarila rast drugi mjesec 
za redom zahvaljujući rastu proizvodnje elektroničkih ureñaja te transportne opreme. 
Yangzijiang shipbuilding Holdings, najveći kineski brodograditelj čije dionice  kotiraju 
na burzi u Singapuru objavio vijest o 67,6 miijuna dolara vrijednoj narudžbi dva broda 
u prvom kvartalu ove godine. Kompanija trenutno ima 6,8 milijardi dolara vrijednih 
narudžbi za izgradnju 155 broda. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Napomena:Napomena:Napomena:Napomena:    
Navedeni prinosi iz prošlosti imaju informativan karakter i ne predstavljaju indikaciju mogućih prinosa u 
budućnosti. Investiranje u investicijske fondove veže uz sebe odreñene rizike pa se je stoga važno upoznati sa 
prospektom i statutom pojedinog fonda. Ovaj newsletter je namijenjen klijentima Ilirika investments d.o.o. i ne 
bi se trebao koristiti kao osnova za donošenje investicijskih odluka. Informacije sadržane u newsletteru temelje 
se na izvorima za koje Ilirika investments d.o.o. smatra da su pouzdani ali ne može jamčiti za njih. Za sve 
dodatne informacije posjetite našu internet stranicu www.ilirika-invest.hr ili nas kontaktirajte na besplatni info 
telefon 0800 1808 te na e-mail adresu  fond@ilirika-invest.hr 

 


