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Abanéna DZU DELNISKI AKTIVNI
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1. PREDSTAVITEV VZAJEMNEGA SKLADA

Ime vzajemnega sklada:

Abanéna DZU DELNISKI AKTIVNI

Datum ustanovitve:

23.06.1994

Sedez: Prazakova ulica 8, Ljubljana

Upravljavec: ABANCNA DZU, druzba za upravljanje investicijskih skladov d.o.o.
(v nadaljevanju Aban¢na DZU)

Uprava DZU: Dvoclanska — Mateja Gubanec, predsednica uprave; Edvard
Abram, ¢lan uprave

Telefon: 01307 86 00

Telefaks: 012302310

Elektronski naslov:

info@abancna-dzu.si

Spletna stran:

www.abancna-dzu.si

Uradne ure: ponedeljek — petek od 8. do 15. ure
Skrbnik: Abanka Vipa d.d.

Nadzorni organ: Agencija za trg vrednostnih papirjev (ATVP)
MatiCna Stevilka: 5865727007

Davéna Stevilka: 81860773

Transakcijski racun: 05100-8010039589

Vstopna provizija:

Glede na sheme A,B,C: od 0-3 %

|zstopna provizija

Glede na sheme A,B,C: od 0-3 %

Provizija za upravljanje:

1,85 %

Skrbniska provizija:

0,10 %

Vzajemni sklad Abanéna DZU DELNISKI AKTIVNI je zagel s poslovanjem 23.6.1994. Za
upravljanje omenjenega sklada (Posebni delnidki vzajemni sklad ZAJCEK) je Aban¢na DZU dne
19.2.1997 pridobila odlo¢bo Agencije za trg vrednostnih papirjev (ATVP-8t. 27/6/AG-97).

Abanéna DZU je dne 29.6.2005 pridobila odloébo Agencije za trg vrednostnih papirjev St.
83A/6/AG/04-(413), 54/6/AG/04 in 74/6/AG/04 o uskladitvi poslovanja Posebnega delniskega
vzajemnega sklada ZAJCEK, z novim imenom vzajemni sklad DELNISKI ZAJCEK, ter pridobila
soglasje k spremenjenim pravilom upravljanja in javni objavi prospekta vzajemnega sklada.
Vzajemni sklad DELNISKI ZAJCEK je zagel poslovati po novih Pravilih upravijanja dne 10.10.2005.

Aban¢na DZU je dne 11.10.2006 od Agencije za trg vrednostnih papirjev prejela odlocbo ( opr. st.
54/6AG/06-(354),  54/5/AG/06,  54/1/AG/06, 54/23/AG/06, 53A/6/AG/05,  53A/SIAG/05,
53A/1/AG/05, 53A/23/AG/05), s katero druzbi Aban¢na DZU izdaja soglasje za spremembo pravil
upravijanja vzajemnega sklada DELNISKI ZAJCEK. Kljuéna sprememba pravil upravijanja je
sprememba imena vzajemnega sklada, ki se po novem glasi vzajemni sklad Abanéna DZU
DELNISKI AKTIVNI. Nova pravila upravljanja so stopila v veljavo dne 18.1.2007.

Vzajemni sklad Abanéna DZU DELNISKI AKTIVNI upravlja druzba za upravljanje ABANCNA DZU,
druzba za upravljanje investicijskih skladov d.o0.0., Ljubljana, Prazakova ulica 8, mati¢na Stevilka:
5865727, (v nadaljevanju Aban¢na DZU), ki je bila ustanovljena dne 9. maja 1994.
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Ustanovitelja Aban¢ne DZU sta:
Abanka Vipa d.d., ki je vpisala 99 % osnovnega kapitala in
Mateja Gubanec, ki je vpisala 1% osnovnega kapitala.

Aban¢na DZU je pridobila dovoljenje Agencije za trg vrednostnih papirjev za opravljanje dejavnosti
upravljanja investicijskih skladov dne 27.10.1994. Dne 4.3.2004 je Aban¢na DZU prejela Odlo¢bo
ATVP, s katero je bilo ugotovljeno, da je druzba za upravljanje uskladila svoje poslovanje z doloili
Zakona o investicijskin skladih in druzbah za upravijanje (Ur.l.RS &t 110/02, 73/03) - v
nadaljevanju ZISDU-1.

Abanéna DZU je na dan 30.06.2007 upravljala vzajemne sklade: Abanéna DZU DELNISKI AZIJA,
Abanéna DZU DELNISKI ZDA, DELNISKI SVET, Abanéna DZU DELNISKI AKTIVNI, DELNISKI
EVROPA VIPA INVEST, Abanéna DZU URAVNOTEZENI, Abanéna DZU MESANI, Abanéna DZU
OBVEZNISKI in Abanéna DZU DENARNI EURO.

Vzajemni sklad Abanéna DZU DELNISKI AKTIVNI je namenjen fizitnim in pravnim osebam, ki
Zelijo sredstva investirati na delniske trge (slovenski in tuji trgi), ne zelijo pa prevzemati tveganj, ki
jih sicer prinaSa nakup posamezne delnice. Vlagatelj lahko kupi investicijske kupone vzajemnega
sklada pri osebi, ki opravlja storitve prodaje investicijskih kuponov vzajemnega sklada. Tako
zbrana sredstva se nalagajo v finan¢ne nalozbe, ki jih opredeljuje nalozbena politika vzajemnega
sklada.

Sredstva vzajemnega sklada so vioZzena v vrednostne papirje (lastniSke in dolzniSke) in
instrumente denarnega trga izdajateljev znotraj EU in zunaj EU. NaloZbe niso omejene regionalno,
panozno ali glede na trzno kapitalizacijo izdajateljev. Poseben poudarek daje agresivnemu
upravljanju ob hkratnem zmanj$evanju tveganj, ki so sicer znacilni ob nakupu posamezne delnice.
Kriterij razprSitve nalozb je iskanje primernega razmerja med donosom in tveganjem za
premozZenje vzajemnega sklada ob upoStevanju trznih napovedi in priloznosti pri iskanju
podcenjenih in potencialno rastoCih vrednostnih papirjev. NaloZbe v lastniSke vrednostne papirje
bodo skupaj obsegale najmanj 75 % in najve¢ 100 % vseh sredstev vzajemnega sklada, v
dolZnidke vrednostne papirje pa najve¢ 25 % vseh sredstev vzajemnega sklada.

PremoZenje vzajemnega sklada bo upravljano aktivno, kar pomeni, da bo upravljanje usmerjeno v
doseganje presezne donosnosti glede na gibanje domacega in tujih trgov kapitala, donosnost pa
bo lahko od teh splo3nih giban;j tudi visoko odstopala.

Vlagatelju, ki je kupil investicijski kupon vzajemnega sklada Abanéna DZU DELNISKI AKTIVNI je
tako zagotovljena razprSenost naloZzb v okviru naloZbene politike vzajemnega sklada.

DruzZba za upravljanje je v prvi polovici leta 2007 za upravljanje vzajemnega sklada obracunavala
provizijo v visini 1,85 % povpreéne letne Ciste vrednosti sredstev vzajemnega sklada, banka
skrbnica (Abanka Vipa d.d.) pa je za opravljanje skrbniSkih storitev za vzajemni sklad upraviena
do letne provizile za opravljanje skrbnidkih storitev v visini 0,10 % od povpreCne letne Ciste
vrednosti sredstev.
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CISTA VREDNOST SREDSTEV VZAJEMNEGA SKLADA, STEVILO ENOT PREMOZENJA VZAJEMNEGA SKLADA V
OBTOKU IN STEVILO IMETNIKOV INVESTICIJSKIH KUPONOV

Na dan 29.06.2007 je Gista vrednost sredstev vzajemnega sklada Abantna DZU DELNISKI
AKTIVNI znaSala 36.444.787 EUR, v obtoku je bilo 4.758.448,1965 enot premoZenja vzajemnega
sklada in v vzajemni sklad je svoje prihranke vioZilo 2.761 vlagateljev.

GIBANJE VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA V PRVI POLOVICI LETA 2007

Abanéna DZU DELNISKI AKTIVNI - gibanje VEP v prvi polovici leta 2007 v EUR

670 ,fM —VEP

Vrednost enote premozenja (VEP) vzajemnega sklada Abanéna DZU DELNISKI AKTIVNI je konec
leta 2006 znaSala 5,71 EUR. Do 30.06.2007 se je VEP zviSala na 7,66 EUR, kar predstavlja 34,15
% donos v prvi polovici leta 2007.

OPOZORILO VLAGATELJEM: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v
prihodnosti. Iz izraCuna so izvzeti vstopni in izstopni stroski vlagateljev, ki zmanjujejo prikazano
donosnost. Vstopni in izstopni stroski za vzajemni sklad Abanéna DZU DELNISKI AKTIVNI znasajo
najveC 3 odstotke vrednosti investicijskega kupona, kar je odvisno od izbrane pristopne sheme pri
posameznem vzajemnem skladu. Podatki o vrednosti in gibanju enote premoZenja vzajemnih
skladov Aban¢ne DZU d.o.0. so objavljeni v dnevnih ¢asopisih Delo, Dnevnik, Finance in Vecer ter
na spletnem naslovu www.abancna-dzu.si.

DOSTOPNOST POLLETNEGA POROCILA VZAJEMNEGA SKLADA

Polletno porocilo vzajemnega sklada je vlagatelju brezplacno na razpolago na sedezu druzbe za
upravljanje oziroma v njenih poslovalnicah in pri osebah, ki po pooblastilu druZzbe za upravljanje
sprejemajo pristopne izjave vlagateljev k pravilom upravljanja vzajemnega sklada. DruZzba za
upravljanje mora imetniku investicijskih kuponov na njegovo zahtevo brezplacno izro€iti izvod
polletnega poro€ila vzajemnega sklada.
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Polletno poroCilo vzajemnega sklada je na razpolago javnosti na sedezu druzbe za upravljanje
Aban¢na DZU d.o.o., Prazakova ulica 8, Ljubljana, na spletni strani www.abancna-dzu.si ter na
vseh vpisnih mestih.

POMEMBNEJSE SPREMEMBE PRAVIL UPRAVLJANJA IN PROSPEKTA V PRVI POLOVICI LETA 2007

Kljutne spremembe pravil upravljanja vzajemnega sklada, ki veljajo od 18.1.2007 dalje so:

sprememba imena vzajemnega sklada: vzajemni sklad DELNISKI ZAJCEK se preimenuje
v vzajemni sklad Abanéna DZU DELNISKI AKTIVNI;

zdruzitev pravil upravijanja vzajemnih skladov DELNISKI ZAJCEK, MESANI VIPEK,
URAVNOTEZENI POLZEK, OBVEZNISKI SOVA v skupna pravila upravijanja vzajemnih
skladov Abanéna DZU DELNISKI AKTIVNI, Abanéna DZU MESANI, Abanéna DZU
URAVNOTEZENI, Abanéna DZU OBVEZNISKI, vkljuéena v skupni prospekt navedenih
vzajemnih skladov;

sprememba prikaza celotnih stroSkov poslovanja vzajemnih skladov, vkljutno z
metodologijo za njihov obracun;

uvedba prikaza stopnje obrata nalozb vzajemnega sklada;

odstranitev prikaza celotnih stroSkov vlagatelja v investicijske kupone vzajemnega sklada;
uvedba nove SHEME F za vlagatelje v visokimi vplacili;

prikaz seznama vpisnih mest, kjer je mogoCe pristopiti k pravilom upravljanja vzajemnih
skladov, v prospektu namesto v prilogi k prospektu;

sprememba obrazcev pristopne izjave k pravilom upravijanja, zahteve za izplacilo in
zahteve za prenos enot vzajemnega sklada, nov obrazec: Profil vlagatelja.

Prospekt vzajemnega sklada je dopolnjen s podatki iz revidiranega letnega porocila in
nerevidiranega polletnega porocila. Prospekt vzajemnega sklada je bil ob dopolnitvi s podatki iz
revidiranega letnega poroCila usklajen s Sklepom o podrobnejsi vsebini prospekta in izvlecka
prospekta vzajemnega sklada (Ur.l.RS, st. 119/06).
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2. RACUNOVODSKO POROCILO
NEREVIDIRANA BILANCA STANJA NA DAN 30.06.2007 (v EUR)
I. SREDSTVA 30. 06. 2007 30. 06. 2006
1. Denarna sredstva 196.637 612.929
2. Depoziti pri bankah in posojila 3.194.534 250.388
3. Vrednostni papirji in indtrumenti denarnega trga, s 32.725.631 19.381.817
katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev
4. InStrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 0 0
6. Sestavljeni in izpeljani finan¢ni inStrumenti 0 0
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inStrumenti 223.738 360.947
denarnega trga
8. Terjatve 145.156 45.445
9. Aktivne Easovne razmejitve 5.147 318
10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 36.490.843 20.651.844
Zunajbilan¢na sredstva 0 0
Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
1. Poslovne obveznosti 43.503 22.037
a. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in 0 0
drugih finannih indtrumentov
b. Obveznosti iz upravljanja 29.338 16.803
c. Obveznosti za placilo davkov 0,00 0
¢. Obveznosti iz naslova razdelitve dobicka oz. 0
O L 0,00
drugih izplacil imetnikom enot premozenja
d. Druge poslovne obveznosti 14.165 5.234
2. Finanéne obveznosti 0 0
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 2.219 1.867
4. Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote
premozenja 36.445.121 20.627.940
a. Nominalna vrednost vpla¢anih enot
premozenja 1.985.658 1.794.798
b. Vplacani presezek enot premozenja 12.584.801 9.220.236
. PreseZek iz prevrednotenja 1.515 486.208
€. Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista
izguba iz prejSnjih obracunskih obdobij 13.026.100 8.293.950
d.  Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba
obraCunskega obdobja 8.847.047 832.748
5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 36.490.843 20.651.844
Zunajbilantne obveznosti do virov sredstev 0 0
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POLLETNO POROCILO 2007

NEREVIDIRANI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA 0BDOBJE 0D 01.01.20070 30.06.2007 (v EUR)

01. 01. - 30. 06. 2007

01. 01. - 30. 06. 2006

1. Prihodki od obresti 28.615 22437
2. Prihodki od dividend 238.315 198.758
3. Drugi finanéni prihodki 996.425 1.121.755
4.  |ztrzeni dobicki pri nalozbah 713.115 437.789
5. Neiztrzeni dobicki pri nalozbah 8.663.560 1.357.425
6. Drugi prihodki 60 0
7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 10.640.090 3.138.164
8. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje (273.984) (199.381)
9.  Odhodki v zvezi z banko skrbnico (15.794) (16.206)
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem (2.047) (1.952)
11. Odhodki v zvezi z obveSEanjem nalozbenikov (150) (793)
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem (9.376) (14.601)
13. Odhodki za obresti 0 (156)
14. Drugi finanéni odhodki (1.185.622) (1.331.992)
15. lztrzene izgube pri naloZbah (8.342) (65.065)
16. NeiztrZzene izgube pri nalozbah (296.349) (671.111)
17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 0
18. Drugi odhodki (1.379) (4.159)
19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) (1.793.043) (2.305.416)
20. Cisti dobigek ali izguba (7 - 19) 8.847.047 832.748
21. lzenaCenje prihodka za vpladane enote premoZenja 524111 3.332
22. lzenaCenje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti

enote premozenja (87.888) (37.459)
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RACUNOVODSKE USMERITVE IN VREDNOTENJE

1. Podlaga za sestavljanje ra¢unovodskih izkazov

Racunovodski izkazi so pripravljeni v skladu:
-z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Ur.L.RS, 8t. 26/05 - ZISDU-1-
UPB1 in 68/05 — odlo¢ba US, 28/06 — ZTVP-1B in 114/06-ZUE)
- s Sklepom o letnem poro€ilu investicijskega sklada (Ur.I.RS, §t. 73/06),
- s Slovenskim racunovodskim standardom 38.

2. Razvrstitev financnih nalozb

V skladu s SRS 2006 se finan¢ne nalozbe pri zaetnem pripoznanju razvrstijo v:
- finanCna sredstva, izmerjena po poSteni vrednosti prek poslovnega izida,
- za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva.

3. Splosno pravilo vrednotenja finanénih nalozb

Vrednostne papirje, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, razvrS¢amo med finan¢na sredstva,
izmerjena po poSteni vrednosti prek poslovnega izida. UCinki prevrednotenja se izkazujejo
neposredno v poslovnem izidu.

Za vrednotenje vrednostnih papirjev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se uporablja zadnji
znani zakljuéni teCaj trgovalnega dne. Za vse vrednostne papirje, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu, velja, da se uporablja zadnji znani zaklju¢ni teCaj trga, na katerem je bil
vrednostni papir kupljen.

Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se izkazujejo po nabavni
vrednosti.

LastniSke in dolzniSke vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, sklad
razvrSCa med financna sredstva, razpolozljiva za prodajo.

ZacCetni pripoznani vrednosti financne nalozbe, ki ni razvrS¢ena med finan¢na sredstva, izmerjena
po posteni vrednosti prek poslovnega izida, se priStejejo strodki posla, ki izhajajo neposredno iz
nakupa ali izdaje financnega sredstva, in ki v skladu s pravili upravljanja smejo bremeniti sklad.

4. Opozorilo o revidiranju raéunovodskih izkazov

Polletni raGunovodski izkazi niso revidirani.
Abanéna DZU d.o.0.
Edvard Abram  Mateja Gubanec
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