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DELNISKI SVET

POLLETNO POROCILO 2007

1. PREDSTAVITEV VZAJEMNEGA SKLADA

Ime vzajemnega sklada:

DELNISKI SVET

Zacetek upravljanja
vzajemnega sklada / odlocha
ATVP

8.8.2005/ ATVP odlo¢ba z dne 13.7.2005

Sedez: Prazakova ulica 8, Ljubljana

Upravljavec: ABANCNA DZU, druzba za upravljanje investicijskih skladov d.o0.o.
(v nadaljevanju Aban¢na DZU)

Uprava DZU: Dvoclanska — Mateja Gubanec, predsednica uprave; Edvard Abram,
¢lan uprave

Telefon: 01307 86 00

Telefaks: 012302310

Elektronski naslov:

info@abancna-dzu.si

Spletna stran:

www.abancna-dzu.si

Uradne ure: ponedeljek — petek od 8. do 15. ure
Skrbnik: Abanka Vipa d.d.

Nadzorni organ: Agencija za trg vrednostnih papirjev (ATVP)
MatiCna Stevilka: 5865727001

Davéna Stevilka: /

Transakcijski racun: 05100-8011882977

Vstopna provizija:

Glede na sheme A,B,C: od 0-3 %

Izstopna provizija

Glede na sheme A,B,C: od 0-3 %

Provizija za upravljanje:

1,95 %

Skrbniska provizija:

0,20 %

Vzajemni sklad DELNISKI SVET je zacel s poslovanjem dne 8.8.2005. Za upravljanje omenjenega
sklada je Aban¢na DZU dne 13.7.2005 pridobila odlo¢bo Agencije za trg vrednostnih papirjev (ATVP-
st. 27/6/AG-97).

Vzajemni sklad DELNISKI SVET upravija druzba za upravjanje ABANCNA DZU, druzba za
upravljanje investicijskih skladov d.o.0., Ljubljana, Prazakova ulica 8, mati¢na $tevilka: 5865727, (v
nadaljevanju Abancna DZU), ki je bila ustanovljena dne 9. maja 1994.

Ustanovitelja Abancne DZU sta:
Abanka Vipa d.d., ki je vpisala 99 % osnovnega kapitala in
Mateja Gubanec, ki je vpisala 1% osnovnega kapitala.

Abancna DZU je pridobila dovoljenje Agencije za trg vrednostnih papirjev za opravljanje dejavnosti
upravljanja investicijskih skladov dne 27.10.1994. Dne 4.3.2004 je Aban¢na DZU prejela Odlo¢bo
ATVP, s katero je bilo ugotovljeno, da je druzba za upravljanje uskladila svoje poslovanje z doloCili
Zakona o investicijskih skladih in druZbah za upravljanje (Ur.l.RS §t. 110/02, 73/03) — v nadaljevanju
ZISDU-1.

Abanéna DZU je na dan 30.06.2007 upravijala vzajemne sklade: Abanéna DZU DELNISKI AZIJA,
Abanéna DZU DELNISKI ZDA, DELNISKI SVET, Abanéna DZU DELNISKI AKTIVNI, DELNISKI
EVROPA VIPA INVEST, Abanéna DZU URAVNOTEZENI, Abanéna DZU MESANI, Abanéna DZU
OBVEZNISKI in Aban¢na DZU DENARNI EURO.
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Vzajemni sklad DELNISKI SVET je namenjen fiziénim in pravnim osebam, ki Zelijo sredstva
dolgorocno investirati na mednarodne delniSke trge, ne Zelijo pa prevzemati visokih tveganj, ki jih
sicer prinaSa nakup posamezne delnice. Vlagatelj lahko kupi investicijske kupone vzajemnega sklada
pri osebi, ki opravlja storitve prodaje investicijskih kuponov vzajemnega sklada. Tako zbrana sredstva
se nalagajo v finan¢ne nalozbe, ki jih opredeljuje naloZzbena politika vzajemnega sklada.

Sredstva vzajemnega sklada so vlozena v vrednostne papirje (lastniSke in dolZniSke) in instrumente
denarnega trga izdajateljev znotraj EU in zunaj EU. Nalozbe niso omejene panozno ali glede na trzno
kapitalizacijo izdajateljev. Poseben poudarek pri upravljanju nalozb daje zmanjSevanju tveganj, ki so
sicer znacilni za delniSke trge. Kriterij razprsitve nalozb je iskanje primernega razmerja med donosom
in tveganjem upravljanja premoZenja vzajemnega sklada, ob upoStevanju trznih napovedi in
priloznosti pri iskanju podcenjenih in potencialno rasto¢ih vrednostnih papirjev. Nalozbe v lastniske
vrednostne papirje bodo skupaj obsegale najmanj 80 % in najve¢ 100 % vseh sredstev vzajemnega
sklada ( 40% sredstev v lastniSke vrednostne papirje izdajateljev s sedezem v drZavah Clanicah EU,
20% sredstev v lastniSke vrednostne papirje izdajateljev s sedezem v evropskih drzavah neclanicah
EU, 40% sredstev v lastniSke vrednostne papirje izdajateljev s sedeZzem v drzavah Severne in Juzne
Amerike, 40% sredstev v lastniSke vrednostne papirje izdajateljev s sedezem v drzavah Azije in
Oceanije; 15% sredstev v lastniSke vrednostne papirje izdajateljev s sedeZzem v Republiki Sloveniji ),
v dolzniSke vrednostne papirje pa najve¢ 20 % vseh sredstev vzajemnega sklada.

PremozZenje vzajemnega sklada bo upravljano zmerno aktivno, kar pomeni, da bo upravljanje
usmerjeno v doseganje presezne donosnosti glede na gibanje domacega in tujin trgov kapitala, hkrati
pa ne bo dovoljevalo visokih odstopan;j od teh splodnih giban;.

Vlagatelju, ki je kupil investicijski kupon vzajemnega sklada DELNISKI SVET je tako zagotovljena
razpr3enost nalozb v okviru nalozbene politike vzajemnega sklada.

Za upravljanje vzajemnega sklada druzba za upravljanje obraCunava provizijo v visini 1,95 % od
povprecne letne Ciste vrednosti sredstev, banka skrbnica (Abanka Vipa d.d.) pa je za opravljanje
skrbniskih storitev za vzajemni sklad upraviCena do letne provizije za opravljanje skrbniskih storitev v
visini 0,20 % od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev.

CISTA VREDNOST SREDSTEV VZAJEMNEGA SKLADA, STEVILO ENOT PREMOZENJA VZAJEMNEGA SKLADA V
OBTOKU IN STEVILO IMETNIKOV INVESTICIJSKIH KUPONOV

Na dan 29.6.2007 je Gista vrednost sredstev vzajemnega sklada DELNISKI SVET zna$ala 760.494
EUR, v obtoku je bilo 1.718.310,5489 enot premozenja vzajemnega sklada in v vzajemni sklad je
svoje prihranke vloZilo 163 viagateljev.
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GIBANJE VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA V PRVI POLOVICI LETA 2007

DELNISKI SVET - gibanje VEP v prvi polovici leta 2007 v EUR
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Vrednost enote premozenja (VEP) vzajemnega sklada DELNISKI SVET je konec leta 2006 znasala
0,4235 EUR. Do 30.06.2007 se je VEP zviSala na 0,4426 EUR, kar predstavlja 4,51 % donos v prvi
polovici leta 2007.

OPOZORILO VLAGATELJEM: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v
prihodnosti. Iz izraCuna so izvzeti vstopni in izstopni stroski vlagateljev, ki zmanjSujejo prikazano
donosnost. Vstopni in izstopni stroki za vzajemni sklad DELNISKI SVET zna$ajo najveé 3 odstotke
vrednosti investicijskega kupona, kar je odvisno od izbrane pristopne sheme pri posameznem
vzajemnem skladu. Podatki o vrednosti in gibanju enote premozZenja vzajemnih skladov Abancne
DZU d.0.0. so objavljeni v dnevnih ¢asopisih Delo, Dnevnik, Finance in Vecer ter na spletnem
naslovu www.abancna-dzu.si.

DOSTOPNOST POLLETNEGA POROCILA VZAJEMNEGA SKLADA

Polletno poroCilo vzajemnega sklada je vlagatelju brezplacno na razpolago na sedezu druzbe za
upravljanje oziroma v njenih poslovalnicah in pri osebah, ki po pooblastilu druzbe za upravijanje
sprejemajo pristopne izjave vlagateljev k pravilom upravljanja vzajemnega sklada. Druzba za
upravljanje mora imetniku investicijskih kuponov na njegovo zahtevo brezplacno izroiti izvod
polletnega porocila vzajemnega sklada.

Polletno poroCilo vzajemnega sklada je na razpolago javnosti na sedezu druzbe za upravljanje
Abanc¢na DZU d.o.o., Prazakova ulica 8, Ljubljana, na spletni strani www.abancna-dzu.si ter na vseh
vpisnih mestih.

POMEMBNEJSE SPREMEMBE PRAVIL UPRAVLJANJA IN PROSPEKTA V PRVI POLOVICI LETA 2007

Prospekt vzajemnega sklada je dopolnjen s podatki iz revidiranega letnega porocila in nerevidiranega
polletnega poroCila. Prospekt vzajemnega sklada je bil ob dopolnitvi s podatki iz revidiranega letnega
poroCila usklajen s Sklepom o podrobnejsi vsebini prospekta in izvleCka prospekta vzajemnega
sklada (Ur.l.RS, §t. 119/06).
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2. RACUNOVODSKO POROCILO
NEREVIDIRANA BILANCA STANJA NA DAN 30.06.2007 (v EUR)
I. SREDSTVA 30. 06. 2007 30. 06. 2006
1. Denarna sredstva 47.889 52.433
2. Depoziti pri bankah in posojila 30.000 0
3. Vrednostni papirji in indtrumenti denarnega trga, s 653.976 456.675
katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev
4. In8trumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 30.433 35.101
6. Sestavljeni in izpeljani finanéni inStrumenti 0 0
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inStrumenti 0 0
denarnega trga
8. Terjatve 978 877
9. Aktivne €asovne razmejitve 0 0
10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 763.276 545.086
Zunajbilanéna sredstva 0 0
Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
1. Poslovne obveznosti 682 8.922
a. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in 0 8.303
drugih finanénih inStrumentov
b. Obveznosti iz upravijanja 560 443
c. Obveznosti za pladilo davkov 0 0
¢.  Obveznosti iz naslova razdelitve dobicka oz. 0 0
drugih izpladil imetnikom enot premoZenja
d. Druge poslovne obveznosti 122 176
2.  Financne obveznosti 0 0
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 2.097 1.867
4, Obveznjos.ti do nalozbenikov (investitorjev) v enote 760.497 534.297
premozenja )
a. Nomln?Ina} vrednost vplacanih enot 717037 564.192
premozenja
b. VplaCani presezek enot premozenja 2.361 (3.612)
c. PreseZek iz prevrednotenja 0 0
€. Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista 10497 (2.032)
izguba iz prejSnjih obradunskih obdobij '
d. Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba 30602 (24.251)
obraCunskega obdobja '
5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 763.276 545.086
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev 0 0
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NEREVIDIRANI IZKAZ POSLOVNEGA 1ZIDA ZA 0BDOBJE 0D 01.01.2007 po 30.06.2007 (v EUR)

01. 01. - 30. 06. 2007

09. 08. - 30. 06. 2006

1. Prihodki od obresti 434 166
2. Prihodki od dividend 7.804 6.169
3. Drugi finan¢ni prihodki 65.035 65.816
4. Iztrzeni dobiéki pri nalozbah 0 4.630
5. NeiztrZeni dobicki pri naloZbah 57.036 10.510
6. Drugi prihodki 2 0
7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 130.311 87.291
8. Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje (6.378) (4.810)
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico (974) (509)
10.  Odhodki v zvezi z revidiranjem (2.508) (2.055)
11. Odhodki v zvezi z obveS¢anjem naloZbenikov (150) (743)
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem (869) (533)
13.  Odhodki za obresti 0 0
14.  Drugi finanéni odhodki (75.463) (76.827)
15. lztrzene izgube pri naloZbah 0 (1.745)
16. NeiztrZene izgube pri nalozbah (12.779) (23.432)
17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 0
18. Drugi odhodki (588) (888)
19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) (99.709) (111.542)
20. _Cisti dobicek ali izguba (7 - 19) 30.602 (24.251)
21. IzenaCenje prihodka za vpla¢ane enote premoZenja 4.288 (1.300)
22. IzenacCenje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote
premoZzenja (1.247) 462
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RACUNOVODSKE USMERITVE IN VREDNOTENJE

1. Podlaga za sestavljanje raéunovodskih izkazov

Racunovodski izkazi so pripravljeni v skladu:
-z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Ur.l.RS, t. 26/05 — ZISDU-1-
UPB1 in 68/05 - odlocba US, 28/06 — ZTVP-1B in 114/06-ZUE)
- s Sklepom o letnem poro€ilu investicijskega sklada (Ur.l.RS, §t. 73/06),
- s Slovenskim racunovodskim standardom 38.

2. Razvrstitev finanénih nalozb

V skladu s SRS 2006 se finan¢ne nalozbe pri zatetnem pripoznanju razvrstijo v:
- finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
- za prodajo razpoloZljiva financna sredstva.

3. Splosno pravilo vrednotenja finanénih nalozb

Vrednostne papirje, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, razvrS¢amo med finanéna sredstva,
izmerjena po poSteni vrednosti prek poslovnega izida. UCinki prevrednotenja se izkazujejo
neposredno v poslovnem izidu.

Za vrednotenje vrednostnih papirjev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se uporablja zadnji
znani zakljuéni te€aj trgovalnega dne. Za vse vrednostne papirje, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu, velja, da se uporablja zadnji znani zakljucni te€aj trga, na katerem je bil
vrednostni papir kupljen.

Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se izkazujejo po nabavni vrednosti.

LastniSke in dolzniSke vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, sklad
razvrS¢a med finan¢na sredstva, razpoloZljiva za prodajo.

Zacetni pripoznani vrednosti finanne nalozbe, ki ni razvrS¢ena med finan¢na sredstva, izmerjena po
posteni vrednosti prek poslovnega izida, se priStejejo stroski posla, ki izhajajo neposredno iz nakupa
ali izdaje finanénega sredstva, in ki v skladu s pravili upravljanja smejo bremeniti sklad.

4. Opozorilo o revidiranju raéunovodskih izkazov

Polletni raéunovodski izkazi niso revidirani.

Abancna DZU d.o.o.
Edvard Abram  Mateja Gubanec
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