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DELNISKI EVROPA VIPA INVEST

POLLETNO POROCILO 2007

1. PREDSTAVITEV VZAJEMNEGA SKLADA

Ime vzajemnega sklada:

DELNISKI EVROPA VIPA INVEST

Datum preoblikovanja /
zaCetek upravljanja:

21.12.2005 / 22.12.2005

Sedez:

Prazakova ulica 8, Ljubljana

Upravljavec: ABANCNA DZU, druzba za upravljanje investicijskih skladov d.o.o.
(v nadaljevanju Aban¢na DZU)

Uprava DZU: Dvoclanska — Mateja Gubanec, predsednica uprave; Edvard
Abram, ¢lan uprave

Telefon: 01307 86 00

Telefaks: 012302310

Elektronski naslov:

info@abancna-dzu.si

Spletna stran:

www.abancna-dzu.si

Uradne ure: ponedeljek — petek od 8. do 15. ure
Skrbnik: Abanka Vipa d.d.

Nadzorni organ: Agencija za trg vrednostnih papirjev (ATVP)
MatiCna Stevilka: 5865727002

DavCna Stevilka: /

Transakcijski racun: 05100-8011711966

V'stopna provizija:

Glede na sheme A,B,C: od 0-3 %

Izstopna provizija

Glede na sheme A,B,C: od 0-3 %

Provizija za upravljanje:

1,50 %

SkrbniSka provizija:

0,05 %

Vzajemni sklad DELNISKI EVROPA VIPA INVEST je vzajemni sklad, ki se je preoblikoval v
vzajemni sklad na podlagi sklepa skupsCine posebne investicijske druzbe VIPA INVEST d.d. z dne
29.6.2005, sprejetega v skladu z dolo¢bo 192. ¢lena ZISDU-1.

Aban¢na DZU je dne 21.12.2005 pridobila odlocbo Agencije za trg vrednostnih papirjev (St.
83C/74/AG-05-(929), 27/74/AG-05, 82/74/AG-05, 74/74/AG-05, 83A/74/AG-05, 79/59/AG-05) —
dovoljenje o preoblikovanju posebne investicijske druzbe VIPA INVEST d.d. v vzajemni sklad
DELNISKI EVROPA VIPA INVEST in dovolienje za upravijanje vzajemnega sklada.

Vzajemni sklad DELNISKI EVROPA VIPA INVEST je zacel s poslovanjem 22.12.2005.

Vzajemni sklad DELNISKI EVROPA VIPA INVEST upravlja druzba za upravijanje ABANCNA DZU,
druzba za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Ljubljana, Prazakova ulica 8, mati¢na Stevilka:
5865727, (v nadaljevanju Aban¢na DZU), ki je bila ustanovljena dne 9. maja 1994.

Ustanovitelja Aban¢ne DZU sta:
Abanka Vipa d.d., ki je vpisala 99 % osnovnega kapitala in
Mateja Gubanec, ki je vpisala 1% osnovnega kapitala.
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Abanc¢na DZU je pridobila dovoljenje Agencije za trg vrednostnih papirjev za opravljanje dejavnosti
upravljanja investicijskih skladov dne 27.10.1994. Dne 4.3.2004 je Aban¢na DZU prejela Odlo¢bo
ATVP, s katero je bilo ugotovljeno, da je druzba za upravljanje uskladila svoje poslovanje z dolocili
Zakona o investicijskin skladih in druzbah za upravijanje (Ur.l.RS &t 110/02, 73/03) - v
nadaljevanju ZISDU-1.

Abanéna DZU je na dan 30.06.2007 upravljala vzajemne sklade: Abanéna DZU DELNISKI AZIJA,
Abanéna DZU DELNISKI ZDA, DELNISKI SVET, Abanéna DZU DELNISKI AKTIVNI, DELNISKI
EVROPA VIPA INVEST, Abanéna DZU URAVNOTEZENI, Abanéna DZU MESANI, Abanéna DZU
OBVEZNISKI in Abanéna DZU DENARNI EURO.

Vzajemni sklad DELNISKI EVROPA VIPA INVEST je namenjen fiziénim in pravnim osebam, ki
Zelijo sredstva dolgoro¢no investirati na trgih vrednostnih papirjev, ne Zelijo pa prevzemati tvegan,
ki jih sicer prinaSa nakup posamezne delnice. Vlagatelj lahko kupi investicijske kupone vzajemnega
sklada pri osebi, ki opravlja storitve prodaje investicijskih kuponov vzajemnega sklada. Tako
zbrana sredstva se nalagajo v finanCne nalozbe, ki jih opredeljuje nalozbena politika vzajemnega
sklada.

Sredstva vzajemnega sklada so vloZena v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga
izdajateljev s sedeZzem znotraj evropske regije. NaloZbe niso omejene glede na trzno kapitalizacijo
izdajateljev. Kriterij razprSitve nalozb je iskanje primernega razmerja med donosom in tveganjem
upravljanja premozenja vzajemnega sklada, ob upoStevanju trznih napovedi in priloznosti pri
iskanju podcenjenih in potencialno rastoCih vrednostnih papirjev. NaloZbe v lastniSke vrednostne
papirje bodo skupaj obsegale najmanj 80 % vseh sredstev vzajemnega sklada.

PremoZenje vzajemnega sklada bo upravljano zmerno aktivno, kar pomeni, da bo upravljanje
usmerjeno v doseganje presezne donosnosti glede na gibanje evropskih trgov kapitala, hkrati pa
ne bo dovoljevalo visokih odstopanj od teh splosnih gibanj.

Vlagatelju, ki je kupil investicijski kupon vzajemnega sklada DELNISKI EVROPA VIPA INVEST je
tako zagotovljena razprSenost naloZb v okviru nalozbene politike vzajemnega sklada.

Za upravljanje sklada druzba za upravijanje obracunava provizijo v visini 1,50 % od povpre¢ne
letne Ciste vrednosti sredstev, banka skrbnica (Abanka Vipa d.d.) pa je za opravljanje skrbniskih
storitev za vzajemni sklad upravi¢ena do letne provizije za opravljanje skrbniskih storitev v visini
0,05 % od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev.

CISTA VREDNOST SREDSTEV VZAJEMNEGA SKLADA, STEVILO ENOT PREMOZENJA VZAJEMNEGA SKLADA V
OBTOKU IN STEVILO IMETNIKOV INVESTICIJSKIH KUPONOV

Na dan 29.6.2007 je &ista vrednost sredstev vzajemnega sklada DELNISKI EVROPA VIPA
INVEST znaSala 54.693.743 EUR, v obtoku je bilo 3.275.232,0205 enot premoZenja vzajemnega
sklada in v vzajemni sklad je svoje prihranke vloZilo 19.767 vlagateljev.
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GIBANJE VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA V PRVI POLOVICI LETA 2007

DELNISKI EVROPA VIPA INVEST - gibanje VEP v prvi polovici leta 2007 v EUR

14,90 _/J\//

Vrednost enote premozenja (VEP) vzajemnega sklada DELNISKI EVROPA VIPA INVEST je konec
leta 2006 znaSala 12,6949 EUR. Do 30.06.2007 se je VEP zviSala na 16,6992 EUR, kar
predstavlja 31,54 % donos v prvi polovici leta 2007.

OPOZORILO VLAGATELJEM: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v
prihodnosti. 1z izraduna so izvzeti vstopni in izstopni stroski vlagateljev, ki zmanjSujejo prikazano
donosnost. Vstopni in izstopni stroski za vzajemni sklad DELNISKI EVROPA VIPA INVEST
znaSajo najveC 3 odstotke vrednosti investicijskega kupona, kar je odvisno od izbrane pristopne
sheme pri posameznem vzajemnem skladu. Podatki o vrednosti in gibanju enote premozenja
vzajemnih skladov Aban¢ne DZU d.0.0. so objavljeni v dnevnih ¢asopisih Delo, Dnevnik, Finance
in VeCer ter na spletnem naslovu www.abancna-dzu.si.

DOSTOPNOST POLLETNEGA POROCILA VZAJEMNEGA SKLADA

Polletno porocilo vzajemnega sklada je vlagatelju brezplacno na razpolago na sedezu druzbe za
upravljanje oziroma v njenih poslovalnicah in pri osebah, ki po pooblastilu druzbe za upravljanje
sprejemajo pristopne izjave vlagateljev k pravilom upravljanja vzajemnega sklada. DruZzba za
upravljanje mora imetniku investicijskih kuponov na njegovo zahtevo brezplaéno izroCiti izvod
polletnega poro€ila vzajemnega sklada.

Polletno poroCilo vzajemnega sklada je na razpolago javnosti na sedezu druzbe za upravljanje
Aban¢na DZU d.o.o., Prazakova ulica8, Ljubljana, na spletni strani www.abancna-dzu.si ter na
vseh vpisnih mestih.

POMEMBNEJSE SPREMEMBE PRAVIL UPRAVLJANJA IN PROSPEKTA V PRVI POLOVICI LETA 2007

Prospekt vzajemnega sklada je dopolnjen s podatki iz revidiranega letnega porocila in
nerevidiranega polletnega poroCila. Prospekt vzajemnega sklada je bil ob dopolnitvi s podatki iz
revidiranega letnega poroCila usklajen s Sklepom o podrobnejsi vsebini prospekta in izvlecka
prospekta vzajemnega sklada (Ur.l.RS, §t. 119/06).
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2. RACUNOVODSKO POROCILO

NEREVIDIRANA BILANCA STANJA NA DAN 30.06.2007 (v EUR)

POLLETNO POROCILO 2007

I. SREDSTVA 30. 06. 2007 30. 06. 2006
1. Denarna sredstva 431.229 87.367
2. Depoziti pri bankah in posojila 6.087.526 37.558
3. Vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s 47.962.069 30.598.771
katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev
4. InStrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 0 0
6. Sestavljeni in izpeljani finan¢ni inStrumenti 0 0
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inStrumenti 381.977 956.576
denarnega trga
8. Terjatve 131.597 70.452
9. Aktivne Easovne razmejitve 10.195 59
10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 55.004.593 31.750.783
Zunajbilan¢na sredstva 0 0
Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
1. Poslovne obveznosti 307.111 251.207
a. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in 99 962 0
drugih finannih indtrumentov )
b. Obveznosti iz upravljanja 33.988 20.855
c. Obveznosti za placilo davkov 54.829 0
¢.  Obveznosti iz naslova razdelitve dobicka oz. 0 0
drugih izplacil imetnikom enot premozenja
d. Druge poslovne obveznosti 195.332 230.352
2. Finanéne obveznosti 0 0
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 311 2.290
4. Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote
premozenja 54.694.371 31.497.286
a. Nominalna vrednost vpla¢anih enot
premozenja 13.667.298 12.680.046
b. Vplacani presezek enot premozenja 6.871.505 4.414.599
c. Presezek iz prevrednotenja 0 0
€. Preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista
izguba iz prejSnjih obracunskih obdobij 21.495.912 12.651.053
d.  Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba
obraCunskega obdobja 12.659.656 1.751.588
5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 55.004.593 31.750.783
Zunajbilantne obveznosti do virov sredstev 0 0
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POLLETNO POROCILO 2007

NEREVIDIRANI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA 0BDOBJE 0D 01.01.2007 Do 30.06.2007 (v EUR)

01. 01. - 30. 06. 2007

01. 01. - 30. 06. 2006

1. Prihodki od obresti 55.886 40.697
2. Prihodki od dividend 431.212 244.977
3. Drugi financni prihodki 489.461 262.061
4. lztrzeni dobicki pri naloZbah 2.022.985 390.040
5. Neiztrzeni dobicki pri nalozbah 11.074.434 2.112.675
6. Drugi prihodki 15.624 46.117
7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 14.089.602 3.096.567
8. Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje (340.699) (225.704)
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico (13.724) (15.075)
10.  Odhodki v zvezi z revidiranjem (2.391) (7.666)
11.  Odhodki v zvezi z obve$¢anjem naloZbenikov (150) (793)
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem (25.907) (19.393)
13.  Odhodki za obresti 0 0
14.  Drugi finanéni odhodki (548.400) (283.232)
15. lztrZene izgube pri nalozbah (99.015) (47.954)
16. Neiztrzene izgube pri nalozbah (394.599) (731.585)
17.  Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 0
18. Drugi odhodki (5.061) (13.577)
19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) (1.429.946) (1.344.979)
20. Cisti dobiéek ali izguba (7 - 19) 12.659.656 1.751.588
21. IzenaCenje prihodka za vplaCane enote premoZenja 501.714 90
22. Izenacenje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote
premozenja (45.645) (3.365)
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RACUNOVODSKE USMERITVE IN VREDNOTENJE

1. Podlaga za sestavljanje raéunovodskih izkazov

Racunovodski izkazi so pripravljeni v skladu:
-z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Ur..RS, 8t. 26/05 - ZISDU-1-
UPB1 in 68/05 — odlo¢ba US, 28/06 — ZTVP-1B in 114/06-ZUE)
- s Sklepom o letnem poro€ilu investicijskega sklada (Ur.I.RS, §t. 73/06),
- s Slovenskim racunovodskim standardom 38.

2. Razvrstitev financnih nalozb

V skladu s SRS 2006 se finan¢ne nalozbe pri zaetnem pripoznanju razvrstijo v:
- finanCna sredstva, izmerjena po poSteni vrednosti prek poslovnega izida,
- za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva.

3. Splosno pravilo vrednotenja finanénih nalozb

Vrednostne papirje, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, razvrS¢amo med finan¢na sredstva,
izmerjena po poSteni vrednosti prek poslovnega izida. UCinki prevrednotenja se izkazujejo
neposredno v poslovnem izidu.

Za vrednotenje vrednostnih papirjev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se uporablja zadnji
znani zakljuéni teCaj trgovalnega dne. Za vse vrednostne papirje, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu, velja, da se uporablja zadnji znani zaklju¢ni teCaj trga, na katerem je bil
vrednostni papir kupljen.

Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se izkazujejo po nabavni
vrednosti.

LastniSke in dolzniSke vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, sklad
razvrSCa med financna sredstva, razpolozljiva za prodajo.

Zacetni pripoznani vrednosti finanCne nalozbe, ki ni razvrS¢ena med finan¢na sredstva, izmerjena
po posteni vrednosti prek poslovnega izida, se priStejejo strodki posla, ki izhajajo neposredno iz
nakupa ali izdaje financnega sredstva, in ki v skladu s pravili upravljanja smejo bremeniti sklad.

4. Opozorilo o revidiranju raéunovodskih izkazov

Polletni raGunovodski izkazi niso revidirani.
Abanc¢na DZU d.o.o.
Edvard Abram  Mateja Gubanec
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