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PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Cesta v Klege 15, 1000 Ljubljana

Telephone (01) 583 6000

Facsimile (01) 583 6099

Maticna §t. : 5717159

Davéna §t.: 35498161

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Upravljavcu vzajemnega skiada Abanéna DZU DELNISK! AZIJA

Revidirali smo prilozene radunovodske izkaze vzajemnega sklada Abanéna DZU DELNISKI AZIJA, ki vkljuéujejo bilanco
stanja na dan 31. decembra 2007, izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja enot premozenja vzajemnega sklada in izkaz
denarnih tokov za tedaj kon¢ano leto ter povzetek bistvenih raéunovodskih usmeritev in druge pojasnjevaine opombe.
Pregledali smo tudi poslovno porogilo.

Odgovornost poslovodstva za radunovodske izkaze

Poslovodstvo upravijavca ABANCNA DZU, druzba za upravijanje investicijskih skladov d.0.0., Ljubljana, je odgovorno za
pripravo in poSteno predstavitev teh radunovodskih izkazov v skladu s slovenskimi racunovodskimi standardi. Ta
odgovornost vkljuuje: vzpostavitev, delovanje in vzdrZevanje notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in posteno
predstavitvijo raunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in
uporabo ustreznih raGunovodskih usmeritev ter pripravo ratunovodskih ocen, ki so utemeljene v danih okolis¢inah.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh ratunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili v skladu z
mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje etiénih zahtev ter naértovanije in izvedbo
revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da raéunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe.

Revizija vklju¢uje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v racunovodskih izkazih.
Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljuéujejo tudi ocenjevanje tveganj napaéne navedbe v
radunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj proudi revizor notranje kontroliranje,
povezano s pripravijanjem in poStenim predstavijanjem racunovodskih izkazov vzajemnega sklada, da bi dologil
okolis¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspe$nosti notranjega kontroliranja vzajemnega
sklada. Revizija vkljuéuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporablienih raéunovodskih usmeritev in utemeljenosti
raunovodskih ocen poslovodstva upravijavca kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve racunovodskih izkazov.
Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za naSe revizijsko mnenje.

Mnenje

Po naSem mnenju so raéunovodski izkazi resni¢en in posten prikaz finanénega stanja vzajemnega sklada Aban¢na DZU
DELNISKI AZIJA na dan 31. decembra 2007, ter njegovega poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj kongano leto v
skladu s slovenskimi raéunovodskimi standardi in zahtevami Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje
(Uradni list RS, §t. 26/05 — ZISDU-1 - UPB1 in 68/05 — odlocba US, 28/06 - ZTVP-1B, 114/06-ZUE in 92/07 - ZISDU-
1B).

Poslovno porogilo je skladno z revidiranimi raéunovodskimi izkazi.

Ljubljana, 31. marec 2008
PricewaterhouseCoopers d.

Mojca Vrecar Francois Mattelaer
Pooblaséena revizorka Partner

Druzba je vpisana v sodni register pri Okroznem sodis¢u v Ljubljani s sklepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod viozno $tevilko
12156800 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem institutu za revizijo pod $teviko RD-A-014. Visina vpisanega osnovnega
kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedezu druzbe.
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Abanéna DZU DELNISKI AZIJA LETNO POROCILO 2007

2.5. 1ZJAVA UPRAVE DRUZBE ABANCNA DZU p.0.0.

Uprava potrjuje ratunovodske izkaze za leto kon¢ano na dan 31. decembra 2007 na straneh 13 do
16 in uporabliene racunovodske usmeritve ter pojasnila k radunovodskim izkazom na straneh od 18
do 31 letnega porocila.

Uprava je odgovorna za pripravo letnega porogila tako, da le-ti predstavljajo resniéno in posteno sliko
premozenjskega stanja vzajemnega sklada in izidov njegovega poslovanja za leto kon¢ano 31.
decembra 2007.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabliene ustrezne radunovodske usmeritve, ter da so bile
raunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava tudi potrjuje,
da so rafunovodski izkazi, skupaj s pojasnili izdelani na osnovi predpostavke o nadaljnjem
poslovanju vzajemnega sklada ter v skladu z veljavno zakonodajo in Slovenskimi racunovodskimi
standardi.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodeno racunovodstvo, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premoZenja ter za prepreCevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti in
nezakonitosti.

Ljubljana, 31. marec 2008

Abanéna DZU d.o.0.

Mateja Gubanec, predsednica uprave

w%
Edvard Abram, ¢lauprave

17

17



) (%% %" # + +-+ %(+ /IO
333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333

*&*0-"2 9 &'0,+$)0 2 10( +&#&*,2$. $%20%&. : " $$ ;,)&<+$02-$; $+

10( +&H&*2" ,."1+$7" &103)"+$ I$ " -0#)'0+' 10( +&#E&*,2$8 $%20%8&H#
<4 1
F# L1 113 3 1@ )
#(%*% %" =" - 1" 11$ # 1%
1o " % Lo "HIS T 1$1% "
2 %  >" LU#I$S ! 1$1% " # $ 3
<., @ )
El $ #16 " 4 I 22, #1%!" #
3 3 1$1%
El 3 I$ 1% L # I $
H1# -
$ 1" 3 3 3 # 19 ?,2.
CHS MISH 1% 4, E,> &5
WS # 1> $ > 1% L 1% #1%]
# ! " 195 # I % 4. E,> & &5
LS # 1> ! 3 # 3 # 3 % #! 3
# 01$ 1 o# 1 1" 3 3# 4. E>" &
&*5
WS # %! "Oh | " 3H# | # "3
# C 1% #1$ ! # 13 %" # "
. $ 1" 1$ 4. E,>" &* & =&5
#"$ # 1$ 1%
. <5 1) 1
4 - G )
) LS $ Lo L # IS ##
- Lr G #aS | g L # 1%
S
L # "o
## o
#1$I$ %! L o§ltr#M 3 ESL L 3 3
Lo# 3 #3 $ " % 3
& B G )
YU 3 L #IS %l N R
| "3## 3 " 1% ! % 1$"% 3! >$$;
Lv I # #S Lt #l # 1% ! #10m !
W1o# 1$ $IMg = oL #
LU #T L % L # I I # I

18



) #H(%*% %"

333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333

P e g L %lg g #

#H# | TS 1% ! % 1$ "%

"% 1% |
"% | I #

mo3 1 "3## 311 #1$
$!1$ ! = #
# $, ! 1% >""" | P
"THISIS ST $

#L 0

# | "1 # " 1% I "%
# 1 #H# N K 3
# 1 !

o I "> "T#H# ] >
>0 "ITgE# I# 3 > 3!
b#I" # "#

F #11

" #1# 1% " ##

# by 1% 1"
F #Lorgl"r % 3
% # " 5 #

$% ! %! H#E" " # % I "
L#  14#11$5 |

# + +-+ %(+ /IO

1% r %3 1" 3

Frs I # preem
Lo"ig# L s 1"% ! %

"% "Hg ! " ## #

I L #
$ 1 % 11
Lot o## #13 e

L1 L CIHE L #>

## )
Lo##

>0 $ L gl # #>"

Pmg s "> # 3 !
# # "t gl gl
; 3 '3 "1 4"
3 %3 !'" 1% e

% ! "l)y#$# "

H# #"H 1 # 1$ 1$ I$ "

"$ #!1$ '3 1% > #> "g |

5 ) 1 )

? ! ENEEE P # 1% ! I'$

$" $ 6E P>l

3$)0+70 -0+'0 = ,I'"*-#0

2! e orr g rIg
P 1$1% 2! P
CHDIT L 14@/5 !
2" P P 1$ 1%
1$ 1% #1g" E

1$ 1% "I$! $11#IIS

# P33 1$ 1%
# | 1'31% 3 $ "%
P 1$1% "1"0% 2 "

1$ 1% % 3" P

I$3 34 I E 5

1$ 1$ 1% % "
" R R - B B -
I # $ !

$ 1% '3 I3
%" ! "33

# | I # 9 $
; 3 " #" %
P ! P L1g
1$ 1% 3 3 #

19

L#IgH "
!

1$!

%



) (%% %" # + +-+ %(+ /IO
333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333

"2l " # 3 # 1$ I# ""# $ 3 " 3# 3 3 " Il
! # # [ #% 1'$ "l I # !
#1" $ "% ! ! | # [ #% 1 $ 2# "
$ " " #! LEO#>" 18 @
! 1 @ @ 1 @ @ 1 @
2% | " [ ! [ " I # # 1" "l
[ % !'")yr "o # $ 1$ 1$" "% "l $!
" #H¢ # 1 I # 3 # 3 ") ,E, [ "
H# "T$ 1"0% | % 1$ "% I "3 ## | >0 $ ! "
S H#FHS" I "HI H# O 1%
2% | " [ ! [ [ $ "
#1 I D E #>" 1$" @/
F1 1 "T$ 1 "% | % I$ " % | "3 ## ! | ! I #
$ I " #$ ! $ 3% $" 1$"% "1g ! P HH#
# 1 # % 3 " | # ! ( U # >
[ I## "3 % " "%
[v# 11 1 ! " rrrr? L # "
$ [ 2 # % 3 "I # !
2% | " H#H# ! I # I$ I$ 1$ "l % 1% "% | "3
Hi | $# | [
2 " " " Hi ! ! o # > 2 [
# " $ [ 1" ! # % 3 "I #
" 3HH

% 1 @ @

2SIt 1% "% # "3 1$ sttt 1% " %

TS 1% % $"% ! "3H# 13 ! "
$% ! " "

2 " " " o## ! g > "? o
# ! $ P s ! #% 3 "I#

I " 3## !

%

R # Pl 3 I$ ! L #L S P
#"3 1" 3 13# 1$ 4 1" 3 5 "M$II"%!I % 1$" %
I " 3## | $ "M$ 13" %! % 1$"% | " 3## | 4 H5 )

E VLT H#H TS I"%! % $"% ! "3 ## |
> $; P gt ##> " ## 0 1% ) #
1$ 1$ 1$" "% "$ ! D" ##E #1)# S M

# " % $"% ! 1" # Lrrrr#1$ !

1l r~ Cc % 4 P #5 # 3 # ! "H#
# r# | P # 1% > 1% $!'!
# P # 1% ! THED IS S > !

20



) (%% %" # + +-+ %(+ /IO
333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333

"# O# 0 ! " 1 # $ ! $ " "
#1 LEO#>"O1$M @/
@ @ 1 @ @

2 % #! 1 " HH % " S 1% "% I$ "1 TI# # |

B R R = 31$1$ #! "L TIHEA "SI 19 "%
TS I"%B!I % 1$" % # 1$ 1% 2% !; ! !

! " ' # 1" "l ol % "

o 111 "T$ 1"% ! % 1$"% | "3## 1 | I # 1$
I$ I$ 11$" ) # $! rrg "# ! .E
#>" 18" @/

Ft! 1 "T$ "0 ! % I$ " % | "3 ##E ! | ! | #
$ " #3$ ! $ 3% $" 15" % "Hg ! P H#
# ! # % 3 "I # ! ( rPer L# >"0 "
M '## "3 % " "% ) # 9! g o "

#1 I E #>"1 1$" @/

)t H## "T$ 1 1"0 | % 1$"% ! " L R 4 # |
# I # F rms I "$S## 1$ # $ # "

# # g s "> # 3 I# 1 # [ 1% [

# # $ I I$

o 11 "T$ I 1"0% | % 1$"% | " 3## | | I #

" )# 3! rPrg ot "# I . E #>"1 1$" @/

F1 1 "T$ 110 | % I$ "0 I "3#HE D 1" H # !

o rg S [ ! # % 3 "l #
! ) # P! I T " #1 I L E #>"1 1$"

@/

(R % 3 3 " # # et rr # "l

% # | g I 1$% ! ! P LT (A [
% 3 3 " # % "3 " #H R ! !

" P 1#% 11# |

¢ oo

# ! $ # ! ! 1$ ! # 10l 3# |
# ! "1y 3 # ! # ; 3
# 001" g $ " ! I
mr g
' # ! I$ " ml #I" 3 "> 3
# # 1 1 # ' # # " 1%
#! s # |
I$ "l # 3 3" #
P $ " # 3 # " # !
I '$ o> # N (A !
I # " # P # rr4qy v s
%! " "L # $ " "l 31 I$ #1011
#" 1

21



) (%% %" # + +-+ %(+ /IO
333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333

(N P sgr"s "¢ "3# 3 ; 317 Pl
"l re $ 18 ! 1% 11 ") # S
"o P "# P E #3181 @/
(I et gl F# I # # Pl "
$ ! # ! P VH# P
) ) 1
ol Logt"r 1$ P " # "M FE # " BT LRI
gl P
) # $! "ol Fog ! P "R LB #35" $
"o@f

3$)0+70 ,-0+'0 = &3#"%+& -3 *& #$!&# 1"* -"#

"1 % 3 3 L RN !
g 1% > | $% % # ! " 11$% ! | !
| # rog ! "1 % 3 3 " ##
B> #% 11% "$  "$ # g $ #11$ $ #1 3
L #% WISH 1$ "
Lo Lo
# 1 "3 ## %3: 3 "l I$ 1 # !
P 3# | # .3 "l
# I$ 1 # #1 # #
# 83 1" 3 # L g 1$ 1% %!
Lo g
# I$ 1" # I " %3
"I
wH 1Lt g # 1" 3 1
UM #L S # 1" 3 # % 1 " %3 "
%! 1"
S N N 1"¢$ "3# 3 ; 3 I!F " I$
## o ! "l 3 " 13 " # gl
"3 % L #11$ 1 3 ! OHE # 1% % S # !
non
) # $ o #1001 GE #5118 @/
: ) ) 1
I$ #! LSt 0> g " 3 # ! 1$ | %
) L # % W # L# L) # S # o1
YR R L 2 B Eo#>" 18 @/
) Lt otsIH 19 # g ! # % 1"
+ C D 1
o I 41" 15 LM#IS ) 1$-

22



) (%% %" # + +-+ %(+ /IO
333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333

$ g 31"#1$ ! $ ! % >" 1" #1$ !

$ 4 "5 1 " I#IS!

#oO#1ILT"#I$ ! T#1l # $ N

#11" $## % s " P#ID" 134" M 3
# #1> 3 I

#rro Fogir " % #1> 3 3

Prr " 9% 1% It M o

$%20% &, )&#+"10 $%3$*0 = 1$8&*2$

7V#E3n NI o I "9 | !
# 1%
3 Lol 1# 3 | ! 3 1$ 1%
#01# L # 114y 15
@ G )
2% ; #3 I$ # " 1Mo L LIS HIL M 3
U B $ 1 "
% )
" ISl #E 1 # 3 3 # 1 % 1
#1> 1% 1% 14 3 P # 3
)
N NI R Lo HLH# 1% N "
| # 3
@
2% #3 1$ #3 ! n 3 %! # 3 |

$%20% & )&#+"10 $%3$*0 = &*8&*2$

+
) s 22 ! # t# 1 # Mg 1 # !
> I # # 1$ 1% " # Pt " ##1
e 1$ 1% # P# L # 1 #1$ !
1$ 1% 3 I3 # 3 # 1$ 1% )
$ L, ¢ 31$31"3 # ! "3 3 "3 !
3 3# % # RN H 3 o#" 3 3
# 3 ot 1% I "l !
,H#IMISH# 1% ! * ! # !
# # ! FoIg 1" %l oo
1$ 1% Fot ! ' ## 1$ ! "1 # !
# bo#lor N "l 1$ 1% !
rogormororgle ! C T R Il !
Fogrm ! # | $"$

23



) (%% %" # + +-+ %(+ /IO
333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333

+
> N A I$! ! "l # % > #%

F ! > # rre I !

! "# # !

)" # " mro"> 39! ! # 3 18" 3! "3

## !

+ 1

F3 ! ! I$ "% # 1"1% # 1$ 1% (I

g # % W # | ! # ! # % # #

1$ 1%

+ B) 1

F3 ! > 1% ! ! > "106  # "% #

1$ 1% Il 1 | "l # % # #

# % # # 1$ 1%

+ @ 1

F3 I "% I1$ 1$ ">1# | # # # I " 3## | !

# # 3 # 1$ 1% 3 >"l "> 1$1% "

"> # # 1 1$ ! "3## ! $1$ % 1$"% | " 3## !
"> [ "> C 226 @'" ! > gt ! "> !
1% # " I "$ HH "t > "0 # >"

# "3"%3

+

F3 mo1$ 3! P % 3 " 31 "3#HH# 3

! # 1 "3## 1) > " # 3 | P

@G )

2 % ; 3 1$ 196" 1" Vg LIgHIL " 3

" P $ "

% @

01% " | I$! # ' # 3 3 # | $ "

#1> 100 1% I # 3 N R Rk 3

@

$>1 10" LSt # #>" " #10# 1% ! P

"1 0 # 3

@

2% 3 $ 3! " 3"%3 > # $! !

P> # 1% #s$"" """ 3

24



) #H(%*% %"

$%20% *"+0!+"10 -&20

? 13" 1M
3t # Mmoo
# 3 % 1" 1% '$

2! P I 1% "
! N A
! N

N R A
HISIS #11 #IL !
G % !

#11$ )]
#oO#I$I$ 1 3|
I 3" # # !
|t ## $ " "1 30"

# + +-+ %(+ /IO
333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333

SIS "L # "I3# 3 %
A

Lt #1301
L g #1301
.<9
4 #- &H#&!
20 1" H LIS IS I$
I$ 1 1E" -
Lot ELIS I8
I A N R G
LY =iE-
2 #" 1" *iE
NC2 #" | "= =:E
DO #" 1 " :E
2 #" 1 "+ E

#,+% % ,-% '=% ,+&+"%(

2% " # 3 # 1$ -
# " # ' $# $!'$

0 Fg 1$ P
# 1" s AN

5 I-# +& %,,%-"%% % &-$# % # -#6 -6 &
+-6 % %- #$ -6 |-# +& %=, ,%-"#!

) 1% 1S $!
I 105 "0 106! "I3 I #

9 #"#

(I e

¢ " I -

"Tig 11 #>" # I #19!
I - . # # "
grir" s# "
I$ -
# 3 #
3" I# (- #11$
3 #1$1$ 1 3" | # |
Pl B G T
o I Progre
# #1$1$ " | "
!
3_
@ "
1% I #"# ) #
1$ 1% $ > = ..E
1$ 1% "3 "3 #
> E

# "1H#% I # 2" |
" #-%%$% &# -6 "#

"3l
#1$ !

M 3H" > E

25

"3 HHE "



) (%% %" # + +-+ %(+ /IO
333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333

A . e N e =
HE(H H#+H +& Y%

F! " # 1$ -
# # > =+:E ! > # # !

2%!# 11" I$ -

< L&%!'# &+ #- $H'% I#

! I N N
! r*>rr r > * .E
! " >I# 190 # $I" > .E
0 ,-%=+"%+ +-#& %
# 3 M I# " > ¥k E
E# 3 M I 31 "l#1I$
2 % =+'%+ %%#
0> I Ll 48 1 " # 3 5- T@P.'E?: BEF. ?7?(:2 (EF@N?0'
@F ('2E ,7/@FE ?02.,E?, (2 I,HETE, 27 ?(:2 N.'0:08 FLE
?0(:EOQ'(?FO' R
8 -6% % % ,-%=+"'%
# o1l ! #10 M % [ 1% " $I" > 4+ o+
.E
# o1l ! #10 M 131 > * - E
# 0" ! #10M "3 1" 13 % >
==**=-E
4 % -T#% +% '% ,-% (+7 =
I "3 "l > +=.E
44 #% -T#% +% '% ,-% (+7 =
"3 "Il > .E
4, -6% ,-%=+"'%
$ > 1% #" ,?208 FE: '?E ?0:, (2 > .E
"3 > +:E
45 +=+'% ! I# % '+ &'- %:;+
3 # P >" 1$! % 4 > # 5 > +:.E
% 3 # # I$ 1$ 1% 3 #
! > # "> 3 %! ! I " 3## | > F¥

.E

26



) (%% %" # + +-+ %(+ /IO
333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333

49 -6% % %+=+'%

%" 1"l | ! #1100 % !; 19 "$I" >

.E

%" 1"l | ! #1100 311 > *:E

%" 1" | ! #1100 13 1" 13 % >
= +='.E

4: % -TH# %6 #,-% (+7 =
3 > *E
4< #% -T##%6 #,-% (+7 =
L *E
40 -6%+=+"%

"> # 1% #$" > +E
% "> C22 > *LE

42 *#1%(+ #+ -#$+TH" I+ + 54 4. /IO
0 ! " +=*1" #1$ !

48 #"% ', % % ,-+ "# % #& %;%"&'%=",+ +!

A0 ! , . /10 !
* + = + + 4=
+ = * + +
* 4 =* =
* = *k—y
= = *4 *
o 46+% + S %( HE& "
F s L 1% # 3 3 % #
ol 1$1% Hg!
A4 +'&%( % - %" 1&H=& -+¥+] U 1+-%"+ # (+ #&-+7"# &(
@'" "> # 1$ 1% " > = E ! e >1-
# I # > * E
# | # #3 # 31 "3 ## | # > + .. E-
3 "% > .E
" "> # ] I " $ ## " > .E
3! & ! I " 3## | > *+* . E
#1% # $" > + E
! 1"19% # > + .E
1> ! > =.E
% "> C22 > *E
# I # ! >3" " > +:..E
$ "> " Prrt >l ! $ 1% # #%

# $ 31> ro

27



) #H(%*% %"

A&Y(% - %" 1&( &&(HH &S - +

5 " >N

11 n

LrgIg
"o * 42 0 >
52: % #3 1
3 1$1% "
5 1%! # 13; 3
3 1$1% "

n $! n

" 1%
5 " " 13 # 131 "3
I$ I" g oo
57; % ## 1"
) 1$ " $! 3H##
5 " > 13 # # |
L O O

5 4 %3# 3 1 "
LI # 3#"
%5?;$ $!1"3 % 3# "$
F ol ]

L1 1$1%
352 % # 3 # "3 %
2 % # 3"

1% #

3

n

# + +-+ %(+ /IO
333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333

I+ &%$ & -+$5244
"o
L"#1$ ! '$ 1% 5
3 # "3 P #oo!-
# 0 o# L
$ > "% -
# 01 "Ht 3 sS >
H# 3-
"H# 131 " 3H#E
! n
3 # $I"#I$ ! -
P # $! ! 3
3 % #
H$!

28



) (%% %" # + +-+ %(+ /IO
333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333

%' -#$+7TH" C&-'- (+7D
*
] |
% ' .
B %% % =
M 1 1 25011 | 402 1
AT
1% 13 1
$ %S
R
g El
|
b+ + EF/0C’ 2 = E| = +
et EF/0C’ 2 E *
)FC,/OC D2,C . _
* 2 * * =
roc'2 2 X ~E N
I +& %, %% %
% & - $# %
#-#6 6 &
" H6$% &# -6 "H 1 /| |<ooos8l  2:58 1
+6 % %- #$
6 1 +& %=
%"
)E:20F,(0? ' ?ED? |
C'(E?7? ,: (E8.D:
0' FE8'0? 2E'0:7 Sy .
(E8. )E:20F,(0?N
' 2ED:)
VI " ## " 3 B B
"l =%+ = H
T
"G 1m0 | =%+ =+
R
T — -
i =0t =7
N.27'0 FI-E 20( I N
NC e N @0 —++=NC] ==+
P e
NC ’\(‘é(@N ZFOINTF N wpy=|NCd ¢
202.(E? ‘02 *_ ] _
+ NC eFrrer@ roc @0 = NCZ =
@N?0' FI.E B ] R
NC 20(:E0'(?FO' NC S L B *
- D IN? [ELE?:, (2 D = =+++]Dd = * *=
8.082F08 T
NC 20).(7:0( 272¢2  |[N© tH+INCT =
C El;I'FO8 CFOBK @N?0' | . el -
s D HEFO( Ex(? 208 @F R o d A
@
s ,gOK?NF 2708, @F | R = lod
20F :@ ,N'08N'? R R I
NC (EF@N7 N @0 * NC3 =+
* D (FE'0 202.,(E?, 20@ |D “+++ |DJ = = "
R "N?C? R *_ B
D @FE FE'(?FO SRR RS B =
'N'08N'? 202.,(E? R T . .
NC N8 (2 NC NCd  * o+ =
@N?0' :(EF :.7K X T,
NC NN @0 NC3
K N?0 (. @N:72@’ . _
D oF (s D +++ |Dd *= = =

29



) (%% %" # + +-+ %(+ /IO
333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333

*
% ! '
#_
(c:2
*= D N'E7'@;.(?@' D =++++=[D( *= 4+
@F7'00
= D (. NE7 20@ D T Dd =+==
= D E7. @FE FE(?F0 D Dd +
K H.D? (: 1)2,F0 _ _
D 0:(IFEC 20@ = DQ * =
- D "('21?8'” @F7°'00 D *+ +++ D +
D dF7C e D * *= |Dd =+ * =
D @N?0F2' @FE FE'(?AD -[opd  ~
? .
| o0, b o{ |
- D F.N?/ @FE D ++++ |DJ  *+
-D NE @FE D Dd  ++ =
=D JF00 @FE D ++++ |DQ = * +
+ D 2:0,F @FE D +=+++ |DQ ===
+=D HO0.@ (2 H Dd =+ *
2(./2.N? N’
0 R S L el
(FOF(' 7F(FE _
b @FE FE'(?FO D * 4+ |DG + + =
D 72 7FFE@FE D *+ |pd =
D NFo2 7FFE@F 2 D = Dd "
N?0' (: :@F7 A
NC gFE Fl(z'(g?:o 272 @0 tHAtHNCY T
) NFO' @FE b ++-|pd * = -
-D R'0F0 20@ D = - |pd * +
-D 12(./2.N? @FE i —+++=|Dd = *
D “Fo @F (2 D s+ * |Dd  ++%= N
72(,/2.N? HD _ _
b H?200@? SEF D = |bg + =
? 2(,.2
D . D =
"D ;?EI':NE)E@?)O'O@?I D +++ |Dd  *=* *
. =
= NC ,'Z(EF@N'O @F (2 @0 +++ [NC] + =
2721 . @.E?(?:,
D 8EF. 20@ D DQ
“D 0F7.E' NF 2208, 20@ |D t++ *|Dd  + +
D N20CF .@E>(>, O * Dd +
=D (K2 NF 2208, 20@ | D = Dd ++ + n
NC QOFF@ (2 2E NC *1++ [NC] = *
N.'0:08 FI:E A
+ NC 20(:EQ'(?FO' 20 @0 NC3 ™= *
* NC @N?0' 7F/? :NC (2 |@0 + = |NCd =
D h((2F@F7F 20@ D PR Fow Ea— "
- @(E?
o s b e
- D (FCOF 8. @F (2 O *—+++ 4D *
=D @F7 @F (2 b +++ - |Dd *+ n
2'(08
++ NC 20(E0(?FO' FLE  |@0 NC] + =
8:0
-+ NC ‘OF)F8EF. (2 N P N7 — —
+ D H(E(??08F (2 |D + Dd =

30



) H(%*% %" (# + 4+ %(+ /0
333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333
o ' !
(1] #_
N . N 72 2(F0 (2 * = 2| += *
/7E? 7D (1'0C 7'027E? 22 *= = *+t++ | 228 + *
/E, 7C [E 7702 /N2 70 * ++ +4/70E + *
@N'E(E:2 _ _
@7, 72@F02.@(FE 8 =+ |82 =+
2/, , 2(/2’ 8EF. NF 2708, 8 ++++|,82 | +
:0:E80
:0: % 2)): F7:0(, +++ (.2 +* = +
277(:2
7, .N?(::@E?@ .
Q. 202.,(E?" D "2 *
, 7'@P.E?: 8EF. el .
/P8 272(:2 =t 42
72(,/?.N? .HD _
7 H?20'0@? SEF D "2 =
707" I(:E _ .
e @F7'00 N = = N
N 0'(?F0" "(E' 7' . —
o7 roc (2 L == +
0,00 .. 0}, 07FFE@F (2 D * ++ |2 | =+
F):E,:' @N?0:,: _ * %
Fe/@, /0C208 @FE 8 = |82
, ‘E.'N"0 8, L o
8, 7D ooE ( 22 == = |24
E?F . E2F (20(F 2772(:2 * 2 +
7I@FE 202.,(E?., i _ .
@2, 2 8 82| + =
,?08' FE: :Q@ ,@ _ _
,8Q, (E'2708 8 +++ |,82 = =
N 208" FE: '2E 20, o . g2 | e
2, © : ,
F(, 20BFE: F.((2 8 = = 82| - *
7..08 v el - .
-0 8E " @EF0?@, @F 2 | = B E
208 FE: R o
(. ¢ :@F77.02@'(?F0, |® * 82 =
(C7%D ((: CF7.02C2(IC |, cer v o s :
(210 _ _
(7. 7?@F02.@(FE (I = =2
I’ I,HET7:E, 777(2 ! = 44|12 * = —

31




) (%% %" # + +-+ %(+ /IO
333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333

&,"3+& +"+" %0 &-1"3" &3#"<(0+'0 '0#+&,-$

PRICEAVATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Cesta v Klete 15, 1000 Ljubljana
Telephone (01) 583 6000
| Facsimile (01) 583 6099
| Maticna 3t. : 5717159
Davena 3t.: 35498161

Posebno mnenje za potrebe obves&anja javnosti

Revidirali smo prilozeno bilanco stanja vzajemnega sklada Abanéna DZU DELNISKI AZIJA na dan 31. decembra 2007
ter z njo povezane izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja enot premozenja in vrednosti enot premozZenja vzajemnega
sklada, izkaz denarnih tokov ter prilogo k racunovodskim izkazom za tedaj kon¢ano leto. Prav tako smo za isto obdobje
revidirali usklajenost nalozb vzajemnega sklada z Zakonom o investicijskih skiadih in druzbah za upravijanje (Uradni fist
RS, &t. 26/05 - ZISDU-1 - UPB1 in 68/05 - odlocba US, 28/06 — ZTVP-1B, 114/06-ZUE in 92/07 — ZISDU-1B), vrednost
enote premoZenja vzajemnega sklada, izpolnjevanje pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala
druzba za upravljanje, pravilnost in popolnost obvestil in porogil ter pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb. Za
vse nasteto je odgovoren upravijavec ABANCNA DZU, druzba za upravijanje investicijskih skladov d.o.0., Ljubljana,
vzajemnega skiada. Na3a naloga je izraziti mnenje na podlagi opravijene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter
Sklepom o podrobnejsi obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porogila o revidiranju letnega
porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/03 in 31/07; odslej Sklep). Revizija je nacrtovana in izvedena tako,
da daje primerno zagotovilo, da raéunovodski izkazi s prilogami ne vsebuijejo bistveno napacnih navedb ter da je bila pri
strukturi nalozb vzajemnega sklada, izralunu vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada, izpolnjevanju pravil o
obvladovanju tveganij, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za upravijanje, pravilnosti in popolnosti obvestil in
porogil ter pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb spoStovana zakonodaja. Prepricani smo, da je nasa revizija
primerna podlaga za nase mnenje, ki je podano v skladu s 6. ¢lenom Sklepa.

Na podlagi opravljenih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem odstavku tega porocila, pritrdilno
mnenje.

Ljubljana, 31. marec 2008

PricewaterhouseCoopers d.

Sl

Mojca Vre¢ar Francois Mattelaer
Poobla3¢ena revizorka Partner
4‘: 4 iy ,4’.}7(\:;1!’&,-; 3 WG g G

i

Druzba je vpisana v sodni register pri Okroznem sodidcu v Ljubljani s sklepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod vioZno Stevilko
12166800 ter v register revizijskih druZb pri Slovenskem institutu za revizijo pod $teviko RD-A-014. Visina vpisanega osnovnega
kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedezu druzbe.
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PRICEAVATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Cesta v Kilece 15, 1000 Ljubljana

Telephone (01) 583 6000

Facsimile (01) 583 6099

Mati¢na §t. : 5717159

Davéna 8t.: 35498161

Upravljavcu vzajemnega sklada Abanéna DZU DELNISKI AZIJA

Porocilo revizorja o usklajenosti nalozb vzajemnega sklada z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za
upravljanje

Revidirali smo usklajenost nalozb vzajemnega sklada Abanéna DZU DELNISKI AZIJA z Zakonom o investicijskih skladih
in druzbah za upravijanje (Uradni list RS, &t. 26/05 — ZISDU-1 - UPB1 in 68/05 - odlo¢ba US, 28/06 - ZTVP-1B, 114/06-
ZUE in 92/07 - ZISDU-1B; odslej ZISDU-1), s Sklepom o nalozbah investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03 in
87/05), z drugimi dolo¢bami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami ter z dolobami pravil upravljanja v poslovnem letu, konéanem
na dan 31. decembra 2007. Za vse naSteto je odgovoren upravjavec ABANCNA DZU, druzba za upravijanje
investicijskih skladov d.0.0., Ljubljana, vzajemnega sklada. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi opraviiene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter Sklepom o podrobnejsi obliki,
najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poroila o revidiranju letnega porotila investicijskega sklada
(Uradni list RS, §t. 80/03 in 31/07; odslej Sklep). Ti standardi, ZISDU-1 in Sklep zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo
revizije za pridobitev primernega zagotovila, da so nalozbe vzajemnega sklada v skladu z ZISDU-1. Revizija vkljuéuje
preizkudevalno preverjanje in presojanje dokazov o usklajenosti nalozb z ZISDU-1, s Sklepom o naloZbah investicijskega
sklada (Uradni list RS, &t. 80/03 in 87/05), z drugimi dolo&bami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami in dolocbami pravil
upravljanja ter o izpolnjenosti pogojev iz prvega in drugega odstavka 137.a ¢lena ZISDU-1, pri izjemah od prepovedanih
poslov pa tudi presojanje, ali sta skrbnik in druzba za upravijanje v teh primerih ravnala v najbolj3em interesu vlagateljev.
Prepri¢ani smo, da je opravljena revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po na$em mnenju so nalozbe vzajemnega sklada Abané&na DZU DELNISKI AZIJA v letu, ki se je kongalo 31. decembra
2007, v vseh pomembnih pogledih skladne z ZISDU-1, s Sklepom o nalozbah investicijskega sklada (Uradni list RS, &t.
80/03 in 87/05), z drugimi dolocbami ZISDU — 1 v zvezi z naloZzbami ter z dolocbami pravil upravijanja.

PricewaterhouseCoope .0.
oo

Mojca Vrear Francois Mattelaer
Poobladéena revizorka Partner

Ljubljana, 31. marec 2008

HGRW R RIK

Druzba je vpisana v sodni register pri OkroZnem sodid¢u v Ljubljani s sklepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod viozno $tevilko
12156800 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem institutu za revizijo pod $tevilko RD-A-014. Visina vpisanega osnovnega
kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedezu druzbe
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PRICEWVATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
‘ Cesta v Kle¢e 15, 1000 Ljubljana
| Telephone (01) 583 6000

Facsimile (01) 583 6099

Maticna §t. : 5717159
| Davena &.: 35498161

Upravljavcu vzajemnega sklada Abanéna DZU DELNISKI AZIJA

Porocilo o vrednosti enote premozZenja vzajemnega sklada

Revidirali smo pravilnost izraéuna vrednosti enote premozenja vzajemnega skiada Abanéna DZU DELNISKI AZIJA za
poslovno leto, ki se je kon¢alo 31. decembra 2007. Za pravilnost izratuna vrednosti enote premozenja je odgovoren
upravijavec ABANCNA DZU, druzba za upravijanje investiciiskih skladov d.o.0., Ljubljana, vzajemnega sklada. Nasa
naloga je izraziti mnenje o tem na podlagi revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o podrobnejsi obliki, najmanjsem obsegu
ter vsebini revizijskega pregleda in porogila o revidiranju letnega poroéila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03
in 31/07; odslej Sklep). Ti standardi in Skiep zahtevajo od nas nacrtovanie in izvedbo revizije za pridobitev primernega
zagotovila, da je vrednost enote premozenja vzajemnega sklada Abanéna DZU DELNISKI AZIJA izragunana v skladu z
ZISDU-1. Revizija vkljuéuje preizkuSevalno preverjanje in presojanje dokazov o spoStovanju zakonodaje ter presojanje
spostovanja pravil o izradunu vrednosti enote premozenja na nakljuéno izbrane datume. Prepri¢ani smo, da je opravijena
revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju je vzajemni skiad Abanéna DZU DELNISKI AZIJA v poslovnem letu, ki se je konéalo 31. decembra
2007, vrednosti enote premoZenja v vseh pomembnih pogledih izradunaval v skladu s predpisi in na podlagi
raunovodskih izkazov, sestavijenih na podlagi sklepa o vsebini letnega in polletnega porogila, dolo¢enega v prvem
odstavku 89. ¢lena ZISDU-1, in ob upostevanju dolocb ZISDU-1.

Ljubljana, 31. marec 2008

PricewaterhouseCoopers,

Mojca Vre€ar Francois Mattelaer
Pooblaséena revizorka Partner

Druzba je vpisana v sodni register pri Okroznem sodi¢u v Ljubljani s sklepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod viozno &tevilko
12156800 ter v register revizijskih druZb pri Slovenskem indtitutu za revizijo pod Stevilkko RD-A-014. Visina vpisanega osnovnega
kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedezu druzbe.
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