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OTVORENI INVESTICIJSKI FOND

ILIRIKA JUGOISTOCNA EUROPA

Fond je namijenjen podjednako individualnim i institucionalnim investitorima, §to zna¢i da u
njega mogu ulagati i fizicke i pravne osobe sa interesom da se njihova slobodna novéana
sredstva investiraju na odabranim financijskim trZistima Jugoisto¢ne Europe, Sto
podrazumjeva Hrvatsku, Sloveniju, Srbiju, Crnu Goru, Makedoniju, Gréku, Tursku te Bosnu i
Hercegovinu. Premda je strategijom ulaganja odredeno da se dio imovine fonda ulaZe u
obveznice i kratkoro¢ne vrijednosne papire, teZiste ulaganja je na dionicama te prema kriteriju
investicijske politike Fond spada medu dioni¢ke fondove. Ciljanu grupu investitora
predstavljaju ulagaéi koji Zele, osim diverzifikacije portfelja, viSu stopu rasta uloZenih sredstava
uz ne$to veéi rizik u odnosu na veéinu otvorenih investicijskih fondova na hrvatskom trzistu
kapitala.
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EM Eastern Europe Index —Ilirika JIE

30.11.2007. NAV = 295,4521 eur
1. Poletna vrijednost: 100 EUR
2. Valuta fonda: EUR

3. Datum osnivanja: 24.10.2004

Depozitna banka: Privredna banka Zagreb d.d.
Revizori: Revidens d.o.o.

Nadzor: Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA)

U 2005. godini: 30,68%
U 2006. godini: 37,45%
U tekuéoj godini: 47,85%
U studenom 2007. -6,32,%
Od osnivanja: 195,45%
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U kunama: 412.222.661,63
U eurima: 56.363.342,49
ULAZNA NAKNADA IZLAZNA NAKNADA
Do 500.000 hrk 3% 0,0%
od 500.000,01 hrk - 1.000.000 hrk 2%
od 1.000.000,01 hrk - 1.500.000 hrk 1%
iznad 1.500.000,01 hrk 0%
30.11.2007.

1,42%

74,98%

O Novac 3,16% B Komercijalni zapisi  1,38%

[0 Obveznice 11,40% O Fondovi 1,42%

M Dionice 74,98% O Depoziti 7,66%
30.11.2007.

017% 3,03% 3,76%

7,14%

77.63%

M Hrvatska 77,63% M Srbija 7,14% OEU 8,28%
O BIH 0,17% M Makedonija 3,03% EOstalo 3,76%
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30.11.2007.

75,40%

OEUR 9,03% BRSD 5,53% OMKD 2,31% OHRK 75,40% BUSD 5,48%
OJpy 0,14% BBAM 0,13% OGPB 0,21% BHUF 1,76%

30.11.2007.

3,44%

19,34%

27,07%

17,46%
16,00%

7,22% 9,46%

@ Financije 3,44% M Prehrana 19,34%

O Transport 17,46% OEnergetika ~ 9,46%

B Turizam 7,22% O Gradjevina 16,00%

B Ostalo 27,07%
Atlanska plovidba d.d. 6,63%
Dalekovod d.d. 5,35%
Ina d.d. 3,73%
Kondéar d&st d.d. 3,25%
Ledo d.d. 3,04%
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Studeni je na Zagrebackoj burzi obiljeZen velikom volatilno$éu koja je posljedica

negodovanja investitora zbog politicke nesigurnosti, to¢nije zbog moguéeg uvodenja poreza

na kapitalnu dobit. Tako je 19. studenog kada su gotovo sve dionice na burzi potonule i

Crobex pao 3,51%, prozvan Crnim ponedjeljkom. Ali slijedeceg je dana, nakon ukljuéenja

velikih igraca, poceo veliki obrat i oporavak burze, pogotovo nakon $to su mali igraéi, koji su

par sati prije povukli novac, ohrabreni ulaskom fondova i sami u velikoj euforiji poceli

CROBEX ponovno ulagati novac, podiZuéi na taj na¢in CROBEX 1,06%. Hrvatski su ulaga¢i o¢ito jedva

o0 docekali kraj izbornih nadmetanja, usprkos tome da formiranje vlasti politickim opcijama

v jos preostaje dogovorima o koaliciji. Tako je 26. studenog CROBEX rastao 0,91 posto te je

p trgovinski dan zavrs$io na 4729,11 bodova. Sveukupno gledajuéi CROBEX je tokom studenog

e pao ¢ak 9,10%, sa 5123,63 na 4657,51 bod. Tjesi jedino €injenica da je CROBEXu od poéetka

o godine jo§ uvijek ostala zaliha impresivnih 45,12 posto rasta. Medu svim sastavnicama

f S CROBEXa samo su dvije dionice odradile studeni s promjenom cijene na pozitivnom

teritoriju: Luka Rijeka (+1,78%) i Dalekovod (+0,39%). Korekcijom vrijednosti dionica

najjale su pogodeni sektori brodarskih prijevoznika, gradevinara i financijskih institucija.

Brodarski prijevoznici doZivjeli su pravi potop. Dionica puleZanske Uljanik plovidbe izgubila

je na vrijednosti 16,46 posto, a zadarske Tankerske plovidbe 12,69 posto. Dionica

Jadroplova je na vrijednosti izgubila 11,66 posto, a Atlantske plovidbe 11,15 posto. U

sektoru gradevinara najjace je potonuo Institut gradevinarstva Hrvatske, ¢ak 17,12 posto, a

prate ga Hidroelektra sa 12,67 posto, Viadukt sa 12,48 posto i Tehnika sa 11,86 posto.

Globalna korekcija cijena dionica u financijskom sektoru nije zaobisla ni dionice izlistane na

Zagrebackoj burzi. Dionica Privredne banke Zagreb izgubila je na vrijednosti 13,68 posto,

Croatia osiguranja 11,60 posto i Zagrebatke banke 11,47 posto. Relativno prema

spomenutim dionicama, superlikvidna dionica Hrvatskih telekomunikacija uz gubitak
vrijednosti 8,12 posto tijekom studenog ni nije prosla toliko lo3e.

Mjese¢no kretanje odabranih likvidnijih dionica

Vrijednosni papir Mjesecna promjena % Vrijednosni papir Mjesecna promjena %

Atlantska plovidba -11,2%  IGH -17,1%
Ina -5,1%  Podravka -7,2%
Ledo 0,6%  Belje -0,3%

Studeni je na Ljubljanskoj burzi pro$ao vrlo uzbudljivo. Nakon rekordnih padova
krajem mjeseca doslo je do oporavka trZista ali je na mjeseénoj razini indeks SBI 20
zabiljeZio pad od 4,75 posto. Razloge pada cijena dionica u studenom prvenstveno treba
traZiti u IPO-u Nove kreditne banke Maribor (NKBM) te politi¢kim nestabilnostima zbog
predsjednickih izbora i izglasavanja povjerenja vladi. IPO NKBM druge najveée banke u
265000 Sloveniji doveo je do odljeva kapitala sa burze.Ve¢ina ulagatelja odluéila prodavati

2.600,00

25000 dionice kako bi sudjelovala u IPO. Prodajno raspoloZenje kojem je doprinjela i izjava

2.500,00

B predsjednika vlade o moguéem odstupanju vlade, iskoristile su banke, izdavatelji

2.400,00
2.350,00

230000 certifikata, koje su dodatno na pad vrijednosti dionica. Namjera likvidiranja izvedenih
2000 vrijednosnih papira bila je o¢ita, tako da su se dionice prodavale po cijenama jednakim
EC I onima pri kojima certifikati ostaju bez vrijednosti. Krka je ovaj mjesec objavila dobre
poslovne rezultate za treéi kvartal. Krkini poslovni prihodi su u zadnjem kvartalu na
godi8njoj razini iznosili 570,9 milijuna eura, te je posebno vrijedan rast prodaje u
zapadnoj Europi koji je iznosio 112 milijuna eura, 3to je rast od 51 posto u odnosu na

isto razdoblje prosle godine.
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Osim prihoda poveéala se 1 dobit drustva koja iznosi 98 milijuna eura $to je rast od 23
posto u odnosu na isto razdoblje prosle godine. Pored dobrih rezultata Krka je
objavila preuzimanje jedne od veéih farmaceutskih kompanija u Njemackoj, TAD
Pharma u vrijednosti 97 milijuna eura. Poletkom tjedna objavljeni su odli¢ni

SBI120

o poslovni rezultati Aerodroma Ljubljana za treéi kvartal. Kompanija je ostvarila 28,3
240w milijuna eura poslovnih prihoda $to je 30 posto viSe u odnosu na isto razdoblje prosle
oo godine. Osim poslovnih prihoda, kompanija je na godi$njoj razini poveéala neto dobit
oo za 104 posto, a predsjedanje Slovenije Europskom unijom trebalo bi donijeti
T NP Aerodromu i uspje$nu 2008. godinu

Mjese¢no kretanje odabranih likvidnijih dionica

Vrijednosni papir Mjesec¢na promjena % Vrijednosni papir Mjesec¢na promjena %

Aerodrom Ljubljana 0,71%  Mercator -10,93%
Krka -1,92%  Zito -10,42%
Pivovarna Lasko -5,25%  Istrabenz -7,87%

Beogradska burza nastavila je s razdobljem niske likvidnosti i pada cijena dionica,
tako je u studenom indeks 15 najlikvidnijih dionica beogradske burze BELEX15
zabiljeZio pad od 11,4%, a indeks slobodnog trzista BELEX line 9,6%. Padu su
najviSe pridonjele dionice bankarskog sektora, u prvom redu Komercijalne banke i
AIK banke koje su najzastupljenije u indeksu, ali treba napomenuti i da je padala
cijena svih petnaest dionica koje ¢ine indeks. Kopaonik a.d. poduzece za trgovinu

BELEX 15 gradevinskim materijalom objavilo je devetomjesee rezultate u kojima biljezi
o poveéanje dobiti od 100% u odnosu na ¢itavu 2006.godinu. Unato¢ tome cijena je
pEn nakon pocetne euforije brzo korigirana s maksimalnih 15.500 dinara uz znacajne
2000 promete na 13.000 dinara i skromne promete u okviru onih prije objave rezultata.
s Vijest o spajanju Novosadske mjekare s Imlekom utjecala je na poveéano zanimanje
s investitora za tu dionicu koja je zabiljeZila rekordne promete. Skupstina dionicara
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& Imleka na kojoj e se donijeti odluka o pripajanju Novosadske mljekare zakazana je
za 15. prosinca, a ugovorom je predvideno da ¢e dionicari Novosadske mljekare
dobiti za svaku dionicu 0,8 dionica Imleka. Energoprojekt holding najavio je
isplatu dividende u iznosu 175 milijjuna dinara iz dobiti za 2006. godinu.
Komercijalna banka iznenadila je prometom u studenom, a najavljena je i nova

BELEXine dokapitalizacija koja ¢ée opet ovisiti o trZistu u sijeénju iduée godine, jer je

najavljena cijena za postojeée dionicare s pravom prvokupa 112 tisuéa dinara, dok

o je cijena na burzi u studenom naglo pala ispod 100 tisuéa dinara. Sojaprotein je

s najavila odrZavanje izvanredne skupstine dionicara zakazane za 15. prosinca na

bpov kojoj ée se odluéivati o podjeli dionica u omjeru 1:5, koja ée doprinjeti likvidnosti
;gg ove dionice jer ée postati pristupaénija cijenom malim investitorima.

Vrijednosni papir Mjesecna promjena % Vrijednosni papir Mjesec¢na promjena %
Agrobanka -9,1%  Metals banka -12,2%
Informatika -2,4%  Telefonija -19,2%
Komercijalna banka -13,9%  Veterinarski zavod -12,6%
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U studenom je na Sarajevskoj burzi ostvaren ukupan promet od oko 60 milijuna KM 3to
¢ini oko 61,19 posto od ukupnog prometa ostvarenog na BH burzama. Indeksi
Sarajevske burze u listopadu su doZivjeli pad, tako da je indeks investicijskih fondova
BIFX zabiljeZio pad vrijednosti od 14,45 posto, dok je glavni indeks Sarajevske burze
SASX-10 zabiljeZio pad od 12,85 posto u odnosu na prethodni mjesec. I ovaj mjesec
najveéi promet na Sluzbenoj kotaciji ostvaren je dionicama Bosnalijeka uz mjeseéni pad

SASX 10 vrijednosti od 19,01 posto. Na drugom mjestu po prometu nalazi se Sarajevo osiguranje

sa padom vrijednosti dionica od 25,21 posto. Najveéi promet na Slobodnom trZistu u

o studenom ostvaren je dionicama emitenta Finvest Drvar, na drugom mjestu po

330000 m ostvarenom prometu nalazi se Varnica dok trece i cetvrto mjesto zauzimaju ABS banka
e te Fabrika duhana Sarajevo.

Mjese¢no kretanje odabranih likvidnijih dionica

Vrijednosni papir Mjesecna promjena % Vrijednosni papir Mjesec¢na promjena %

Bosnalijek -19,01%  BH Telekom -7,41%
ABS banka -2,58%  Fabrika duhana Sarajev -22,52%
Varnica -8,85%  Klas -10,00%

Studeni nije razveselio ulagade na makedonskom trZistu kapitala jer je se politicka

nestabilnost intenzivno odrazila na cijene dionica pa je MBI-10 indeks zabiljeZio pad od

¢ak 20,48% u odnosu na prethodni mjesec. Prometi su se takoder znatno smanjili.

Medutim ima i pozitivnih vijesti iz ove zemlje koje nam dolaze iz komisije za

vrijednosne papire koja je objavila da priprema prekrsajne prijave za kompanije koje

ove godine nisu dostavile niti jedan izvjeStaj o financijskom poslovanju. Rije¢ je o

pedesetak firmi koje nisu postivale zakonsku obavezu objave financijskih izvjestaja. Ova

odluka bi se svakako trebala pozitivno odraziti na transparentnost i cijene dionica u

Makedoniji. Jedna od najvecih gradevinskih kompanija u Makedoniji, Granit, zaklju¢ila

je ugovore o poslovanju u Hrvatskoj vrijedne 36 milijuna eura, takoder zakljucen je

ugovor sa Stopanskom bankom o kreditnoj liniji od 10 milijuna eura kojom dce

kompanija financirati obrtna sredstva i garancije na natje¢ajima za dobivanje poslova.

Dobre vijesti stizu nam i od guvernera makedonske centralne banke koji je izjavio kako

rast plasmana veéi od 30% neée ugroziti stabilnost financijskog sustava, a postoji i

MBI 10 prostor za smanjenje kamatnih stopa Sto bi se svakako pozitivno odrazilo na

o makedonsko gospodarstvo. Visoke razlike izmedu aktivnih i pasivnih kamatnih stopa
Elonatto dodatni su argument u prilog smanjivanju kamtnih stopa na kredite poduzeéima.

1.000,00
0,00

CICR Mjese¢no kretanje odabranih likvidnijih dionica

Vrijednosni papir Mjese¢na promjena % Vrijednosni papir Mjese¢na promjena %
Toplifikacija -31,8%  Alkaloid -20,3%
Beton -22,0%  Makpetrol -26,3%
Granit -20,1%  Komercijalna banka -14,31%
Napomena:

Navedeni prinosi iz proslosti imaju informativan karakter i ne predstavijaju indikaciju mogucih prinosa u
buducnosti. Investiranje u investicijske fondove veZe uz sebe odredene rizike pa se je stoga vazno upoznati sa
prospektom I statutom pojedinog fonda. Ovaj newsletter je namijenjen klijentima Ilirika investments d.o.o. I ne
bi se trebao koristiti kao osnova za donosSenje investicijskih odluka. Informacije sadrZane u newsletteru temelje
se na izvorima za koje llirika investments d.o.o. smatra da su pouzdani ali ne moZe jamciti za njih. Za sve
dodatne informacije posjetite nasu internet stranicu www.ilirika-invest.hr ili nas kontaktirajte na besplatni info
telefon 0800 1808 te na e-mail adresu fond@ilirika.hr
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