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OTVORENI INVESTICIJSKI FOND

ILIRIKA JUGOISTOCNA EUROPA

Fond je namijenjen podjednako individualnim i institucionalnim investitorima, §to zna¢i da u
njega mogu ulagati i fizicke i pravne osobe sa interesom da se njihova slobodna novéana
sredstva investiraju na odabranim financijskim trZistima Jugoisto¢ne Europe, Sto
podrazumjeva Hrvatsku, Sloveniju, Srbiju, Crnu Goru, Makedoniju, Gr¢ku, Tursku te Bosnu i
Hercegovinu. Premda je strategijom ulaganja odredeno da se dio imovine fonda ulaZe u
obveznice i kratkoro¢ne vrijednosne papire, teZiste ulaganja je na dionicama te prema kriteriju
investicijske politike Fond spada medu dioni¢ke fondove. Ciljanu grupu investitora
predstavljaju ulagaéi koji Zele, osim diverzifikacije portfelja, viSu stopu rasta uloZenih sredstava
uz ne$to veéi rizik u odnosu na veéinu otvorenih investicijskih fondova na hrvatskom trzistu
kapitala.
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30.04.2008. NAV = 247,6816 eur
1. Poletna vrijednost: 100 EUR
2. Valuta fonda: EUR
3. Datum osnivanja: 24.10.2004
Depozitna banka: Privredna banka Zagreb d.d.
Revizori: Revidens d.o.o.
Nadzor: Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA)
Od osnivanja: 147,68%
U 2005. godini: 30,68%
U 2006. godini: 37,45%
U 2007. godini: 58,15%
U posljednjih godinu dana: -9,20%
Prosjecan godi$nji prinos: 29,46%
U tekuéoj godini: -21,60%
U travnju 2008. -1,97%
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U kunama:

U eurima:

Prva uplata:

Daljnje uplate:

ULAZNA NAKNADA

Do 500.000 hrk
od 500.000,01 hrk - 1.000.000 hrk
od 1.000.000,01 hrk - 1.500.000 hrk

iznad 1.500.000,00 hrk

Naknada za upravljanje:

Naknada depozitnoj banci:

21,25%

273.274.159,83

37.621.620,65

100,00 EUR u kunskoj protuvrijednosti

50,00 EUR u kunskoj protuvrijednosti

[ZLAZNA NAKNADA
3% 0,0%
2%
1%
0%

3,50 % na godisnjoj osnovi

0,15 % na godisnjoj osnovi

30.4.2008

5,30% 2,16%

15,58%

55,70%

ENovac 5,30%
CObveznice  15,58%
W Depoziti 21,25%

W Komercijalni zapisi  2,16%
ODionice 55,70%
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30.4.2008

347%  329% 0.24%
7,88%

6,63%

78,50%

EHrvatska 78,50% M Srbija 6,63% OEU 7,88%
(OMakedonija  3,47% B SAD 3,29% @OBIH 0,24%
30.4.2008

402%  2,44%

0,13% 19,62%

1,95%

62,13%

OEUR 19,62% EMKD 1,95% 0OUSD 9,71% OHRK 62,13%
BBAM 0,13% EORSD 4,02% BHUF 2,44%
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30.4.2008

1,63%

16,78%

29,57%

3,25%

11,93%

20,32%

4,07% 12,44%
@ Financije 1,63% B Prehrana 16,78%
O Transport 20,32% [JEnergetika 12,44%
MTurizam  4,07% OGradevina 11,93%
H Telekomunikacije 3,25% [0 Ostalo 29,57%

llirika Jugoisto€na Europa na dan: 30.4.2008

Kratkoro¢ni depoziti 21,01%
Novac na racunu 5,24%
Republika Hrvatska - 2013., 4,50% 4,93%
Atlantska plovidba d.d. 4,25%
Ina d.d. 3,95%
Ericsson Nikola Tesla d.d. 3,92%
Republika Hrvatska - 2012., 6,875% 3,55%
Republika Njemacka 2,89%
Dalekovod d.d. 2,79%
Republika Hrvatska -2017., 4,75% 2,75%

Napomena: IzloZenost fondova prema neuvrstenim vrijednosnim papirima 0%.
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Do sredine travnja na Zagrebackoj je burzi prevladavao trend male likvidnosti i
negativnih prinosa. Investitori su s oprezom reagirali na pozitivne vijesti vezane uz
poslovanje kompanija, dok su svaku negativnu vijest kaZnjavali. Tako je dionica
Secerane Viro, €iji su financijski rezultati razocarali investitore, tokom prvih deset
trgovinskih dana u travnju na vrijednosti izgubila ¢ak 34 posto. Neizvjesnost uoéi
poletka prodaje udjela u Braniteljskom fondu rezultirala je pojadanom prodajom
dionica Ine i padom njezine cijene, unatoé novim ugovorima o istraZivanju nafte u
Iranu. Ni pozivnica za NATO nije uspjela pokrenuti Zagrebacku burzu prema oporavku.
Tako je Crobex do 14. travnja pao na niskih 3.265 bodova §to predstavlja najnizu
vrijednost u proteklih pet godina. No nakon toga dolazi preokret, budi se trzZi§na
likvidnost i Crobex raste dva uzastopna tjedna $to je jedan od najduzih kontinuiranih
porasta u povijesti Crobexa. Investitori su o€igledno shvatili da su cijene dovoljno niske
za kupovinu te je u travnju ostvaren 31,6 posto veéi promet dionicama nego u oZujku.
No Crobex ipak biljezi blagi pad u odnosu na oZujak (1,4 posto). Tokom travnja
investitori su velik interes pokazivali za dionice gradevinskog sektora. Cijena dionice
IGH je najprije, unato¢ sklapanju tri vrlo vaZzna posla, 14. travnja pala na 7500 kuna
koju je imala jos krajem 2005. godine. No ¢ini se da je tako niska razina bila atraktivan
mamac za investitore te je pocela eufori¢na kupnja "jeftinih" dionica. Promjena trenda
lansirala je tako do kraja travnja IGH na cijenu od 10.805 kuna te je njezina cijena u
odnosu na ozujak porasla 3,7%. IGH je zanimljiv ulagaima i zbog toga Sto je
Zagrebacku burzu obavijestio o namjeri da se njegova dionica uvrsti u najzahtjevniju
prvu kotaciju. Poveéani interes dobila je i dionica Konzuma koja je stock splitom u
omjeru 1:180 postala dostupnija prosje¢nim investitorima. Najlikvidnija dionica u
travnju i dalje je dionica Hrvatskih telekomunikacija. Njezina je cijena nakon
utvrdivanja popisa za dividendu na vrijednosti izgubila desetak posto, koliko iznosi i
dividenda.

Mjese&no kretanje odabranih likvidnijih dionica

Vrijednosni papir Mjese¢na promjena % Vrijednosni papir Mjese¢na promjena %
Atlantska plovidba d.d. 7,52% Dalekovod d.d. 6,89%
Hrvatske telekomunikacije d.d. -14% Ina d.d. -4,26%
Konzum d.d. 4,63% Podravka d.d. 1,4%
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Travanj je na Ljubljanskoj burzi proSao vrlo turbulentno. U prvom djelu mjeseca
nastavila se snazna korekeija koja je indeks SBI 20 spustila sve do razine od 7368
indeksna boda. Do kraja mjeseca vidjeli smo snaZzan oporavak koji indeks doveo do
razine od 8451 indeksna boda, tako da je indeks na mjeseénoj razini izgubio 2,6
posto. Razloge snazne korekcije u prvom djelu mjeseca treba traZiti i u izlasku stranih
investitora iz slovenskih dionica dok je oporavak dokazao da na trZi$tu i dalje ima
dosta slobodnog kapitala. Krka je i ovaj mjesec bila najlikvidnija dionica sa mjese¢nim
prometom od 59.056 milijuna eura. Kompanija je po¢etkom mjeseca objavila da je u
prvom ovogodisnjem kvartalu Grupa poveéala prodaju za 19 posto na 243,7 milijuna
eura. Najvedi rast prihoda Grupa je ostvarila u zapadnoj Europi i prekomorskim
zemljama gdje je zabiljeZen rast od 51 posto u odnosu na isto lanjsko razdoblje.
Cijena dionice na mjese¢noj je razini ostvarila rast od 2,6 posto, dok je najniZa razina
cijene u ovom mjesecu iznosila 80 eura. Velike oscilacije u cijeni ostvarila je dionica
Petrola, cijena se tijekom mjeseca spustila sve do razine od 450 eura da bi uz snazan
oporavak zavrsila mjesec na razini od 637 eura. Razlozi takvog rast su nejasni, iako se
moze pretpostaviti da su investitore u kupovinu nagnale price o obnovi pregovora sa
ruskim Lukoilom, kupovina dionica od strane Uprave i nadolazeéa skupstina
dionicara.
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SBI 20

A Zbog turbulencija na trZistu dokapitalizacija najveée slovenske banke NLB ostala je
- 000 zapostavljena. Postojeéi dionifari imaju u prvom krugu moguénost kupovine dionica po
g om0 cijeni od 334 eura, dok ée u drugom krugu neupisane dionice biti ponudene javnosti. Osim
§ 7s0000 NLB javnost ée imati moguénost kupovine dionica Pozavarovalnice Sava.
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TSI TTTEE Mjese¢no kretanje odabranih dionica
Vrijednosni papir Mjesecna promjena % Vrijednosni papir Mjesecna promjena %
Gorenje 5,10%  Mercator -14,62%
Luka Koper 2,67%  Istrabenz -8,29%
Petrol 2,21%  Nova KBM -8,05%

Travanj je na beogradskoj burzi donio mjese¢ni pad od -6,6%, uz nastavak razdoblja
prili¢no niske likvidnosti. U fokusu investitora je strah od moguée pobjede radikala na
parlametarnim izborima, te ofekivanja o dugotrajnom razdoblju pregovora o koaliciji
nakon samih izbora. Univerzal banka je donijela odluku o dokapitalizaciji pretvaranjem
nerasporedene dobiti iz 2007. za povecanje kapitala. Dokapitalizacija ¢e biti izvr§ena bez

e javne ponude izdavanjem 33.164 dionice koje ¢e se podijeliti svim postojeéim dioni¢arima

LT koji su evidentirani u centralnom registru na dan 5. oZujka 2008. Dobit Univerzal banke
3 o000 u prosloj godini iznosila je 494 milijuna dinara, od ¢ega je 40% iskoriSteno za povecanje
g izzz kapitala. Jedan od najznacajnih dogadaja za srpsko gospodarstvo predstavlja ulazak Fiata
. u vlasnicku strukturu Zastave. Prema dogovoru s drZzavom koja je veéinski vlasnik Fiat ée
el ulaganjem 700 milijjuna eura postati vlasnik 70% Zastave dok ée drZava osigurati
SHPE PSSP S PSS ha%b& ® infrastrukturu i zemljiSte za prosirenje postojecih pogona. DrZava se takoder obvezuje
VTSI e uloziti 100 milijuna eura do 2011. i proglasiti Kragujevac slobodnom carinskom zonom,
$to je posebno znacajno zbog povlastenog carinskog statusa kojega Srbija ima s Rusijom.
Salford grupa ponovo je potvrdila svoju namjeru da izlista Danube foods grupu na
lodonskoj burzi. Danube foods u svom vlasni§tvu ima najvece srpske mljekare (Imlek,
Novosadsku mljekaru, i Suboti¢ku mljekaru), proizvoda¢a mineralne vode Knjaz Milos,
oL Bxine prehrambeni koncern Bambi-banat i mljekare u Republici Srpskoj i Makedoniji. Vlasnik
fonda Salford procjenjuje da Danube foods vrijedi oko milijardu eura, a na londoskoj burzi
3.050,00 . . . . . . . . . . .
200000 bi ponudio 20% dionica, a listanje se ofekuje u 2009. Aik banka je najavila kako ée skoro
8 aezom pola dobiti za 2007. godinu pretvoriti u kapital, na naéin da ¢ée 2/3 biti upotrebljene za
£ Jamo0 povecanje nominalne vrijednosti dionica, a 1/3 ée biti iskoriStena za podjelu postojeéim
é 285000 dioni¢arima. Aik banka je najlikvidnija dionica na beogradskom trzistu kapitala.
~ 2.800,00
2.750,00
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Mjeseéno kretanje odabranih dionica

Vrijednosni papir Mjese¢na promjena % Vrijednosni papir Mjese¢na promjena %

Komercijalna banka -15,36%  Imlek -19,26%

Tigar -7,55%  Dijamant -8,52%

Fidelinka -12,5%  AIK banka -2,6%
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MBI 10

U travnju je na Sarajevskoj burzi ostvaren ukupan promet od 28,5 milijjuna KM. Najveéi
promet na Sluzbenoj kotaciji ostvaren je dionicama Bosnalijeka d.d. Sarajevo uz mjese¢ni rast
cijene od 1,46 posto. Najveéi promet na Slobodnom trZi$tu u prosincu ostvaren je dionicama
Bor banka te dionicama RemontmontaZe d.d. Tuzla. Indeksi Sarajevske burze u oZujku su
dozivjeli rast tako da je indeks investicijskih fondova BIFX zabiljeZio rast od 5,63 posto dok je
indeks SASX-10 ostvario pad od 2,97 posto. BH Telekom Sarajevo poslovnu je 2007. godinu
zavrsilo sa 149,9 milijuna KM neto dobiti, to predstavlja poveéanje za 1,9 posto u odnosu na
prethodnu godinu. Veéinski dionic¢ari BH Telekoma su Vlada FBiH (90 %), IF BIG Sarajevo (1,2
%) i IF Naprijed Sarajevo (0,9 %). Federacija BiH u prosloj godini ostvarila je rast BDP-a od 9
posto, izvoz je nadmasio vrijednost od milijardu maraka dok je uvoz poveéan na 2,2 milijarde
maraka. Direktor Agencije za bankarstvo FBiH Zlatko Bar$ objavio je na konferenciji za
novinare u Sarajevu da su proSle godine u FBiH poslovale 22 banke i da je neto aktiva
bankarskog sektora iznosila 14,2 milijarde KM, te da je u odnosu na 2006. godinu ostvaren
rast od oko 2,7 milijardi KM, odnosno 24 posto

Mjese¢no kretanje odabranih likvidnijih dionica

Vrijednosni papir Mjese¢na promjena % Vrijednosni papir Mjese¢na promjena %

Elektroprivreda Mostar -27,41%  BH Telekom -11,59%
Bosnalijek d.d. -22,06%  Energoinvest d.d. -23,58%
Sarajevo osiguranje d.d. -24,28%  Fabrika duhana Sarjev. -15,00%
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Makedonsko trZiste kapitala nastavilo je pad i u travnju nesto intenzivnijim tempom nego
mjesec ranije, pa je tako zabiljeZzen pad indeksa MBI-10 od 13,76%. Zbog poveéane opasnosti
od inflacije ponovo je reagirala i makedonska sredi$nja banka poveéanjem kamatnih stopa na
blagajnicke zapise sa 6% na 7%, $to je veé drugi put u tri mjeseca. Najveca opasnost za inflaciju
predstavljaju rast cijena energenata koji izrazito nepovoljno utje¢e na platnu bilancu jer
Makedonija uvozi velike koli¢ine struje. Gradevinska tvrtka Beton objavila je rezultate
poslovanja za prvo tromjesjecje ove godine, u kojima biljeZi pad neto dobiti od 39%, ali i porast
prihoda od 28,9%. Beton je trenutno sudjeluje na natjecaju za izgradnju hidrocentrale u So¢i u
Rusiji. Jedna od najveéih vinarija u Makedoniji, Tikve§ iz Kavadarca takoder je objavila
rezultate poslovanja za prvi kvartal u kojima stoji da je neto dobit smanjena za 33%, uz blago
poveéanje prihoda od 2,1%. Vinarija Tikve§ ima kapacitet prerade 55 tisuéa tona groZda
godi$nje uz proizvodnju 33 miljuna litara vina. Medunarodni monetarni fond objavio je
procjenu rasta makedonskog gospodarstva od 4,5% za ovu i iduéu godinu, uz usporavanje
gospodarskih aktivnosti u 2010.

Mjeseéno kretanje odabranih likvidnijih dionica

Vrijednosni papir Mjese¢na promjena % Vrijednosni papir Mjese¢na promjena %
Beton -19,37%  Stopanska banka -18,65%
Alkaloid -14,3%  Fersped -26,56%
Pelagonija -19,28%  Vitaminka -18,52%
Napomena:

Navedeni prinosi iz proslosti imaju informativan karakter i ne predstavijaju indikaciju mogucih prinosa u buducnosti.
Investiranje u investicijske fondove veZe uz sebe odredene rizike pa se je stoga vazno upoznati sa prospektom I statutom
pojedinog fonda. Ovaj newsletter je namijenjen klijentima Ilirika investments d.o.o. i ne bi se trebao koristiti kao osnova
za donosenje investicijskih odluka. Informacije sadrZane u newsletteru temelje se na izvorima za koje Ilirika investments
d.o.o. smatra da su pouzdani ali ne moze jamciti za njih. Za sve dodatne informacije posjetite nasu internet stranicu
www.ilirika-invest.hr il nas kontaktirajte na besplatni info telefon 0800 1808 te na e-mail adresu fond@ilirika-invest.hr
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