OTVORENI INVESTICIJSKI FOND

ILIRIKA JUGOISTOCNA EUROPA

Fond je namijenjen podjednako individualnim i institucionalnim investitorima, §to zna¢i da u
njega mogu ulagati i fizike i pravne osobe s interesom da se njihova slobodna novéana
sredstva investiraju na odabranim financijskim trZistima Jugoisto¢ne Europe, Sto
podrazumjeva Hrvatsku, Sloveniju, Srbiju, Crnu Goru, Makedoniju, Gr¢ku, Tursku te Bosnu i
Hercegovinu. Premda je strategijom ulaganja odredeno da se dio imovine fonda ulaZe u
obveznice i kratkoro¢ne vrijednosne papire, teZiste ulaganja je na dionicama te prema kriteriju
investicijske politike Fond spada medu dioni¢ke fondove. Ciljanu grupu investitora
predstavljaju ulagaéi koji Zele, osim diverzifikacije portfelja, viSu stopu rasta uloZenih sredstava
uz ne$to veéi rizik u odnosu na veéinu otvorenih investicijskih fondova na hrvatskom trzistu
kapitala.
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— llirika JIE Datum

MSCI EM Eastern Europe
29.05.2009. NAV = 166,3673 EUR
1. Poletna vrijednost: 100 EUR
2. Valuta fonda: EUR
3. Datum osnivanja: 24.10.2004
Depozitna banka: Privredna banka Zagreb d.d.
Revizori: Revidens d.o.o.
Nadzor: Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA)
Od osnivanja: 66,37%
U 2005. godini: 31,93%
U 2006. godini: 37,54%
U 2007. godini: 58,15%
U 2008. godini: -52,35%
Prosjecan godi$nji prinos: 11,72%
U tekuéoj godini: 10,52%
U svibniu 2009. 13.65%
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U kunama: 98.526.917,18
U eurima: 13.482.384,12
Prva uplata: 100,00 EUR u kunskoj protuvrijednosti
Daljnje uplate: 50,00 EUR u kunskoj protuvrijednosti
ULAZNA NAKNADA [ZLAZNA NAKNADA
Do 500.000 hrk 3% 0,0%
od 500.000,01 hrk - 1.000.000 hrk 2%
od 1.000.000,01 hrk - 1.500.000 hrk 1%
iznad 1.500.000,00 hrk 0%
Naknada za upravljanje: 3,50 % na godisnjoj osnovi
Naknada depozitnoj banci: 0,20 % na godisnjoj osnovi
29.05.2009.
10,00% 1,07% 13,12%

7,60% 1,61%

66,60%

ENovac B Obveznice O Komercijalni zapisi
(O Dionice Bl Depoziti @ Investicijski fondovi
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29.05.2009.

441% 2,85% 0,33%

35,09%
57,32%

O Hrvatska EEU O Srbija O Makedonija EBIH

29.05.2009.

1,87% 2.68% 0,19%

38,72%

51,77%

EHRK ®BEUR OUSD OMKD HERSD EBAM

29.05.2009.

11,47% 13,21%

13,21%
20,10%

25,29%

16,73%
O Telekomunikacije H Energetika J Gradevinarstvo
O Ostalo B Transport @ Financije
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OIF llirika Jugoisto€na Europa na dan: 29.5.2009

Kratkoro¢ni depoziti Depozit 7,32%
Allianz AG ALV GR 6,67%
HT d.d. HT-R-A 6,55%
Vinci SA DG FP 5,03%
Ericsson Nikola Tesla d.d. ERNT-R-A 4,93%
Gazprom OGZD LI 4,93%
Adris Grupa d.d. ADRS-P-A 4,62%
Atlantska plovidba d.d. ATPL-R-A 4,60%
Lyxor East Europe ETF CEC FP 3,86%
DAXEX ISHARES DAX DE 3,25%

Napomena: - IzloZenost top 10 pozicija u odnosu na neto vrijednost imovine
- IzloZenost fonda prema neuvrstenim vrijednosnim papirima iznosi 0%

Svibanj je na trZistu kapitala donio snaZan rast domaceg dioni¢kog indeksa od gotovo 35
posto, ¢ime se svrstava medu vodeée indekse u svijetu. Optimisti¢nije prognoze uglednih
svjetskih ekonomista koje ukazuju i na prve znakove usporavanja negativnih trendova u
realnom sektoru americkog gospodarstva bile su dovoljno ohrabrenje za investitore da
opet pocnu kupovati dionice. Oporavak na svjetskim trZistima kapitala, narocito
americkom, pomogao je i domace trZiSte kapitala, no izvedba Crobexa je zasigurno
potpomognuta i uspje$nim izdanjem 750 milijjuna eura vrijedne euroobveznice. Osim
unutarnjih razloga svakako treba napomenuti i izmijenjene prognoze MMF-a za cijelu
Istoénu Europu s bitno smanjenim procjenama rizika i potencijalnih gubitaka. Prvotne
analize MMF-a govorile su o potencijalno katastrofalnim posljedicama sloma kreditnih
trzista u Isto¢noj Europi na financijski sustav Austrije i drugih zemalja ¢ije banke imaju
znafajan udio u bankarskom trZistu Istoéne Europe. Medutim, takve analize bile su
posljedica banalnih pogresaka u metodologiji izracuna izloZenosti od strane MMF-a, pa je
nakon objave novih podataka zabiljeZen snaZan rast dionifkih indeksa iz te regije.
Zagrebacka Hidroelektra je u partnerstvu sa splitskim Konstruktorom i Osijek Koteksom
potpisala ugovor s HAC-om o radovima na dionici Split-Dubrovnik u iznosu 2,89 milijardi
kuna i Zagreb-Sisak u iznosu 530 milijuna kuna. Novi ugovori ée znatno pomoéi
Hidroelektri u odrZavanju zaposlenosti kapaciteta. Natje¢aj za srbijansku farmaceutsku
kompaniju Galeniku bit ée raspisan u lipnju, a moguéi kupci su njemacka Stada vlasnik
Hemofarma i gréki Alapis, vlasnik Sumadijaleka. Na natjecaju ée biti oglasena prodaja 70
posto kapitala te zemunske farmaceutske kompanije koja, prema procjenama vrijedi
izmedu 100 i 150 milijuna eura. DrZava ée prodati cjelokupno vlasni§tvo, a prema
uvjetima natjeaja kupac ée morati imati godidnji promet najmanje pet puta veéi od
vrijednosti Galenike.

Napomena:

Navedeni prinosi iz proslosti imaju informativan karakter i ne predstavijaju indikaciju mogucih prinosa u
buducnosti. Investiranje u investicijske fondove veze uz sebe odredene rizike pa se je stoga vazno upoznati sa
prospektom I statutom pojedinog fonda. Ovaj newsletter je namijenjen kljjentima llirika investments d.o.o. i ne bi
se trebao koristiti kao osnova za donosenje investicijskih odluka. Informacije sadrzane u newsletteru temelje se na
izvorima za koje Ilirika investments d.o.o. smatra da su pouzdani ali ne moZe jamciti za njih. Za sve dodatne
informacije posjetite nasu internet stranicu www.ilirika-invest.hr ili nas kontaktirajte na besplatni info telefon 0800
1808 te na e-mail adresu fond@ilirika-invest.hr
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