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OTVORENI INVESTICIJSKI FOND

ILIRIKA JUGOISTOCNA EUROPA

Fond je namijenjen podjednako individualnim i institucionalnim investitorima, §to zna¢i da u
njega mogu ulagati i fizicke i pravne osobe sa interesom da se njihova slobodna novéana
sredstva investiraju na odabranim financijskim trZistima Jugoisto¢ne Europe, Sto
podrazumjeva Hrvatsku, Sloveniju, Srbiju, Crnu Goru, Makedoniju, Gréku, Tursku te Bosnu i
Hercegovinu. Premda je strategijom ulaganja odredeno da se dio imovine fonda ulaZe u
obveznice i kratkoro¢ne vrijednosne papire, teZiste ulaganja je na dionicama te prema kriteriju
investicijske politike Fond spada medu dioni¢ke fondove. Ciljanu grupu investitora
predstavljaju ulagaéi koji Zele, osim diverzifikacije portfelja, viSu stopu rasta uloZenih sredstava
uz ne$to veéi rizik u odnosu na veéinu otvorenih investicijskih fondova na hrvatskom trzistu
kapitala.
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— llirika JIE Datum
MSCI EM Eastern Europe
30.01.2009. NAV = 147,8575 eur
1. Poletna vrijednost: 100 EUR
2. Valuta fonda: EUR
3. Datum osnivanja: 24.10.2004
Depozitna banka: Privredna banka Zagreb d.d.
Revizori: Revidens d.o.o.
Nadzor: Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA)
Od osnivanja: 47,86%
U 2005. godini: 30,68%
U 2006. godini: 37,45%
U 2007. godini: 58,15%
U 2008. godini: -52,35%
Prosjecan godi$nji prinos: 9,60%
U sije¢nju 2009. -1,78%
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Prva uplata:

U kunama: 98.218.746,95

U eurima: 13.290.168,86

100,00 EUR u kunskoj protuvrijednosti

30.01.2009.

0,27%

8,10%

13,31%

0,92%

26,28%

51,11%

Daljnje uplate: 50,00 EUR u kunskoj protuvrijednosti
ULAZNA NAKNADA [ZLAZNA NAKNADA
Do 500.000 hrk 3% 0,0%
od 500.000,01 hrk - 1.000.000 hrk 2%

od 1.000.000,01 hrk - 1.500.000 hrk 1%

iznad 1.500.000,00 hrk 0%

Naknada za upravljanje: 3,50 % na godisnjoj osnovi

Naknada depozitnoj banci: 0,15 % na godisnjoj osnovi

E Novac B Obveznice O Komercijalni zapisi
ODionice W Depoziti E Investicijski fondovi
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30.01.2009.

475%  045%
6,34%

32,05% 56,40%

O Hrvatska BEU 0 Srbija [0 Makedonija EBIH

30.01.2009.
0,22% 3.76%

2,49% 3,15%

39,19%

49,47%

OHRK BEUR [OUSD OMKD HERSD OBAM ENOK

30.01.2009.

12,12% 10,22%

8,02% 9,96%

7,11%

34,15% 18,41%

O Prehrana B Energetika OTransport O Gradevinarstvo

H Telekomunikacije EFarmaceutika Hl Ostalo
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OIF llirika Jugoistoéna Europa na dan: 30.1.2009

Kratkoro€ni depoziti Depozit 27,57%
HT d.d. HT-R-A 7,99%
France telecom SA FTEFP 5,68%
Republika Niemacka - 2018., 4% DBR 4 010418 5,62%
DB X-TRACKERS SHORTDAX XSDX GY 4,38%
Republika Njemacka - 2014., 4,25% DBR 4.25 010414 4,07%
Vinci SA DG FP 4,04%
Ericsson Nikola Tesla d.d. ERNT-R-A 3,69%
Adris Grupa d.d. ADRS-P-A 3,69%
Sanofi-Aventis SAN FP 3,65%

Napomena: - IzloZenost top 10 pozicija u odnosu na neto vrijednost imovine
- IzloZenost fonda prema neuvrstenim vrijednosnim papirima iznosi 0%

Sije¢anj je donio mjeSovite rezultate na regionalnim trZistima kapitala, pa su tako Crobex i
Belex zabiljeZili pad od 2,3%, odnosno 5%, dok je slovenski SBI20 zabiljeZio rast od 3,8%.
Takav rezultat znatno je bolji od zapadnoeuropskih i americ¢kih indeksa koji su zabiljezili u
prosjeku nesto vi§e od 9% pada. Na domaéem trZistu svakako je prometom dominirao HT
koji je dobio pozitivan impuls nakon izjave predsjednika Uprave Ivice Mudriniéa na
sastanku s investitorima u Londonu o moguéem isplaéivanju izvanredne dividende ili
otkupa dionica u trezor, ¢ime je odgovorio na pitanje novinara o nafinu koriStenja
znafajnih sredstava koje HT ima u gotovini. Osim HT-a trgovanje je bilo dosta Zivo i
dionicama Atlantske plovidbe koja je zabiljeZila rast od preko 12% u prvom redu
zahvaljujuéi oporavku vozarina i Baltic Dry indeksa koji je u sijeénju porasao ¢ak 38%. Na
makroekonomskom planu najznaéajniji dogadaji vezani su uz refinanciranje inozemnog
duga drZave, a posredno i ostalih sektora gospodarstva. U tu svrhu HNB je smanjio opéu
stopu obvezne pri¢uve sa 17 na 14 posto i najavio dodatne poteze u smislu intervencija na
deviznom trZistu do ukupnog iznosa milijardu eura, ali i smanjenje minimalno potrebnih
deviznih potraZivanja u slu¢aju dogovora domacéih banaka i drZave o kreditiranju. Sije¢anj
je obiljeZio 1 jedan medunarodni incident koji se direktno odrazio na zemlje u regiji, a rije¢
je o rusko-ukrajinskom sporu oko cijene plina koju plaéa Ukrajina, odnosno
nepodmirenih dugova prema ruskom Gazpromu. NajteZe su pogodene zemlje u regiji koje
nemaju vlastitu proizvodnju plina ni skladiste, u prvom redu Bosna i Hercegovina. Ova
nestasica plina ponovno je u fokus javnosti ubacila gradnju LNG terminala na Jadranu
¢ime bi se diverzificirala opskrba plinom. U Srbiji je nastavljeno slabljenje dinara, pa je
tako u sijenju dinar izgubio 5,5% na vrijednosti. MMF je za Srbiju rezervirao oko Zoo
milijuna eura, medutim prema izjavama guvernera Narodne Banke Srbije taj novac za
sada nece povlaéiti, jer smatra da su devizne rezerve Srbije stabilne. Od korporativnih
vijesti treba izdvojiti najavljenu skupstinu drustva Sojaprotein a.d. na kojoj se treba
donijeti odluka o dokapitalizaciji izdavanjem 5,39 milijuna novih dionica, ¢ime bi se
prikupilo 2,5 milijardi dinara, odnosno pribliZno 26 milijuna eura. Cijena upisa je 851
dinar za postojeée dionicare, a cijela transakcija bi se trebala realizirati do kraja ozujka.

Napomena:

Navedeni prinosi iz proSlosti imaju informativan karakter i ne predstavljaju indikaciju moguéih prinosa u
buducénosti. Investiranje u investicijske fondove veZe uz sebe odredene rizike pa se je stoga vazno upoznati sa
prospektom i statutom pojedinog fonda. Ovaj newsletter je namijenjen klijentima Ilirika investments d.o.o. i ne bi se
trebao koristiti kao osnova za donoSenje investicijskih odluka. Informacije sadrZane u newsletteru temelje se na
izvorima za koje Ilirika investments d.o.o. smatra da su pouzdani ali ne moze jamdéiti za njih. Za sve dodatne
informacije posjetite nasu internet stranicu www.ilirika-invest.hr ili nas kontaktirajte na besplatni info telefon 0800
1808 te na e-mail adresu fond@ilirika-invest.hr
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