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OTVORENI INVESTICIJSKI FOND

ILIRIKA JUGOISTOCNA EUROPA

Fond je namijenjen podjednako individualnim i institucionalnim investitorima, §to zna¢i da u
njega mogu ulagati i fizicke i pravne osobe sa interesom da se njihova slobodna novéana
sredstva investiraju na odabranim financijskim trZistima Jugoisto¢ne Europe, Sto
podrazumjeva Hrvatsku, Sloveniju, Srbiju, Crnu Goru, Makedoniju, Gr¢ku, Tursku te Bosnu i
Hercegovinu. Premda je strategijom ulaganja odredeno da se dio imovine fonda ulaZe u
obveznice i kratkoro¢ne vrijednosne papire, teZiste ulaganja je na dionicama te prema kriteriju
investicijske politike Fond spada medu dioni¢ke fondove. Ciljanu grupu investitora
predstavljaju ulagaéi koji Zele, osim diverzifikacije portfelja, viSu stopu rasta uloZenih sredstava
uz ne$to veéi rizik u odnosu na veéinu otvorenih investicijskih fondova na hrvatskom trzistu
kapitala.
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31.12.2007. NAV = 315,9292 eur
1. Pocetna vrijednost: 100 EUR
2. Valuta fonda: EUR
3. Datum osnivanja: 24.10.2004
Depozitna banka: Privredna banka Zagreb d.d.
Revizori: Revidens d.o.o.
Nadzor: Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA)
U 2005. godini: 30,68%
U 2006. godini: 37,45%
U tekuéoj godini: 58,10%
U prosincu 2007. 6,93,%
Od osnivanja: 215,93%
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U kunama: 500.497.184,91
U eurima: 68.326.038,80
ULAZNA NAKNADA [ZLAZNA NAKNADA
Do 500.000 hrk 3% 0,0%
od 500.000,01 hrk - 1.000.000 hrk 2%
od 1.000.000,01 hrk - 1.500.000 hrk 1%
iznad 1.500.000,01 hrk 0%
31.12.2007
ENovac 1,66% B Komercijalni zapisi 1,13%
OObveznice  9,33% O Fondovi 0,51%
M Dionice 67,91% O Depoziti 19,46%
31.12.2007
O Hrvatska  81,46% M Srbija 7,42%
LJEU %4,04% [BI 0,16%
B Makedonija 3,17% O Ostalo 3,75%
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OEUR 7,36%
O HRK 79,05

WmGPB 0,17 OMKD 2,16% OYPY 0,11

BUSD 4,56%

B BAM 0,11% ORSD 5,04% MHUF 1,45%

31.12.2007

4,02%

18,09%

6,18% 9,73%

O Financije 4,02% B Prehrana  18,67%

O Transport  18,09% OEnergetika  9,73%

B Turizam 6,18% O Gradjevina  15,39%

B Ostalo 27,92%
Atlantska plovidba d.d. 6,23%
Dalekovod d.d. 4,88%
Ina d.d. 3,91%
Podravka d.d. 2,96%
Kondar dé&st d.d. 2,93%
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Prosinac je na Zagrebackoj burzi protekao bez velikih iznenadenja. Poceo je blagom
korekeijom i smanjenjem vrijednosti Crobex-a na koju je ponajprije utjecao poveéan promet
dionicom Ine. Naime, pocela je rasprodaja bonus dionica koje je dobio svaki gradanin koji je
uz pravo prvenstva i posebnu pogodnost kupio dionice Ine u javnoj ponudi te je nad njima
zadrzao nepromijenjenu vlasni¢ku poziciju. No, sredinom prosinca neke su novosti snazno
utjecale na rast cijena i prometa pojedinih sastavnica Crobex-a te je on 11.12. probio granicu
od 5000 bodova. Tog je dana najveéi promet zabiljeZila povlastena dionica Adrisa. Uz promet
od skoro 10 milijuna kuna ta je dionica narasla za 2,76 posto, a uz pojafan promet njezina
cijena rasla je jo§ i narednih nekoliko dana. Ova dionica najvjerojatnije svoj rast duguje
vijesti da ¢e Maistra, dio Adris grupe, graditi u Rovinju hotel Monte Muline u suradnji sa
Zagrebackom Tehnikom. Vijest da IGH namjerava pripojiti poslovni centar Zamet iz Rijeke
takoder je u jednom danu digla cijenu dionice te kompanije ¢ak 8%. Ipak, prvo mjesto po
veli¢ini prometa i dalje drzi dionica HT-a koja je uz mjese¢ni promet od 177.628.399 kuna
prosinac zavrsila na cijeni od 352,75 kuna. Moglo bi se reéi da je promet na Zagrebackoj
burzi u prosincu bio relativno malen, sve do 20.12. kada je doslo do preokreta. Naime, tog je
dana Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga donijela Pravilnik o dodatnim
kriterijima ulaganja i investicijskim ogranienjima mirovinskih fondova. Tim se pravilnikom
, medu ostalim, mirovinskim fondovima za ulaganje otvaraju i vrijednosni papiri izvan
najvi§e burzovne kotacije, odnosno iz kotacije javnih dioni¢kih drustava. Nakon dono3enja
Pravilnika promet se naglo pofeo poveéavati, a Zivost na Burzi odrazila se i na rast cijena
dionica.

Tako je Crobex kroz mjesec prosinac porastao 12,49% i godinu zavrsio sa visokih 5.239
bodova.

Mjeseéno kretanje odabranih likvidnijih dionica

Vrijednosni papir Mjese¢na promjena % Vrijednosni papir Mjese¢na promjena %

Atlantska plovidba 13,7%  Adris 22,4%
Belje 2,6% IGH 22,4%
Ina 11,9%  Tisak 36,2%

Prosinac je na Ljubljanskoj burzi prosao u znaku prve javne ponude druge najveée
slovenske banke NKBM-a. Zbog izrazito velikog interesa vlada se odluéila odrediti
prodajnu cijenu na 27 eura po dionici $to je gornji rub u prospektu predvidenog
raspona cijene. Velika potraznja za dionicama uvjetovala je povrat veéine uplaéenog
novca natrag na racune investitora. Nakon rekordnog prometa na prvi dan kotiranja na
burzi, dionice NKBM ostale su po prometu u samom vrhu cijeli mjesec. Ulagatelji koji
nisu dobili Zeljene koli¢ine dionica u okviru javne ponude povecavali su pozicije. Cijena
na mjese¢noj razini kretala od 36 eura prvi dan trgovanja do najvisih 44 eura pod
dionici. Nakon 3to su mali investitori veéinu uplaéenog novca u IPO NKMB-a primili
natrag poceli su puniti knjige naloga te vracati kapital natrag na burzu.
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Po objavi analize jedne banke podetkom mjeseca cijena dionica Krke pocela se penjati
te dosegla svoj maksimum na 129 eura. Jedan od razloga zbog kojeg je banka u svojoj
analizi povisila ciljanu cijenu dionice je preuzimanje njemackog farmaceuta od strane
Krke po fer cijeni. Nakon konsolidacije industrije boja i lakova na slovenskom trzistu,
Helios se zadnjih godina $iri i na druga trZista. Proizvodnim kapacitetima u Sloveniji,
Hrvatskoj, Srbiji i Rusiji odano je i novo u Ukrajini. Akvizicija neée bitnije utjecati na
prihode ali svakako ukazuje na jasnu viziju kompanije. Na veliku volativnost cijene
dionica Pivovarne Lasko u proteklom mjesecu utjecale su pri¢e oko konsolidacije
vlasnistva kompanije. Centar nalozbe prvo je prodao svoj 18 postotni udio u
Pivovarni Lasko a nakon toga objavio ponudu za preuzimanje Infond Holdinga,
vlasnika jo§ ¢etvrtine dionica Pivovarne Lasko.

Mjese¢no kretanje odabranih likvidnijih dionica

Vrijednosni papir Mjesec¢na promjena % Vrijednosni papir Mjesec¢na promjena %

Krka 8,62%  Luka Koper -2,53%
NKBM 14,48%  Petrol -0,74%
Pivovarna Lasko -5,72%  Telekom Slovenije -2,62%

Beogradsko trziste uspjelo je napokon zaustaviti poduze razdoblje pada, pa je BELEX
15 indeks ostvario rast od %4,1% u prosincu, dok je BELEX line rastao skromnijih
2,5%. Rastu su najviSe pridonjele najlikvidnije dionice, u prvom redu AIK banka s
6,7% rasta i Energoprojekt holding s 12% rasta, a pomogla im je i Metals banka s
6,6%-tim rastom cijene. Iz Energoprojekta stiZu vijesti o prodaji osiguravajuéeg
drustva Energoprojekt garant u kojem holding ima 92%-tni udio, ali i vijest o
konaénom zavrSetku pregovora sa Zeljeznicom Srbije o izgradnji Zeljeznicke stanice
Prokop u Beogradu i skorog pocdetka radova na tom dugooéekivanom i vaznom
projektu. U jeku razgovora o prodaji 51% posto NIS-a (Naftna industrija Srbije)
ruskom partneru medudrZavnim sporazumom, NIS je objavio procjenu poslovnih
rezultata za 2007. godinu koji predvidaju 15% porast neto dobiti, takoder investirano
je 83 milijuna eura, dok su planirane investicije za 2008. u iznosu 270 milijuna eura.
Prema planu privatizacije 51% ove kompanije koja je trenutno u drZavnom
vlasni$tvu, prodalo bi se strateSkom partneru, 34% bi ostalo u drZzavnom vlasnistvu, a
15% bi se podijelilo gradanima bez naknade. Ostaje za vidjeti hoée li strateski partner
biti odabran medudrZavnim sporazumom s Rusijom ili medunarodnim natjecajem. Iz
statisti¢kog zavoda Srbije stiZe vijest o visokoj stopi inflacije koja iznosi preko 10% na
godisnjoj razini, ali i visokoj stopi realnog rasta srpskog gospodarstva prilagodenog
za inflaciju od 7,5%. Agrobanka je potvrdila da ée gubitak u 2007. iznositi ukupno 30
milijuna eura radi otpisa nenaplativih potraZivanja prema komitentima. Cijena
dionice Agobanke stabilizirala se ne 22.000 dinara nakon viSemjese¢nog pada.
Zdravlje Leskovac, poduzeée koje posluje u sastavu islandskog Actavisa objavilo je
izrazito pozitivne rezultate i poveéanje proizvodnje od 90% u odnosu na 2003. kada je
poduzeée privatizirano. Izvoz ima udio od 75% u ukupnoj prodaji. Cijena dionice
Zdravlja kreée se stabilno na razini od 16.000 dinara.

Vrijednosni papir Mjese¢na promjena % Vrijednosni papir Mjese¢na promjena %

Agrobanka -10,4%  Metals banka +6,6%
Informatika +8,3%  Telefonija +18,6%
Komercijalna banka -1,1%  Energoprojekt holding +11,9%
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U prosincu je na Sarajevskoj burzi ostvaren ukupan promet od 52 ,6 milijuna KM.
Najveéi promet na Zvani¢noj kotaciji ostvaren je dionicama Bosnalijeka uz mjeseéni rast
cijene od 16,05 posto. Najveéi promet na Slobodnom trZistu u prosincu ostvaren je
dionicama Oslobodenja d.d., Timala d.d. te Rudnika Zeljezne rude d.d. Vares. Indeksi
Sarajevske burze u prosincu su doZivjeli porast tako da je indeks investicijskih fondova
BIFX zabiljeZio rast od 9,13 posto dok je indeks SASX-10 ostvario rast od 5,48 posto.
sasx10 Energoinvest je u Libiji potpisao ugovore vrijedne oko 140 milijuna eura koji se odnose

na gradnju dalekovoda dugih oko 1.300 kilometara. Industrijska proizvodnja u
s Federaciji BIH u studenome 2007. godine bila je veéa za 1,2 posto u odnosu na isti
o /\_ mjesec 2006. godine. Promatrano po podruéjima industrijskih djelatnosti u studenom
amol / 2007. godine u odnosu na mjesefnu proizvodnju iz 2006. godine industrijska
i proizvodnja u podrudju rudarstva veéa je za 18,9 posto.
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o Mjeseéno kretanje odabranih likvidnijih dionica

Mjese¢na promjena
Vrijednosni papir % Vrijednosni papir Mjesecna promjena %
Oslobodenje Sarajevo 116,67%  BH Telekom 8,38%
Rudnik Zeljezne rude 32,95%  Elektroprivreda BIH 3,13%

Fima banka 10,00%  Energoinvest 12,67%

Prosinac je donio pozitivan preokret na makedonskom trZistu, pa je tako MBI-10

indeks rastao viSe od 18%. NajviSe se trgovalo dionicama farmaceutske kompanije

Alkaloid, Komercijalne banke Skopje i gradevinskog poduzeéa Granit. Dobra vijest za

razvoj makedonskog trzista kapitala je i prva emisija korporativnih obveznica za

Tutunsku banku koja ¢e na ovaj nacin prikupiti 300 milijuna denara koje ¢e iskoristi za

daljnju ekspanziju svog poslovanja. Jedan od najbogatijih ljudi u Ukrajini, Sergej Taruta

preuzima veéinski paket gradevinske kompanije Beton iz Skoplja. Ocekuje se

intenzivnije Sirenje u regiji i sinergijski u¢inak spajanja s konzorcijem Industrijska Unija

Donbasa koje se bavi metalurgijom, gradevinarstvom, telekomunikacijama i turizmom.

ZavrSen je medunarodni natjeaj za kupnju struje, prema kojem ¢e makedonska

agencija Mepso kupiti ukupno 578 GWh struje po cijeni od preko 50 milijuna eura kako

bi se osigurala sigurna opskrba gospodarstva i stanovnistva elektricnom energijom u

2008. Makedonija olekuje preko 400 milijuna dolara stranih investicija u 2008. godini

MBI 10 koji ée omogucéiti ostvarivanje planiranog poveéanja izvoza od 9% i rasta BDP-a od 6%.
seno0 EBRD investira milijjun eura u Vitaliju, vodeéi brend za proizvodnju zdrave hrane u

7.800,00

Te0000 Makedoniji, investicije su usmjerene na razvoj novih proizvoda i Sirenje distributivne

7.400,00

Toono mreZe. EBRD je jedan od najveéih investitora u Makedoniju s vise od 412 m EUR
. s .
s uloZenih u 36 razli¢itih projekata.

Mjeseéno kretanje odabranih likvidnijih dionica

Vrijednosni papir Mjese¢na promjena % Vrijednosni papir Mjese¢na promjena %
Toplifikacija +26,0%  Alkaloid +24%
Beton +12,1%  Makpetrol +15,7%
Granit +19,1%  Komercijalna banka +6,1%
Napomena:

Navedeni prinosi iz proslosti imaju informativan karakter i ne predstavijaju indikaciju mogucih prinosa u
buducnosti. Investiranje u investicijske fondove veZe uz sebe odredene rizike pa se je stoga vazno upoznati sa
prospektom I statutom pojedinog fonda. Ovaj newsletter je namijenjen kljjentima Illirika investments d.o.o. i ne
bi se trebao koristiti kao osnova za donosSenje investicijskih odluka. Informacije sadrZane u newsletteru temelje
se na izvorima za koje llirika investments d.o.o. smatra da su pouzdani ali ne moZe jamciti za njih. Za sve
dodatne informacije posjetite nasu internet stranicu www.ilirika-invest.hr ili nas kontaktirajte na besplatni info
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