HPB-INVEST d.o.0.

Drustvo za upravljanje investicijskim fondovima
10 000 Zagreb, Praska 5

temeljem c¢lanka 106. Zakona o investicijskim fondovima (Narodne Novine, 150/05), te RjeSenja
Komisije za vrijednosne papire Republike Hrvatske o odobrenju osnivanja i upravljanja otvorenog
investicijskog fonda, Klasa: UP/I-450-08/05-02/139, Ur. broj: 567-02/05-02, od 22.rujna 2005.
godine, te o odobrenju Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga izmjena i dopuna Prospekta
1 Statuta otvorenog investicijskog fonda, Klasa: UP/I-450-08/06-04/10, Ur. broj: 383-102/06-4, od
07. rujna 2006. godine, Klasa: UP/I 451-04/07-09/10, Urbroj: 326-113/07-13 od 12. srpnja 2007 , te
Klasa:UP/I-451-04/08-09/21, Urbroj:326-113-08-3 od 27. ozujka 2008. godine objavljuje

PROSPEKT I STATUT
otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom

HPB Dionicki fond

Pocetkom 70-tih godina proslog stoljeca investicijski fondovi postaju vrlo popularni u svijetu, a
posebno u Sjedinjenim Ameri¢kim Drzavama. Od tada pa do danas pojavio se vrlo veliki broj
fondova koji, neprestano Sire¢i svoju ponudu, omogucéuju investitorima zadovoljenje svih njihovih
zahtjeva pri investiranju slobodnih novc¢anih sredstava. U svijetu, investicijski fondovi zauzimaju
vrlo znacajno mjesto na financijskim trziStima, a i u naSoj su zemlji oni vazni sudionici na
financijskom trziStu, §to potvrduje stalan porast broja fondova kao i imovine pod njihovim
upravljanjem.

Glavna podjela investicijskih fondova radi se prema njihovoj rizi¢nosti: od fondova koji ulazu na
novCanim trziStima, te su i najmanje rizi¢ni, do onih koji ulazu u vlasnic¢ke vrijednosne papire.
Sukladno tome, razlikuju se i prinosi koji se ostvaruju u njima. Dok sigurniji fondovi nose mali
potencijalni prinos, oni rizi¢niji imaju puno veci potencijalni prinos. Istovremeno, dionicki fondovi
su zbog svoje diverzifikacije ulaganja sigurniji naCin investiranja nego ulaganja u pojedine
vlasnicke vrijednosne papire, te su namijenjeni investitorima s duzim vremenskim horizontom
ulaganja.

HPB-Invest d.o.0. osnovao je HPB Dionicki fond koji sukladno odredbama Zakona o investicijskim
fondovima 1 Zakona o trziStu vrijednosnih papira ulaze u razliCite vrste vrijednosnih papira -
dionice, instrumente trziSta novca, udjele u drugim investicijskim fondovima, i to na domac¢im i
medunarodnim trziStima, ¢ime je Zelja osnivaca ovog fonda pruziti investitorima:

- mogucénost investiranja u kojoj dionice nose ve¢i rizik, ali 1 perspektivu brzeg rasta,
- diverzifikaciju ulaganja

- mogucénost investiranja u inozemne dionice i obveznice,

- likvidnost, odnosno stalnu moguénost unovcenja ulozenih sredstava,

- mogucénost ostvarivanja konkurentnog prinosa na ulozena sredstva.



PROSPEKT FONDA

Ovaj prospekt otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom je javna ponuda za kupnju udjela
u HPB Dionic¢kom fondu, otvorenom investicijskom fondu s javnom ponudom. Prospekt sadrzi sve
klju¢ne informacije i podatke, koji su potrebne potencijalnim ulagateljima za donoSenje odluke o
investiranju u Fond. Prije bilo kakve odluke o ulaganju, svaki investitor bi trebao detaljno procitati
Prospekt 1 Statut kako bi saznao o kakvoj vrsti ulaganja je rijec, te kakve rizike ono sa sobom nosi.

1. HPB Dionicéki fond

HPB Dionicki fond (u daljnjem tekstu: Fond) je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom.
Fond je zasebna imovina bez pravne osobnosti, koju uz odobrenje Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga (u daljnjem tekstu: Nadzorno tijelo) osniva HPB-Invest d.o.o., Praska 5, Zagreb
(u daljnjem tekstu: Drustvo), s ciljem prikupljanja novcanih sredstava javnom prodajom svojih
udjela 1 ulaganje prikupljenih sredstava u sigurne 1 profitabilne instrumente na domadem 1
medunarodnim financijskim trziStima.

Najvazniji cilj Fonda je sigurno plasirati prikupljena sredstva, te osigurati stalnu likvidnost uloga
investitora u Fond uz §to je moguée vecu profitabilnost ulaganja i §to manju volatilnost cijene
udjela Fonda. To se postize ulaganjem iskusnog i profesionalnog tima HPB-Investa d.o.0. na
temelju fundamentalnih, tehni¢kih i1 drugih analiza u veéi broj raznovrsnih financijskih
instrumenata.

Ukupna imovina Fonda ulagat ¢e se u dionice, prava na dodjelu dionica, udjele 1 dionice
investicijskih fondova, te instrumente trzista novca izdavatelja iz Republike Hrvatske i inozemstva
na domacim i medunarodnim trzistima. Takva strategija izbora instrumenata od kojih ¢e se graditi
portfelj Fonda sadrzi neSto veéi stupanj rizika, ali ujedno i1 nizi rizik od nediverzificiranog
pojedinacnog ulaganja na trziStu kapitala, §to ¢e zajedno sa ocekivanom visokom profitabilno$¢u
Ciniti osnovu atraktivnosti HPB Dionickog fonda .

Fond je osnovan 22. rujna 2005. godine, a vrijeme trajanja HPB Dioni¢kog fonda nije ograniceno.

Poslovnom godinom smatra se kalendarska godina, koja pocinje Ol. sije¢nja, a zavrSava 31.
prosinca.

1.1. IzvjeStavanje investitora i javnosti o poslovanju Fonda

Drustvo za upravljanje investicijskim fondovima poslat ¢e polugodi$nje 1 godiSnje izvjesée o
poslovanju Fonda ulagateljima na zahtjev putem poste. Ulagatelji takoder mogu dobiti polugodisnja
i godiS$nja izvjeSca u prostorijama Drustva.

Na zahtjev ulagatelja Drustvo ¢e ulagateljima dostaviti primjerak Prospekta i Statuta Fonda poStom.
Prospekt i Statut Fonda ulagatelji mogu dobiti u svim poslovnicama Hrvatske poStanske banke d.d.
i na Internet stranicama Drustva. U slucaju dodatnih informacija o poslovanju Fonda, ulagatelji ih
mogu dobiti u prostorijama Drustva.

Polugodisnja izvjeS¢a dostavljaju se Nadzornom tijelu u roku od dva mjeseca od zavrSetka
Sestomjesecnoga obracunskog razdoblja, a revidirana godiSnja izvjes¢a dostavljaju se Nadzornom
tijelu u roku od cetiri mjeseca od zavrSetka obraCunske godine. Drustvo ¢e Nadzornom tijelu
dostaviti 1 periodi¢na izvjeSc¢a u skladu sa Zakonom 1 Pravilnikom o obveznom sadrZaju, rokovima i



obliku obveznih izvjes¢a o radu investicijskih fondova, drustava za upravljanje i depozitne banke
(,,Narodne novine*, broj 8/07),

1.2. Minimalna vrijednost ulaganja i po¢etna vrijednost udjela

Minimalni ulog svakog ulagatelja u Fond je 400 kuna, a pocetna vrijednost jednog udjela iznosila je
100 kuna.

1.3. KoriStenje usluga revizije i vanjskih konzultanata

Uprava Drustva povjerila je reviziju poslovanja Fonda drustvu KPMG Croatia d.o.0., , Ivana
Lucica 2a, Zagreb, koja je jedna od najvecih svjetskih revizorskih kuca i revizor je svih fondova
kojima upravlja Drustvo.

Drustvo ¢e, po potrebi, koristiti i usluge vanjskih savjetodavnih drustava i savjetnika za ulaganje, o
¢emu ¢e odmah izvijestiti Nadzorno tijelo. Drustvo ¢e iz svoje naknade za upravljanje Fondom
pokriti sve trosSkove vezano za usluge vanjskih konzultanata, kao 1 moguceg savjetnika o ¢emu ce
odmabh izvijestiti Nadzorno tijelo i javnost.

1.4. Pravaiz udjela u Fondu
Prava iz udjela u Fondu koja imaju udjelni¢ari Fonda su:

1. pravo na udio u dobiti Fonda

2. pravo na obavijeStenost (polugodisnja i godi$nja izvjesca)

3. pravo na prodaju udjela Fondu, odnosno obveza otkupa udjela

4. pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske, odnosno ste¢ajne mase Fonda

1.5. Likvidacija Fonda

Zakon predvida 1 mogucnost likvidacije Fonda. U takvim situacijama likvidaciju otvorenoga
investicijskog fonda provodi drustvo za upravljanje fondom u likvidaciji, osim u slu¢ajevima u
kojima je drustvo za upravljanje u stecaju ili mu je Nadzorno tijelo privremeno ili trajno oduzelo
odobrenje za rad. U slucaju nemogucnosti provedbe likvidacije otvorenoga investicijskog fonda od
strane druStva za upravljanje iz navedenih razloga, likvidaciju provodi depozitna banka fonda.
Ukoliko je depozitna banka fonda u stecaju ili je Hrvatska narodna banka privremeno ili trajno
oduzela odobrenje za rad depozitnoj banci fonda, likvidaciju provodi ovlasteni likvidator fonda
imenovan od strane Nadzornog tijela.

Likvidator je duzan u roku od sedam dana od donoSenja odluke o likvidaciji, odnosno od dana
imenovanja likvidatorom fonda o tome izvijestiti Nadzorno tijelo i1 sve ulagatelje u fondu.

Nakon donosenja odluke o likvidaciji, zabranjuje se svaka daljnja prodaja ili otkup udjela u
otvorenom investicijskom fondu, osim u slucaju zahtjeva zaprimljenih nakon utvrdivanja zadnje
cijene, a prije donoSenja odluke o likvidaciji, pri ¢emu se transakcije s imovinom fonda mogu
obavljati isklju¢ivo za potrebe likvidacije fonda. Od dana donosenja odluke o likvidaciji, fondu se
ne mogu naplac¢ivati nikakve naknade osim naknada depozitnoj banci, troSkova vezanih uz
postupak likvidacije 1 njene revizije, te troSkova sacinjavanja i podnoSenja polugodisnjih ili
revidiranih godis$njih izvjesc¢a ulagateljima u fondu, nastalih tijekom trajanja postupka likvidacije
fonda.

Likvidator je duzan Nadzornom tijelu dostaviti zaklju¢na likvidacijska izvjeS€a 1 izvjeSée o
provedenoj likvidaciji fonda i odgovoran je za izradu naznacenih izvijesc¢a.
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U postupku provedbe likvidacije fonda sva imovina fonda se prodaje, a obveze fonda dospjele do
dana donoSenja odluke o likvidaciji se podmiruju. Preostala neto vrijednost imovine fonda se
raspodjeljuje imateljima udjela razmjerno njihovom udjelu u fondu.

Fond se likvidira ili pripaja nekom drugom fondu, u slucaju kada vrijednost imovine Fonda padne
ispod 5.000.000,00 kuna tijekom tri uzastopna kalendarska mjeseca.

1.6. Strategija ulaganja imovine Fonda

Strategija ulaganja Fonda proizlazi iz glavnih ciljeva ulaganja, a to su sigurnost i likvidnost, te
primjerena profitabilnost ulozenog kapitala investitora.

Osnovne investicijske ciljeve namjerava se posti¢i ulaganjem prikupljenih sredstava na sljedeci
nacin:

- do 100% u vlasnicke vrijednosne papire domacih i inozemnih izdavatelja koje
kotiraju u Republici Hrvatskoj i u zemljama c¢lanicama OECD-a i CEFTA-e,
Republike Srbije, Republike Crne Gore, Federacije Bosne i Hercegovine, Republike
Albanije, kao i drugim Zemljama s trzitem kapitala u razvoju”,

- ukupno do 10%:

- u duznicke vrijednosne papire inozemnih izdavatelja koje kotiraju i
koje su izdane od strane ili imaju sjeduste u Federaciji Bosne i1
Hercegovine, te Republici Srbiji i Republici Crnoj Gori;

- u prava na dodjelu odredenih dionica iz portfelja Hrvatskog fonda
za privatizaciju;

- u investicijske fondove registrirane u Republici Hrvatskoj,
drzavama  c¢lanicama OECD-a 1 CEFTA-e, Republike Srbije,
Republike Crne Gore, Federacije Bosne i Hercegovine, Republike
Albanije, kao i drugim Zemljama s trziStem kapitala u razvoju,

- do 20% u otvorene i zatvorene investicijske fondove s kojima se trguje na burzi ili
nekom drugom organiziranom trziStu vrijednosnih papira u zemljama c¢lanicama
OECD-a i CEFTA-e, Republike Srbije, Republike Crne Gore, Federacije Bosne i
Hercegovine, Republike Albanije, kao 1 drugim Zemljama s trziStem kapitala u
razvoju uz uvjet da maksimalna naknada za upravljanje fonda koja se smije naplatiti
na imovinu tog Fonda iznosi tri posto,

- bez ograniCenja u trezorske zapise Ministarstva financija RH, drzava c¢lanica
Europske unije, ¢lanica OECD-a,

- do 49% u novcane depozite i kod financijskih institucija

* Pojam "Zemlje s trzistem kapitala u razvoju"” odnosi se na Republiku Argentinu, Federativnu Republiku Brazil,
Arapsku Republiku Egipat, Republiku Indiju, Juznoafricku Republiku, Republiku Keniju, Saveznu Republiku Nigeriju,
Narodnu Republiku Kinu, Rusku Federaciju, Republiku Ukrajinu, Rebupliku Bjelorusiju, Narodnu Republika
Banglades, Republiku Kazahstan, Republiku Mauricijus, Republiku Singapur, Socijalisticku Republiku Vijetnam



- do 10 % u sporazume o prodaji i ponovnoj kupnji te ugovore o kupnji i ponovnoj
prodaji dionica, korporativnih duznickih vrijednosnih papira i duznickih vrijednosnih
papira kojima je izdavatelj Repulbika Hrvatska, Hrvatska narodna banka ili neka od
zemalja clanica EU, OECD-a i/ili sredisnjih banka istih, a kojima se trguje na
uredenim trzistima (repo sporazumi), pri cemu dospijece sporazuma ne smije biti duze
od 12 mjeseci,

- do 2% u neuvrstene vrijednosne papire izdavatelja u Republici Hrvatskoj, drzavama
¢lanicama EU, OECD-a i CEFTA-e, pod uvjetom da postoji obveza izdavatelja da ¢e
se vriejdnosni papiri uvrstiti na neku od kotacija uredenog trzista u roku od 12 mjeseci
od dana stjecanja,

- u vrijednosne papire u inicijalnim i sekundarnim javnim ponudama koji ¢e odmah
nakon ponude kotirati ili za koje je prospektom izdanja predvideno uvrStenje na
sluzbenu kotaciju burze ili drugo uredeno javno trziste koje redovito posluje

- u opcijske i terminske poslove iskljucivo u svrhu osiguranja potrazivanja i imovine
fonda

Ovako postavljena strategija i odabir instrumenata sugerira dugoro¢no ulaganje, odnosno Fond je
namijenjen ulagateljima koji Zele svoja sredstva uloziti na rok duzi od dvije godine.

Pri ulaganju sredstava, Drustvo ¢e se pridrzavati ogranicenja iz ¢lanka 101. Zakona o investicijskim
fondovima (,,Narodne novine“, broj 150/2005) i Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i
ograni¢enjima ulaganja otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom (,,Narodne novine*,
broj 128/2007).

1.7. Investicijski ciljevi Fonda i ciljana struktura portfelja

Strategija ulaganja Fonda proizlazi iz glavnih ciljeva ulaganja, a to su sigurnost, likvidnost i
primjerena profitabilnost uloZenog kapitala investitora.

Investicijska strategija, radi postizanja ciljeva upravljanja imovinom Fonda, DruStva biti ce
postizanje ukupnog prinosa, tj. prinosa koji se sastoji od porasta cijena financijskih instrumenata i
kamata. Primarni cilj upravljanja imovinom Fonda je maksimiziranje dugoro¢nog prinosa u skladu s
prihvatljivom i definiranom razinom rizika.

U svrhu postizanja prije navedenih ciljeva, Drustvo moze imovinu Fonda, koju joj je Klijent
povjerio, investirati u instrumente trzista novca, vlasnicke vrijednosne papire, u druge valute na
deviznim trziStima, te u terminske i opcijske ugovore 1 to isklju¢ivo u svrhu osiguranja potrazivanja
i imovine Fonda. Ulaganja u terminske i1 opcijske poslove utjecat ¢e na smanjenje rizi¢nosti
cjelokupnog portfelja Fonda.

Ciljana struktura ulaganja Fonda je ona struktura ulaganja za koju je sukladno analizama 1 stanjima
na trziStima optimalna radi ostvarivanja strategije i ciljeva Fonda.

1.7.1. Izjava o dopustenosti ulaganja u terminske 1 opcijske ugovore
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Drustvo smije za Fond ulagati u terminske 1 opcijske ugovore, iskljucivo sa svrhom zastite portfelja
Fonda. Takve ugovore Drustvo za Fond smije zakljucivati iskljuivo s ciljem smanjivanja stupnja
rizi¢nosti Fonda.

1.8. Rizici ulaganja u HPB Dionicki fond

Ulaganja investitora u udjele u Fondu izlozena su kao i u slucaju ulaganja u ostale financijske
instrumente djelovanju niza rizika. Osniva¢ Fonda predlozenom strukturom ulaganja Zeli stvoriti
portfelj viSeg rizika, uz istovremenu disperziju rizika ulaganjem u razlicite instrumente na trziStu
kapitala, te ostvariti ocekivani povrat od ulaganja kroz dulje razdoblje.

Od rizika koji objektivno postoje treba spomenuti:

1. Trzi$ni rizik,

2. Politicki rizik zemalja u koje je ulozena imovina Fonda,
3. Valutni rizik,

4. Kreditni rizik,

5. Rizik promjena poreznih propisa,

6. Rizik svojstven naravi Fonda.

1. Trzisni rizik (Rizik kretanja cijena vrijednosnih papira u koje Fond ulaze)

S obzirom da neto vrijednost udjela ovisi o kretanju trziSne vrijednosti vrijednosnih papira iz
portfelja Fonda koja moze rasti, ali 1 padati, Drustvo za upravljanje Fondom ne moze jamciti
investitorima ostvarenje to¢no odredene dobiti u nekom periodu investiranja. Opisani rizik Drustvo
za upravljanje investicijskim fondovima nastoji smanjiti diverzifikacijom ulaganja portfelja.

2. Politic¢ki rizik zemalja u koje je uloZena imovina Fonda,

Imovina Fonda ¢e biti ulozena u vrijednosne papire u u Republici Hrvatskoj, drzavama ¢lanicama
OECD-a i CEFTA-e, Republike Srbije, Republike Crne Gore, Federacije Bosne i Hercegovine,
Republike Albanije, kao i drugim Zemljama s trziStem kapitala u razvoju”. Zbog toga postoji
mogucénost da eventualne politicke krize na tim trziStima imaju utjecaj na vrijednost imovine Fonda.
Drustvo ¢e ulagati imovinu Fonda na nac¢in da bude $to manje izlozen na trziStima na kojima se
moze ocCekivati vecéi utjecaj politickih kriza na trziste.

3. Valutni rizik (rizik promjene tecaja valuta u kojima su vrijednosni papiri denominirani)

S obzirom da ¢e ukupna sredstva Fonda biti investirana u instrumente denominirane u raznim
valutama, postoji rizik deprecijacije tih valuta, Sto moze dovesti do rasta ili pada vrijednosti udjela
Fonda. Ovaj rizik Drustvo za upravljanje investicijskim fondovima namjerava reducirati
diverzifikacijom portfelja na instrumente razliCitih denominacija, takoder i pazljivim izborom
instrumenata s obzirom na valutu njihove denominacije.

* Pojam "Zemlje s trzistem kapitala u razvoju"” odnosi se na Republiku Argentinu, Federativnu Republiku Brazil,
Arapsku Republiku Egipat, Republiku Indiju, Juznoafricku Republiku, Republiku Keniju, Saveznu Republiku Nigeriju,
Narodnu Republiku Kinu, Rusku Federaciju, Republiku Ukrajinu, Rebupliku Bjelorusiju, Narodnu Republika
Banglades, Republiku Kazahstan, Republiku Mauricijus, Republiku Singapur, Socijalisticku Republiku Vijetnam



4. Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja vjerojatnost da izdavatelj vrijednosnog papira nece biti u mogucnosti u
cijelosti ili djelomi¢no podmiriti svoje obveze u trenutku njihova dospije¢a. Neispunjavanje obveza
od strane izdavatelja vrijednosnih papira utjecalo bi na likvidnost Fonda i smanjilo vrijednost tog
dijela imovine Fonda. Drustvo ¢e upravljati kreditnim rizikom ulazu¢i sredstva na nacin opisan u
strategiji ulaganja.

5. Rizik promjene poreznih propisa

Rizik promjene poreznih propisa takoder je znaCajan rizik za ulagatelje u udjele u Fondu. On
predstavlja vjerojatnost da zakonodavne vlasti promijene porezne zakone na nacin koji ¢e negativno
utjecati na profitabilnost ulaganja ulagatelja u Fond. Rizik promjena poreznih propisa je u
potpunosti izvan domene utjecaja DrusStva za upravljanje investicijskim fondovima.

6. Rizik svojstven naravi Fonda.

Rizik svojstven naravi Fonda odnosi se na volatilnost kretanja cijene udjela Fonda. Jedan od
najvaznijih ciljeva Fonda je posti¢i §to manju volatilnost cijene udjela Fonda. To se postize
ulaganjem iskusnog i profesionalnog tima HPB-Investa d.o.0. na temelju fundamentalnih, tehnickih
i drugih analiza u vec¢i broj raznovrsnih financijskih instrumenata.

1.9. Odredbe o visini ulaganja

U vrijednosne papire 1 instrumente trZiSta novca drzava ¢lanica EU, OECD-a, CEFTA-e, Republike
Srbije, Republike Crne Gore, Federacije Bosne i Hercegovine, Republike Albanije, kao i drugim
Zemljama s trziStem kapitala u razvoju”, Fond smije ulagati vie od 35% imovine Fonda.

1.10. Utvrdivanje vrijednosti imovine Fonda i cijene udjela

Neto vrijednost imovine jest vrijednost imovine fonda (ulaganja uvecana za kratkoro¢nu imovinu)
umanjena za obveze. Neto vrijednost po udjelu jest neto vrijednost imovine fonda podijeljena
brojem udjela fonda u trenutku izra¢una neto vrijednosti imovine fonda.

Neto vrijednost imovine Fonda svaki dan utvrduje Drustvo na nacin da putem trzisnih ili
procijenjenih vrijednosti vrijednosnih papira (sukladno Medunarodnim ra¢unovodstvenim
standardima), sadaS$njih vrijednosti depozita u financijskim institucijama te vrijednosti drugih
financijskih instrumenata koji predstavljaju imovinu Fonda, u skladu sa Medunarodnim
racunovodstvenim standardima, najprije izracuna ukupnu vrijednost imovine te da nakon toga od
nje oduzme sve obveze Fonda. Neto vrijednost imovine utvrduje se svaki radni dan do 16 sati.
Cijenu udjela u Fondu Drustvo je duzno staviti na raspolaganje javnosti po svakom njenom
izraCunu u skladu sa Zakonom.

Vrijeme, metoda i ucestalost izraCunavanja cijene za prodaju novih udjela ili otkup postojecih ¢e se
vr$it na istovjetan gore opisan nacin.

: Pojam "Zemlje s trzistem kapitala u razvoju” odnosi se na Republiku Argentinu, Federativanu Republiku Brazil,
Arapsku Republiku Egipat, Republiku Indiju, Juznoafricku Republiku, Republiku Keniju, Saveznu Republiku Nigeriju,
Narodnu Republiku Kinu, Rusku Federaciju, Republiku Ukrajinu, Rebupliku Bjelorusiju, Narodnu Republika
Banglades, Republiku Kazahstan, Republiku Mauricijus, Republiku Singapur, Socijalisticku Republiku Vijetnam



1.10.1. Obustava izdavanja i otkupa udjela

Otkup udjela u Fondu se moZe obustaviti samo ako DruStvo i Depozitna banka smatraju da uslijed
iznimnih okolnosti nije mogude utvrditi to¢nu cijenu imovine iz portfelja Fonda te da postoje
osnovani i dostatni razlozi za obustavu otkupa u interesu imatelja ili potencijalnih imatelja udjela.
Iz naznacCenih razloga se istovremeno mora obustaviti i izdavanje udjela. Obustava otkupa udjela se
mora odmabh prijaviti Nadzornom tijelu. O svakoj obustavi potrebno je okolnost obustave objaviti u
jednim novinama koje se redovito prodaju na cjelokupnom teritoriju Republike Hrvatske. Nadzorno
tijelo moze naloziti isplate udjela u Fondu ako je to u javnom interesu ili interesu ulagatelja u
Fondu.

Obustava otkupa udjela mora prestati ¢im je prije moguce, a nakon §to Drustvo i Depozitna banka
ocijene da je moguce odrediti tocnu cijenu imovine iz portfelja Fonda, a najkasnije u roku od
dvadeset 1 osam dana od pocetka obustave, osim ako se Nadzorno tijelo izrijekom ne suglasi s
produljenjem naznafenog roka. Obavijest o nastavku poslovanja potrebno je objaviti u jednim
dnevnim novinama koje se redovito prodaju na cjelokupnom teritoriju Republike Hrvatske.

1.11. Naknada za kupnju i otkup udjela u Fondu

Naplacuje se u visini od 1,5% za iznose manje od 100.000,00 HRK. Za iznose jednake ili ve¢e od
100.000,00 HRK, ulazna naknada se ne naplacuje.

Drustvo moze donijeti odluku o promjeni visine ulazne naknade o ¢emu je duzno obavijestiti
Nadzorno tijelo te istu objaviti u Narodnim novinama i jednim dnevnim novinama.

Izlazna naknada se naplacuje ovisno o trajanju ulaganja za iznose manje od 100.000,00 HRK:

- za ulaganje do godinu dana izlazna naknada je 1,5% sredstava koja se povlace iz Fonda
- za ulaganje od jedne do tri godine naknada iznosi 1% sredstava koja se povlace iz Fonda
- za ulaganje od tri do pet godina naknada iznosi 0,5% sredstava koja se povlace iz Fonda
- za ulaganje duze od pet godina naknada se ne naplacuje

Drustvo moze donijeti odluku o promjeni visine izlazne naknade o ¢emu je duzno obavijestiti
Nadzorno tijelo te istu objaviti u Narodnim novinama i jednim dnevnim novinama.

1.12. Troskovi upravljanja Fondom

Za vrijeme ulaganja imovini Fonda zaraunavaju se sljede¢i troskovi:
1.12.1. Naknada drustvu za upravljanje investicijskim fondom — 2% godisnje,
1.12.2. Naknada depozitnoj banci — 0,30% godisSnje,
1.12.3. Troskovi u svezi sa stjecanjem i prodajom imovine Fonda — u stvarnoj visini,
1.12.4. Troskovi izrade, tiskanja i poStarine - u stvarnoj visini,
1.12.5. Troskovi revizora - u stvarnoj visini,
1.12.6. Porezi u svezi s upravljanjem imovinom Fonda - u stvarnoj visini.
1.12.7 Naknada Nadzornom tijelu- 0,3 promila godiSnje

1.12.1. Naknada Drustvu za upravljanje investicijskim fondom iznosi 2% godisnje uvecano za
porez ako postoji porezna obveza.



Iznos naknade izracunava se dnevno na nacin da se jednostavnim kamatnim racunom izraCuna
dnevni kamatni faktor koji se potom pomnozi s vrijedno$¢u imovine Fonda.

Naknada za upravljanje placa se Drustvu za upravljanje investicijskim fondovima jednom
mjesecno.

HPB-Invest d.o.0. zadrzava pravo da kupcu udjela u Fondu odobri djelomican povrat naknade za
upravljanje u slucaju da prodaja udjela takvom klijentu ima za posljedicu sniZenje troskova do kojih
bi inace doslo zbog marketinskih aktivnosti ili ostalih aktivnosti vezanih uz prodaju udjela Fonda.
Naknada za upravljanje moze se maksimalno smanjiti za 50%, a svako smanjenje naknade za
upravljanje prijavljuje se Nadzornom tijelu.

1.12.2. Naknada depozitnoj banci iznosi 0,30 % godisnje, izracunava se dnevno na nacin da se
jednostavnim kamatnim racunom izraCuna dnevni kamatni faktor koji se potom pomnozi s
vrijednos¢u imovine Fonda. Naknada se placa jednom mjesecno.

1.12.3. Troskove u svezi sa stjecanjem i prodajom imovine Fonda ¢ine svi transakcijski troskovi s
vrijednosnim papirima te troskovi u vezi s ugovaranjem depozitnih poslova, u stvarnoj visini.

1.12.4. Troskovi izrade, tiskanja i poStarine vezani uz polugodiS$nja i godi$nja izvjeS€a imateljima
udjela ¢ine svi troskovi obveznih objavljivanja u sluzbenom glasilu Republike Hrvatske “Narodnim
novinama” kao i slanja izvjes¢a ulagateljima na zahtjev postom. Drustvo moze odluciti da iz
vlastitih sredstava podmiri predmetne troskove.

1.12.5. Revizorsko drustvo KPMG Croatia d.o.0., Ivana Lucic¢a 2a, Zagreb odabrano je kao revizor
poslovanja Fonda i za svoje usluge zaraCunat ¢e troskove revizijskih usluga u stvarnoj visini.

1.12.6. Imovina Fonda teretit ¢e se i za sve eventualne porezne obveze. U slucaju uvodenja novih
poreznih optere¢enja na upravljanje imovinom Fonda, DruStvo ¢e o tome obavijestiti sve
udjelnicare putem objave promjena u Statutu i Prospektu Fonda.

1.12.7. Drustvo je duzno Nadzornom tijelu platiti naknadu od 0,3 o/oo (tisu¢inki) racunano od
ukupne imovine Fonda. DruStvo naknadu izracunava u rokovima koji su istovjetni rokovima
vrednovanja imovine Fonda. Drustvo naknadu izracunava dnevno primjenom formule: Ukupna
imovina Fonda pomnozena s 0,3 o/o00 (tisu¢inki), 1 podijeljeno sa 365 dana. Mjese¢ni iznos obveze
naknade za placanje izracunava se zbrajanjem dnevno izraunatih naknada tijekom obracunskog
mjeseca.

1.12.8. Svi prije navedeni troskovi i1 naknade utjecati ¢e na prinose Fonda u stvarnoj visini. Od
vrijednosti ukupne imovine Fonda oduzimat ¢e se svi prije navedeni troSkovi. Svim udjelni¢arima
prezentirati ¢e se ostvareni prinos nakon svih prije navedenih tro§kova.

1.12.9. Ukupni iznos svih troskova koji se knjiZe na teret Fonda iskazuje se kao pokazatelj ukupnih
trosSkova, a za svaku prethodnu godinu izra€unava se na na¢in odreden Zakonom.

Pokazatelj ukupnih troSkova Fonda ne smije prelaziti 3.5% prosje¢ne godiSnje neto vrijednosti
imovine Fonda.

1.13. Iznos ulaganja u Fond, nacin upisa udjela i uvjeti otkupa udjela



Najnizi iznos ulaganja u Fond iznosi 400,00 kuna, dok najvisi iznos pojedina¢nog ulaganja nije
ogranic¢en.Kupnja udjela u Fondu obavlja se tijekom odredenog radnog dana po cijeni izracunatoj u
skladu sa Zakonom i propisima, odnosno prospektom Fonda, te objavljenoj na nacin propisan
Zakonom. Ulagatelj kupuje udjele u Fondu na nacin da uplati protuvrijednost kupljenog broja
udjela na racun Fonda, te Drustvu dostavi zahtjev za kupnju udjela.

Kupnja se obavlja po cijeni udjela koja vrijedi na dan uplate. Na tako utvrdenu cijenu, obracunava
se 1 naplacuje ulazna naknade iz toc¢ke 1.11. ovog Prospekta.

Dan uplate smatra se dan priljeva nov¢ane uplate na racun Fonda. Kupnju je moguce obaviti i
pomocu trajnog naloga s tekuceg racuna, te internet bankarstvom.

U slucaju da investitor zeli prodati udjele u Fondu on o tome treba obavijestiti Drustvo koje je
potom obvezno najkasnije u roku od 7 dana osigurati sredstva 1 isplatiti ulagatelja po cijeni vazecoj
na dan podnosSenja zahtjeva, uz uvjet da je prodavatelj dostavio Drustvu sve potrebne dokumente.

Otkup udjela u Fondu se obavlja po cijeni koja u skladu s prospektom Fonda i propisima vrijedi u
trenutku primitka valjanog zahtjeva za prodaju, umanjenoj za izlaznu naknadu iz tocke 1.11. ovog
Prospekta.

Zahtjevi zaprimljeni poslije 16 sati smatrat ¢e se zaprimljenima sljede¢i radni dan.

Ulagatelji mogu prodavati udjele u Fondu tako da ovlaste HPB-Invest d.o.o. da periodi¢no
isplacuje odredeni broj udjela ili odredenu koli¢inu sredstava na unaprijed odreden racun u bilo
kojoj od hrvatskih banaka.

Imatelj udjela u Fondu moze svoje udjele zamijeniti za udjele u nekom drugom fondu kojim
upravlja Drustvo. U slu¢aju zamjene udjela prijenosom udjela iz Fonda u drugi fond kojim upravlja
Drustvo, imatelj udjela dostavlja Zahtjev za prijenos udjela. Cijena udjela po kojoj se zamjenjuju
udjeli je dan primitka Zahtjeva za prijenos udjela. Zahtjevi zaprimljeni poslije 16 sati smatrat ¢e se
zaprimljenima sljede¢i radni dan. Prijenosom udjela obracunavaju se ulazne i izlazne naknade iz
tocke 1.11. ovog Prospekta.

S obzirom da je dokument o udjelu neograni¢eno prenosiv vrijednosni papir njegov vlasnik ga
moze ste¢i od bilo koje druge fizicke i pravne osobe ili prenijeti bilo kojoj drugoj fizi¢koj i pravnoj
osobi.
U slucaju da Drustvo poslove vodenja registra vlasnika dokumenata o udjelu povjeri Sredisnjoj
depozitarnoj agenciji, kao i da dokumente o udjelu uvrsti u kotaciju burze i/ili drugog uredenog
javnog trziSta na radnje trgovanja, prijeboja i namire te prijenosa udjela, primjenjivat ¢e se pravila
tih institucija.
Informacije o nacinu kupnje, prodaje i prijenosa udjela svaki potencijalni ulagatelj moze dobiti:

- od HPB-Investa d.o.0. — u sjedisStu DruStva, Zagreb, PraSka 5, na internet stranicama

Drustva, kao 1 na telefonskim brojevima Drustva,
- u poslovnicama Hrvatske postanske banke d.d., i HP-Hrvatske poste d.d.

Informacije o cijeni udjela mogu se pronaci na internet stranicama Drustva i dnevnim novinama.

1.14. Isplata udjela u dobiti Fonda imateljima udjela
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Drustvo ne isplacuje udio u dobiti Fonda imateljima udjela, ve¢ se dobit Fonda reinvestira.
Udjelnicari ostvaruju dobit iz udjela po otkupu udjela iz Fonda i to kao razliku ulazne i izlazne
cijene udjela umanjenu za sve troSkove i naknade, koja se izraCunava na nacin utvrden clankom
1.10. ovog Prospekta.

1.15. Porezni propisi Republike Hrvatske

Oporezivanje domacih 1 stranih pravnih i fizickih osoba, po osnovi prihoda koje ostvaruju
ulaganjem u udjele Fonda, regulirano je pravnim aktima iz podrucja poreza na dobit i poreza na
dohodak.

Zakonski propisi iz tog podrucja u ovom trenutku su:

- Op¢i porezni zakon,

- Zakon o porezu na dobit, te

- Zakon o porezu na dohodak.

1.16. Povijesni prinos Fonda i profil tipi¢nog ulagatelja u Fond

Fond je od pocetka svoga rada, pocevsi od 04. listopada 2005. godine, u 2005. godini ostavrio
prinos od -0,36%, u 2006. godini 50,91%, a u 2007. godini 25,06%

Tipi¢ni ulagatelji u Fond su ulagatelji s duzim horizontom ulaganja od jedne godine, koji uz visi
rizik svoje investicije traze nadprosjecne prinose na svoja sredstva.

1.17. Nadleznost suda

U slucaju bilo kakvog spora primjenjuje se hrvatsko pravo, a za rjeSavanje spora nadlezan je
Trgovacki sud u Zagrebu.

2. “HPB-INVEST?” d.o.0., drustvo za upravljanje investicijskim fondovima
2.1.  Pravni oblik drustva

HPB-Invest drustvo s ogranicenom odgovornosc¢u (u daljnjem tekstu: Drustvo) je u 100 %-tnom
vlasnistvu Hrvatske postanske banke d.d.. Djelatnost Drustva je osnivanje 1 upravljanje
investicijskim fondovima, temeljem RjeSenja Komisije za vrijednosne papire Republike Hrvatske,
Klasa: UP/I-450-08/05-02/108, Urbroj: 567-02/05-02, od 21. srpnja 2005.godine. SjediSte druStva
je u Zagrebu, Praska 5. Drustvo je osnovano 18. srpnja 2005. godine i registrirano je kod
Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem Tt-05/7061-2, MBS 080530805. Temeljni kapital drustva
iznosi 13.500.000,00 kuna. Kapital je u novcu u cijelosti uplatila Hrvatska poStanska banka d.d. —
osnivac¢ drustva.

Osim HPB Dionickim fondom Drustvo upravlja Umirovljenickim fondom, HPB Alpha fondom,
HPB ZM-1 fondom, HPB Omega fondom, HPB Dynamic fondom, HPB Nov¢anim fondom, HPB
Global fondom, HPB Obveznickim fondom, HPB World Absolute Value - DJE fondom 1 HPB
Titan fondom.

2.2. Nadzorni odbor i Uprava HPB-Investa d.o.o.

2.2.1. Zivotopisi ¢lanova Nadzornog odbora
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Gosp. Ivan Sladonja, predsjednik Nadzornog odbora Drustva, roden je u Zagrebu 23. prosinca
1964. godine. Po zanimanju je diplomirani pravnik. Diplomirao je 1992. godine na Pravnom
fakultetu u Zagrebu.

Radio je u odvjetnickoj kancelariji u Zagrebu od 1992. do 1994. godine nakon cega se zaposljava u
Sektoru investicijskog bankarstva Privredne banke Zagreb d.d. na mjestu viSeg pravnog savjetnika.
1998. godine postaje ¢lan Uprave PBZ Investa d.o.o., drustva za upravljanje investicijskim
fondovima, a zatim i predsjednik Uprave PBZ Investa d.o.o. Krajem 2004. godine postaje Clan
Uprave Hrvatske poStanske banke d.d.

U radu se aktivno koristi s dva strana jezika - engleskim i njemackim. Dodatna stru¢na znanja i
iskustva stjecao je preko raznih specijalizacija u zemlji i inozemstvu, a od pocetka je aktivno
ukljucen u procesu stvaranja i razvoja investicijskih fondova u Hrvatskoj.

Gosp. Sasa Stankovié¢, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora Drustava, roden je u Zagrebu
1966. godine. Diplomirao je na Prirodoslovno matematickom fakultetu SveuciliSte u Zagrebu,
smjer Matematicka statistika i informatika 1997. godine.

Od 1987. godine upravlja vlastitom tvrtkom registriranom za poslove odrzavanja racunala,
racunalnih mreza, te izradu programskih aplikacija i baza podataka, a 1994. godine zaposljava se
kao Voditelj informati¢ckog odjela u Studiu Bregant d.o.o., Zagreb. 1997. godine zaposljava se u
SrediS$njoj depozitarnoj agenciji kao Projektant, te napreduje na mjesto Samostalnog projektant, te
Viseg projektant informacijskog sustava. 2001. godine prelazi u PBZ CROATIA OSIGURANIJE
d.d. za upravljanje obveznim mirovinskim fondom, kao savjetnik Uprave. 2005.godine zaposljava
se u Hrvatskoj postanskoj banci d.d. kao glavni projekt menadzer, te postaje visi izvrsni direktor
nadlezan za poslovne domene Sektora informatike, Sektora investicijskog bankarstva, Sektora
izravnog bankarstva, te Direkcije marketinga.

Gospodin Stankovi¢ sudjelovao je na brojnim seminarima u tuzemstvu I inozemstvu. Govori
engleski i njemacki, te je polozio ispite za ovlastenog upravitelja mirovinskih fondova i za
ovlastenog posrednika u trgovanju vrijednosnim papirima

Gosp. Marinko Papuga, ¢lan Nadzornog odbora Drustva, diplomirao je na Ekonomskom fakultetu
Zagrebackog sveuciliSta, gdje mu je 1986. godine dodijeljena diploma diplomiranog ekonomista s
uzim smjerom organizacije poslovanja. Njegovo prijasnje iskustvo, od 1987. do 1991., ukljucuje
rad u Privrednoj banci Zagreb d.d., u odjelu kreditiranja poduzeca 1 odjelu investicijskog
bankarstva. Od 1991 do 31. svibnja 2006.g.., Marinko Papuga je bio Generalni direktor Zagrebacke
burze. U Hrvatskoj poStanskoj banci d.d.. zaposlen je od 1. lipnja 2006. g. kao IzvrSni direktor
Sektora investicijskog bankarstva. Licencirani je broker, a doskora je bio i na polozaju Zamjenika
predsjednika FEAS-a (Federacije euroazijskih burzi) i ¢lan izvrSnog odbora. Bio je ¢lan radne
skupine Vlade Republike Hrvatske za izradu zakonskog akta za provedbu postupka objedinjavanja
nadzornih institucija nebankarskog financijskog sektora, danasnje HANFA-e. Trenutno je ¢lan
nadzornih odbora, u ,,Zemljista Dalmacije d.o.0. Zagreb 1 u ,,VIRO* d.d. Virovitica i ¢lan Capital
Markets Committee pri European Savings Banks Group, Brussels, a prijasSnji polozaji ukljuc¢uju
¢lanstvo u nadzornom odboru Sredi$nje Depozitarne Agencije (1999.-2001.) 1 ¢lanstvo u Upravnom
vije¢u Hrvatskog radija i televizije.

Marinko Papuga je aktivan sudionik drugih aktivnosti povezanih s hrvatskim trzi§tem vrijednosnih
papira. Veliki broj govora i nastupa ukljuuje razne tuzemne i medunarodne financijske
konferencije, a aktivno govori engleski jezik.

2.2.2. Zivotopisi ¢lanova Uprave drustva

Gosp. Dominik Lice, predsjednik Uprave Drustva, roden je 1978. godine. Diplomirao je 2000. na
Ekonomskom fakultetu u Zagrebu, smjer Financije, a 2008. godine magistrirao na istom fakultetu
na temu Primjena opcijskih strategija u upravljanju portfeljima. 2000. godine zaposlio se u
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Privrednoj banci Zagreb d.d. na poslovima Investicijskog analiticara u Sektoru investicijskog
upravljanja. Od 2002. godine radi u PBZ Investu d.o.o. kao fond menadzer, te od 2004. godine kao
direktor direkcije front office-a, a zatim i1 kao ¢lan Uprave PBZ Investa d.o.o. Pocetkom 2005.
godine prelazi u Hrvatsku postansku banku d.d. kao rukovoditelj Odjela poslova investicijskog
bankarstva, te postaje predsjednik Uprave HPB-Investa d.o.o.. Polozio je ispite za investicijskog
savjetnika 1 brokera, govori engleski 1 njemacki jezik, te je stekao titulu certificiranog analiti¢ara
alternativnih investicija (CAIA).

Gdica. Lidija GrbeSi¢, rodena u Zagrebu 1975. godine. Diplomirala je 2000. godine na
Ekonomskom fakultetu u Zagrebu. Iste godine zaposlila se u Privrednoj banci Zagreb d.d. u Sektoru
investicijskog upravljanja na poslovima investicijskog analiticara. Od 2002. godine radi u PBZ
Investu d.o.o. kao fond menadZzer, a od 2004. godine kao direktorica direkcije front office-a. Od
2005. godine radi kao brokerica u Direkciji brokerskih poslova Privredne banke Zagreb d.d., te
sredinom 2005. godine pocinje raditi u Hrvatskoj postanskoj banci d.d. kao investicijski savjetnik u
Sektoru investicijskog bankarstva. Polozila ispite za investicijskog savjetnika i brokera. U radu se
aktivno koristi s dva strana jezika — engleskim 1 njemackim.

3. DEPOZITNA BANKA

Depozitna banka Fonda je Hrvatska poStanska banka d.d.. sa sjediStem na adresi JuriSi¢eva 4, 10000
Zagreb. Osnovana je 1991. godine i1 danas je jedina velika banka u zemlji koja je u vlasnistvu
domaceg kapitala. Hrvatska postanska banka ima tzv. Veliko ovlastenje za rad izdano od Hrvatske
narodne banke, a po svojoj poslovnoj orijentaciji ima status univerzalne banke.

TrziSno pozicionirana i konkurentski profilirana, Hrvatska postanska banka danas je prepoznatljiva
kao dominantan financijski servis gradaninu na cijelom teritoriju drzave te podrska hrvatskom
gospodarstveniku,  posebno u  segmentu = manjeg 1  srednjeg  poduzetniStva.
U globalnom bankarskom okruzenju, konkurentsku prednost Hrvatske postanske banke klju¢no
odreduje bliskost s klijentom, dostupnost u svakom dijelu domovine.

Hrvatska postanska banka od svoga je osnutka u ve¢inskome vlasniStvu drzavnih tvrtki i institucija.
Od 1991. do kraja 1998. godine HPB je bila u ve¢inskome vlasnistvu HPT-a (Hrvatske poste 1
telekomunikacija). Pocetkom 1999. godine, nakon razdvajanja HPT-a na dvije samostalne tvrtke,
Hrvatska posStanska banka postaje vecinsko vlasni§tvo Hrvatske poste d.d. Pocetkom 2001., nakon
pete emisije 181.818 red ovnih dionica serije A u ukupnome nominalnom iznosu od 199.999.800
kuna, koje je u cijelosti upisao 1 uplatio Hrvatski fond za privatizaciju, Hrvatska poStanska banka
ima strukturu vlasniStva u kojoj sudjeluju Hrvatski fond za privatizaciju, Hrvatska posta, Hrvatski
zavod za mirovinsko osiguranje i ostali (mali) dionicari.

Sukladno odobrenju Hrvatske narodne banke, Hrvatska posStanska banka obavlja poslove banke
skrbnika investicijskih fondova.

Hrvatska postanska banka d.d. kao depozitna banka Fonda ima obvezu:

- osigurati da se prodaja i otkup udjela za raCun Fonda obavljaju u skladu sa zakonom i
pravilima Fonda

- otkupljivati i isplacivati udjele, te vrSiti isplate imateljima udjela Fonda iz dobiti Fonda

- voditi ra¢una da je izracun udjela u Fondu obavljen u skladu sa zakonom, mjerodavnim
pravilima, te statutom i prospektom Fonda

- izvrSavati naloge drustva za upravljanje fondovima u vezi s transakcijama s vrijednosnim
papirima i drugom imovinom koja tvori portfelj Fonda

- obavljati druge poslove, koji se odnose na upravljanje Fonda
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HPB je dana 26. ozujka 2005. godine pod brojem Klasa: UP/I-450-08/03-02/90, Urbroj: 567-03/03-
3 dobila odobrenje za obavljenje poslova banke skrbnika od Komisije za vrijednosne papire
Republike Hrvatske.

STATUT FONDA

Statut HPB Donickog fonda je dokument koji ureduje uvjete i pravila poslovanja HPB Dionickiog
fonda te pravne odnose HPB-Invest d.o.o., drustva za upravljanje investicijskim fondovima, s
vlasnicima udjela u Fondu.
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Sukladno odredbama Zakona o investicijskim fondovima (N.N. 107/95, 150/05), Uprava drustva
HPB-Invest d.o.o., druStva za upravljanje investicijskim fondovima, Zagreb, Praska 5, usvojila je u
Zagrebu, dana 05. rujna 2005. godine, dana 07. lipnja 2006. godine, dana 19. sije¢nja 2007. godine i
dana 27. ozujka 2008. godine sljedeci

STATUT
Otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom

HPB Dionicki fond
I Uvodna odredba
Clanak 1.
Odredbama ovog Statuta ureduju se uvjeti i pravila poslovanja HPB Dionickog fonda (u daljnjem
tekstu: Fond), te se ureduju pravni odnosi HPB-Invest d.o.o0., drustva za upravljanje investicijskim

fondovima, s vlasnicima udjela u Fondu.

11 Ime fonda
Clanak 2.

Fond ¢e poslovati pod imenom:
- HPB Dionicki fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
I Datum osnivanja i trajanje Fonda
Clanak 3.
Fond je osnovan 22. rujna 2005. godine, a vrijeme Fonda nije ograni¢eno.
v IzvjeStavanje investitora i javnosti o poslovanju Fonda
Clanak 4.
Drustvo za upravljanje investicijskim fondovima poslat ¢e polugodi$nje i godiSnje izvjesée o

poslovanju Fonda ulagateljima na zahtjev putem poste. Ulagatelji takoder mogu dobiti polugodisnja
1 godis$nja izvjesca u prostorijama DrusStva.

Clanak 5.

Na zahtjev ulagatelja Drustvo ¢e ulagateljima dostaviti primjerak Prospekta i Statuta Fonda poStom.
Prospekt 1 Statut Fonda ulagatelji mogu dobiti u svim poslovnicama Hrvatske poStanske banke d.d.
i na Internet stranicama DruStva. U slucaju dodatnih informacija o poslovanju Fonda, ulagatelji ih
mogu dobiti u sjedistu Drustva.
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Polugodisnja izvjes¢a dostavljaju se Nadzornom tijelu u roku od dva mjeseca od zavrSetka
Sestomjesecnoga obraunskog razdoblja, a revidirana godiSnja izvjes¢a dostavljaju se Nadzornom
tijelu u roku od cetiri mjeseca od zavrSetka obracunske godine. DruStvo ¢e Nadzornom tijelu
dostaviti i periodi¢na izvjesc¢a u skladu sa Zakonom i Pravilnikom o obveznom sadrzaju, rokovima i
obliku obveznih izvjesc¢a o radu investicijskih fondova, drustava za upravljanje i depozitne banke
(,,Narodne novine*, broj 8/07),

\% Minimalna vrijednost ulaganja i po¢etna vrijednost udjela
Clanak 6.

Minimalni ulog svakog ulagaca u Fond je 400,00 kuna, a pocCetna vrijednost jednog udjela iznosila
je 100 kuna.

VI Prava iz udjela u Fondu
Clanak 7.
Prava iz udjela u Fondu koja imaju udjelni¢ari Fonda su:

1. pravo na udio u dobiti Fonda

2. pravo na obavijestenost (polugodi$nja i godiSnja izvjesca)

3. pravo na prodaju udjela Fondu, odnosno obveza otkupa udjela

4. pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske, odnosno ste¢ajne mase Fonda

VII  Strategija ulaganja imovine Fonda
Clanak 8.
Ukupna imovina Fonda ulagat ¢e se u:

- do 100% u vlasnicke vrijednosne papire domacih i inozemnih izdavatelja koje
kotiraju u Republici Hrvatskoj i u zemljama c¢lanicama OECD-a i CEFTA-e,
Republike Srbije, Republike Crne Gore, Federacije Bosne i Hercegovine, Republike
Albanije, kao i drugim Zemljama s trzistem kapitala u razvoju”;

- ukupno do 10%:

- u duznicke vrijednosne papire inozemnih izdavatelja koje kotiraju i
koje su izdane od strane ili imaju sjeduSte u Federaciji Bosne i
Hercegovine, te Republici Srbiji i Republici Crnoj Gori,

- u prava na dodjelu odredenih dionica iz portfelja Hrvatskog fonda
za privatizaciju;

* Pojam "Zemlje s trzistem kapitala u razvoju"” odnosi se na Republiku Argentinu, Federativnu Republiku Brazil,
Arapsku Republiku Egipat, Republiku Indiju, Juznoafricku Republiku, Republiku Keniju, Saveznu Republiku Nigeriju,
Narodnu Republiku Kinu, Rusku Federaciju, Republiku Ukrajinu, Rebupliku Bjelorusiju, Narodnu Republika
Banglades, Republiku Kazahstan, Republiku Mauricijus, Republiku Singapur, Socijalisticku Republiku Vijetnam
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- u investicijske fondove registrirane u Republici Hrvatskoj,
drzavama  Clanicama OECD-a 1 CEFTA-e, Republike Srbije,
Republike Crne Gore, Federacije Bosne i Hercegovine, Republike
Albanije, kao i drugim Zemljama s trziStem kapitala u razvoju;

- do 20% u otvorene i1 zatvorene investicijske fondove s kojima se trguje na burzi ili
nekom drugom organiziranom trziStu vrijednosnih papira u zemljama c¢lanicama
OECD-a i CEFTA-e, Republike Srbije, Republike Crne Gore, Federacije Bosne i
Hercegovine, Republike Albanije, kao i drugim Zemljama s trziStem kapitala u
razvoju uz uvjet da maksimalna naknada za upravljanje fonda koja se smije naplatiti
na imovinu tog Fonda iznosi tri posto;

- bez ogranienja u trezorske zapise Ministarstva financija RH, drzava c¢lanica
Europske unije, ¢lanica OECD-a;

- do 49% u novcane depozite i kod financijskih institucija

- do 10 % u sporazume o prodaji i ponovnoj kupnji te ugovore o kupnji 1 ponovnoj
prodaji dionica, korporativnih duznickih vrijednosnih papira i duznickih vrijednosnih
papira kojima je izdavatelj Repulbika Hrvatska, Hrvatska narodna banka ili neka od
zemalja clanica EU, OECD-a i/ili sredisnjih banka istih, a kojima se trguje na
uredenim trziStima (repo sporazumi), pri ¢emu dospije€e sporazuma ne smije biti duze
od 12 mjeseci,

- do 2% u neuvrstene vrijednosne papire izdavatelja u Republici Hrvatskoj, drzavama
¢lanicama EU, OECD-a 1 CEFTA-e, pod uvjetom da postoji obveza izdavatelja da ¢e
se vrijednosni papiri uvrstiti na neku od kotacija uredenog trzista u roku od 12 mjeseci
od dana stjecanja,

- u vrijednosne papire u inicijalnim i sekundarnim javnim ponudama koji ¢e odmah
nakon ponude kotirati ili za koje je prospektom izdanja predvideno uvrStenje na
sluzbenu kotaciju burze ili drugo uredeno javno trziste koje redovito posluje,

- u opcijske 1 terminske poslove isklju¢ivo u svrhu osiguranja potrazivanja i imovine
fonda

Pri ulaganju sredstava, Drustvo ¢e se pridrzavati ogranic¢enja iz ¢lanka 101. Zakona o investicijskim
fondovima (,,Narodne novine“, broj 150/2005) i1 Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i

ogranicenjima ulaganja otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom (,,Narodne novine®,
broj 128/2007).

VIII Investicijski ciljevi Fonda, struktura portfelja i rizici
Clanak 9.
Strategija ulaganja Fonda proizlazi iz glavnih ciljeva ulaganja, a to su sigurnost, likvidnost i

primjerena profitabilnost ulozenog kapitala investitora. Investicijska strategija, radi postizanja
ciljeva upravljanja imovinom Fonda, Drustva biti ¢e postizanje ukupnog prinosa, tj. prinosa koji se
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sastoji od porasta cijena financijskih instrumenata i kamata. Primarni cilj upravljanja imovinom
Fonda je maksimiziranje dugoro¢nog prinosa u skladu s prihvatljivom i definiranom razinom rizika.

U svrhu postizanja prije navedenih ciljeva, Drustvo moze imovinu Fonda, koju joj je Klijent
povjerio, investirati u instrumente trziSta novca, vlasnicke vrijednosne papire, u druge valute na
deviznim trzistima, te u terminske i opcijske ugovore i to iskljucivo u svrhu osiguranja potrazivanja
1 imovine Fonda. Ulaganja u terminske 1 opcijske poslove utjecat ¢e na smanjenje rizi¢nosti
cjelokupnog portfelja Fonda.

Clanak 10.

Fond ¢e uslijed svoje strukture ulaganja imati visi rizik za svoje ulagatelje, ali 1 ve¢e potencijalne
prinose. Drustvo ¢e svakodnevno kontrolirati 1 mjeriti rizik ulaganja, uz posebnu usmjerenost na
diverzifikaciju, likvidnost i konkurentan prinos za udjelni¢are Fonda.

Ulaganja investitora u udjele u Fondu izlozena su kao i u slucaju ulaganja u ostale financijske
instrumente djelovanju niza rizika. Osniva¢ Fonda predlozenom strukturom ulaganja Zeli stvoriti
portfelj viSeg rizika, ¢iji se ve¢i dio imovine investira u vlasnicke instrumente.

Od rizika koji objektivno postoje treba spomenuti:

1. Trzi$ni rizik,

2. Politicki rizik zemalja u koje je uloZena imovina Fonda,
3. Valutni rizik,

4. Kreditni rizik,

5. Rizik promjena poreznih propisa,

6. Rizik svojstven naravi Fonda.

1. Trzisni rizik (Rizik kretanja cijena vrijednosnih papira u koje Fond ulaze)

S obzirom da neto vrijednost udjela ovisi o kretanju trziSne vrijednosti vrijednosnih papira iz
portfelja Fonda koja moze rasti, ali i padati, Drustvo za upravljanje Fondom ne moze jamciti
investitorima ostvarenje tocno odredene dobiti u nekom periodu investiranja. Opisani rizik Drustvo
za upravljanje investicijskim fondovima nastoji smanjiti diverzifikacijom ulaganja portfelja.

2. Politi¢ki rizik zemalja u koje je uloZzena imovina Fonda,

Imovina Fonda ¢e biti uloZena u vrijednosne papire u u Republici Hrvatskoj, drzavama ¢lanicama
OECD-a i CEFTA-e, Republike Srbije, Republike Crne Gore, Federacije Bosne i Hercegovine,
Republike Albanije, kao i drugim Zemljama s trZiStem kapitala u razvoju®. Zbog toga postoji
mogucnost da eventualne politicke krize na tim trziStima imaju utjecaj na vrijednost imovine Fonda.
Drustvo ¢e ulagati imovinu Fonda na nacin da bude $to manje izloZen na trziStima na kojima se
moze ocekivati veci utjecaj politickih kriza na trziste.

3. Valutni rizik (rizik promjene tecaja valuta u kojima su vrijednosni papiri denominirani)

: Pojam "Zemlje s trzistem kapitala u razvoju” odnosi se na Republiku Argentinu, Federativanu Republiku Brazil,
Arapsku Republiku Egipat, Republiku Indiju, Juznoafricku Republiku, Republiku Keniju, Saveznu Republiku Nigeriju,
Narodnu Republiku Kinu, Rusku Federaciju, Republiku Ukrajinu, Rebupliku Bjelorusiju, Narodnu Republika
Banglades, Republiku Kazahstan, Republiku Mauricijus, Republiku Singapur, Socijalisticku Republiku Vijetnam
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S obzirom da ¢e ukupna sredstva Fonda biti investirana u instrumente denominirane u raznim
valutama, postoji rizik deprecijacije tih valuta, Sto moze dovesti do rasta ili pada vrijednosti udjela
Fonda. Ovaj rizik DruStvo za upravljanje investicijskim fondovima namjerava reducirati
diverzifikacijom portfelja na instrumente razliCitih denominacija, takoder i pazljivim izborom
instrumenata s obzirom na valutu njihove denominacije.

4. Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja vjerojatnost da izdavatelj vrijednosnog papira nece biti u moguénosti u
cijelosti ili djelomi¢no podmiriti svoje obveze u trenutku njihova dospijec¢a. Neispunjavanje obveza
od strane izdavatelja vrijednosnih papira utjecalo bi na likvidnost Fonda i smanjilo vrijednost tog
dijela imovine Fonda. Drustvo ¢e upravljati kreditnim rizikom ulazuéi sredstva na nacin opisan u
strategiji ulaganja.

5. Rizik promjene poreznih propisa

Rizik promjene poreznih propisa takoder je znaCajan rizik za ulagatelje u udjele u Fondu. On
predstavlja vjerojatnost da zakonodavne vlasti promijene porezne zakone na nacin koji ¢e negativno
utjecati na profitabilnost ulaganja ulagatelja u Fond. Rizik promjena poreznih propisa je u
potpunosti izvan domene utjecaja DruStva za upravljanje investicijskim fondovima.

6. Rizik svojstven naravi Fonda.

Rizik svojstven naravi Fonda odnosi se na volatilnost kretanja cijene udjela Fonda. Jedan od
najvaznijih ciljeva Fonda je posti¢i $to manju volatilnost cijene udjela Fonda. To se postize
ulaganjem iskusnog i profesionalnog tima HPB-Investa d.o.0. na temelju fundamentalnih, tehnic¢kih
1 drugih analiza u ve¢i broj raznovrsnih financijskih instrumenata.

IX Iznos ulaganja u Fond, nacin upisa udjela i uvjeti otkupa udjela
Clanak 11.

Najnizi iznos ulaganja u Fond iznosi 400,00 kuna, dok najvisi iznos pojedinacnog ulaganja nije
ogranicen. Kupnja udjela u Fondu obavlja se tijekom odredenog radnog dana po cijeni izracunatoj u
skladu sa Zakonom i propisima, odnosno prospektom Fonda, te objavljenoj na nacin propisan
Zakonom. Ulagatelj kupuje udjele u Fondu na naCin da uplati protuvrijednost kupljenog broja
udjela na rac¢un Fonda, te Drustvu dostavi zahtjev za kupnju udjela.

Kupnja se obavlja po cijeni udjela koja vrijedi na dan uplate. Na tako utvrdenu cijenu, obracunava
se 1 naplacuje ulazna naknade iz ¢lanka 20. ovog Statuta. Dan uplate smatra se dan priljeva novCane
uplate na ra¢un Fonda.

Clanak 12.

U slucaju da investitor zeli prodati udjele u Fondu on o tome treba obavijestiti Drustvo koje je
potom obvezno najkasnije u roku od 7 dana osigurati sredstva i isplatiti ulagatelja po cijeni vazecoj
na dan podnosenja zahtjeva, uz uvjet da je prodavatelj dostavio Drustvu sve potrebne dokumente.

Otkup udjela u Fondu se obavlja po cijeni koja u skladu s prospektom Fonda 1 propisima vrijedi u

trenutku primitka valjanog zahtjeva za prodaju, umanjenoj za izlaznu naknadu iz ¢lanka 20. ovog
Statuta.
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Imatelj udjela u Fondu moze svoje udjele zamijeniti za udjele u nekom drugom fondu kojim
upravlja Drustvo. U sluc¢aju zamjene udjela prijenosom udjela iz Fonda u drugi fond kojim upravlja
Drustvo, imatelj udjela dostavlja Zahtjev za prijenos udjela. Cijena udjela po kojoj se zamjenjuju
udjeli je dan primitka Zahtjeva za prijenos udjela. Zahtjevi zaprimljeni poslije 16 sati smatrat ¢e se
zaprimljenima sljede¢i radni dan. Prijenosom udjela obracunavaju se ulazne i izlazne naknade iz
¢lanka 20. ovog Statuta.

S obzirom da je dokument o udjelu neograni¢eno prenosiv vrijednosni papir njegov vlasnik ga
moze ste¢i od bilo koje druge fizicke i pravne osobe ili prenijeti bilo kojoj drugoj fizi¢koj i pravnoj
0sobi.

Clanak 13.

Vrijeme, metoda i ucestalost izratunavanja cijene za prodaju novih udjela ili otkup postojecih ¢e se
vrsit na istovjetan nacin, koji je opisan u Clanku 12. i Clanku 13. ovog Statuta. Cijena udjela
objavljuje se svakodnevno na Internet stranicama Drustva i u dnevnim novinama.

Clanak 14.
U slucaju da Drustvo poslove vodenja registra vlasnika dokumenata o udjelu povjeri Sredis$njoj
depozitarnoj agenciji, kao 1 da dokumente o udjelu uvrsti u kotaciju burze i/ili drugog uredenog
javnog trziSta na radnje trgovanja, prijeboja i namire te prijenosa udjela, primjenjivat ¢e se pravila
tih institucija.

X Odredbe o visini ulaganja 5
Clanak 15.

U vrijednosne papire i instrumente trziSta novca drzava ¢lanica EU, OECD-a, CEFTA-e, Republike
Srbije, Republike Crne Gore, Federacije Bosne i Hercegovine, Republike Albanije, kao i1 drugim
Zemljama s trziStem kapitala u razvoju”, Fond smije ulagati vise od 35% imovine Fonda.

XI Utvrdivanje vrijednosti imovine Fonda i cijene udjela
Clanak 16.

Neto vrijednost imovine jest vrijednost imovine fonda (ulaganja uvecana za kratkoro¢nu imovinu)
umanjena za obveze. Neto vrijednost po udjelu jest neto vrijednost imovine fonda podijeljena
brojem udjela fonda u trenutku izra¢una neto vrijednosti imovine fonda.

Vrijednost udjela u Fondu dobiva se dijeljenjem neto vrijednosti imovine Fonda s brojem izdanih
udjela. Neto vrijednost imovine Fonda svaki dan utvrduje DruStvo na nacin da putem trzisnih ili
procijenjenih vrijednosti vrijednosnih papira (sukladno Medunarodnim racunovodstvenim
standardima), sadasnjih vrijednosti depozita u financijskim institucijama, te vrijednosti drugih
financijskih instrumenata koji predstavljaju imovinu Fonda, u skladu sa Medunarodnim
racunovodstvenim standardima, najprije izracuna ukupnu vrijednost imovine, te da nakon toga od
nje oduzme sve obveze Fonda. Neto vrijednost imovine utvrduje se svaki radni dan do 16 sati.

: Pojam "Zemlje s trzistem kapitala u razvoju” odnosi se na Republiku Argentinu, Federativanu Republiku Brazil,
Arapsku Republiku Egipat, Republiku Indiju, Juznoafricku Republiku, Republiku Keniju, Saveznu Republiku Nigeriju,
Narodnu Republiku Kinu, Rusku Federaciju, Republiku Ukrajinu, Rebupliku Bjelorusiju, Narodnu Republika
Banglades, Republiku Kazahstan, Republiku Mauricijus, Republiku Singapur, Socijalisticku Republiku Vijetnam
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Cijenu udjela u Fondu Drustvo je duzno staviti na raspolaganje javnosti po svakom njenom
izracunu u skladu sa Zakonom.

XII  Obustava izdavanja i otkupa udjela
Clanak 17.

Otkup udjela u Fondu se moZe obustaviti samo ako Drustvo i Depozitna banka smatraju da uslijed
iznimnih okolnosti nije moguce utvrditi to¢nu cijenu imovine iz portfelja Fonda te da postoje
osnovani i dostatni razlozi za obustavu otkupa u interesu imatelja ili potencijalnih imatelja udjela.
Iz naznacenih razloga se istovremeno mora obustaviti i izdavanje udjela. Obustava otkupa udjela se
mora odmah prijaviti Nadzornom tijelu. O svakoj obustavi potrebno je okolnost obustave objaviti u
jednim novinama koje se redovito prodaju na cjelokupnom teritoriju Republike Hrvatske. Nadzorno
tijelo moze naloziti isplate udjela u Fondu ako je to u javnom interesu ili interesu ulagatelja u
Fondu.

Clanak 18.

Obustava otkupa udjela mora prestati ¢im je prije moguce, a nakon §to Drustvo i Depozitna banka
ocijene da je mogucée odrediti tocnu cijenu imovine iz portfelja Fonda, a najkasnije u roku od
dvadeset 1 osam dana od pocetka obustave, osim ako se Nadzorno tijelo izrijekom ne suglasi s
produljenjem naznacenog roka. Obavijest o nastavku poslovanja potrebno je objaviti u jednim
dnevnim novinama koje se redovito prodaju na cjelokupnom teritoriju Republike Hrvatske.

XIII  Odgovornost drustva
Clanak 19.

Drustvo ¢e radom Fonda upravljati profesionalno u cilju ostvarenja interesa ulagatelja.

Drustvo odgovara za Stetu pocinjenu vlasnicima udjela u Fondu djelovanjem protivno Zakonu i
ovom Statutu.

Drustvo nema odgovornost za ostvarenje prognoze o uspjehu ili odredene dobiti Fonda.

XIV  Naknade za kupnju i otkup udjela
Clanak 20.

Naknada za kupnju udjela naplacuje se u visini od 1,5% za iznose manje od 100.000,00 HRK. Za
iznose jednake ili vece od 100.000,00 HRK, ulazna naknada se ne naplacuje.

Drustvo moze donijeti odluku o promjeni visine ulazne naknade o ¢emu je duzno obavijestiti
Nadzorno tijelo te istu objaviti u Narodnim novinama i jednim dnevnim novinama.

Izlazna naknada se naplacuje ovisno o trajanju ulaganja za iznose manje od 100.000,00 HRK:

- za ulaganje do godinu dana izlazna naknada je 1,5% sredstava koja se povlace iz Fonda
- za ulaganje od jedne do tri godine naknada iznosi 1% sredstava koja se povlace iz Fonda
- za ulaganje od tri do pet godina naknada iznosi 0,5% sredstava koja se povlace iz Fonda
- za ulaganje duze od pet godina naknada se ne naplacuje

Drustvo moze donijeti odluku o promjeni visine izlazne naknade o ¢emu je duzno obavijestiti
Nadzorno tijelo te istu objaviti u Narodnim novinama i jednim dnevnim novinama.
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XV  Troskovi upravljanja Fondom
Clanak 21.

Imovini Fonda smiju se zaraCunavati slijede¢i troskovi:

1. Naknada drustvu za upravljanje investicijskim fondom — 2% godisnje,

2. Naknada depozitnoj banci — 0,30% godisnje,

3. Troskovi u svezi sa stjecanjem i prodajom imovine Fonda — u stvarnoj visini,
4. TroSkovi izrade, tiskanja i poStarine — u stvarnoj visini,

5. Troskovi revizora — u stvarnoj visini,

6. Porezi u svezi s upravljanjem imovinom Fonda — u stvarnoj visini.

7. Naknada Nadzornom tijelu- 0,3 promila godiSnje

Clanak 22.

Naknada DruStvu za upravljanje investicijskim fondom, iznosi 2% godi$nje uvecano za porez ako
postoji porezna obveza.

Naknada se obracunava dnevno na vrijednost imovine Fonda, a placa se Drustvu za upravljanje
investicijskim fondovima jednom mjesecno.

HPB-Invest d.o.0. zadrzava pravo da kupcu udjela u Fondu odobri djelomican povrat naknade za
upravljanje u slucaju da prodaja udjela takvom klijentu ima za posljedicu snizenje troSkova do kojih
bi inace doslo zbog marketinskih aktivnosti ili ostalih aktivnosti vezanih uz prodaju udjela Fonda.
Naknada za upravljanje moZe se maksimalno smanjiti za 50%, a svako smanjenje naknade za
upravljanje prijavljuje se Nadzornom tijelu.

Clanak 23.

Naknada depozitnoj banci iznosi godiSnje 0,30% od vrijednosti imovine Fonda. Naknada se
obracunava dnevno na vrijednost imovine Fonda. Banka napla¢uje naknadu mjesecno bez ikakve
prethodne suglasnosti od strane Drustva ili nekog drzavnog organa ili tijela.

Clanak 24.

Troskove u svezi sa stjecanjem i prodajom imovine Fonda c¢ine svi transakcijski troskovi s
vrijednosnim papirima te troSkovi u vezi s ugovaranjem depozitnih poslova, u stvarnoj visini.

TroSkovi izrade, tiskanja i poStarine vezani uz polugodiS$nja i godiSnja izvje$¢a imateljima udjela
¢ine svi troSkovi obveznih objavljivanja u sluzbenom glasilu Republike Hrvatske “Narodnim
novinama” kao 1 slanja izvjeS€a ulagateljima na zahtjev poStom. DruStvo moze odluciti da iz
vlastitih sredstava podmiri predmetne troskove.

Porezi u svezi s upravljanjem imovinom Fonda namirivat ¢e se iz imovine Fonda u stvarnoj visini
troSkova. U slucaju uvodenja novih poreznih opterec¢enja na upravljanje imovinom Fonda, Drustvo
¢e o tome obavijestiti sve udjelnicare putem objave promjena u Statutu i Prospektu Fonda.

Troskovi revizora namirivat ¢e se iz imovine Fonda u stvarnoj visini troskova.

Drustvo je duzno Nadzornom tijelu platiti naknadu od 0,3 o/oo (tisucinki) ratunano od ukupne

imovine Fonda. Drustvo naknadu izracunava u rokovima koji su istovjetni rokovima vrednovanja
imovine Fonda. Drustvo naknadu izrac¢unava dnevno primjenom formule: Ukupna imovina Fonda
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pomnozena s 0,3 o/oo (tisuéinki), i podijeljeno sa 365 dana. MjeseCni iznos obveze naknade za
placanje izraCunava se zbrajanjem dnevno izracunatih naknada tijekom obracunskog mjeseca.

Clanak 25.

Svi prije navedeni troSkovi 1 naknade utjecati ¢e na prinose Fonda u stvarnoj visini. Od vrijednosti
ukupne imovine Fonda oduzimat ¢e se svi prije navedeni troskovi. Svim udjelni¢arima prezentirati
¢e se ostvareni prinos nakon svih prije navedenih tro§kova.

Clanak 26.

Ukupni iznos svih troskova koji se knjize na teret Fonda iskazuje se kao pokazatelj ukupnih
troskova, a za svaku prethodnu godinu izra¢unava se na na¢in odreden Zakonom.

Pokazatelj ukupnih troSkova Fonda ne smije prelaziti 3.5% prosje€ne godiSnje neto vrijednosti
imovine Fonda.

XVI Isplata udjela u dobiti Fonda imateljima udjela
Clanak 27.

Drustvo ne isplacuje udio u dobiti Fonda imateljima udjela, ve¢ se dobit Fonda reinvestira.
Udjelnicari ostvaruju dobit iz udjela po otkupu udjela iz Fonda Udjelnicari ostvaruju dobit iz udjela
po otkupu udjela iz Fonda i to kao razliku ulazne i izlazne cijene udjela umanjenu za sve troskove i
naknade, koja se izraCunava na nacin utvrden ¢lankom.

XVII Porezni propisi Republike Hrvatske
Clanak 28.

Oporezivanje domacih 1 stranih pravnih i fizickih osoba, po osnovi prihoda koje ostvaruju
ulaganjem u udjele Fonda, regulirano je pravnim aktima iz podrucja poreza na dobit i poreza na
dohodak.

Zakonski propisi iz tog podrucja u ovom trenutku su:

- Op¢i porezni zakon,

- Zakon o porezu na dobit, te

- Zakon o porezu na dohodak.

XVIII Poslovna godina
Clanak 29.

Poslovnom godinom smatra se kalendarska godina, koja pocinje Ol. sije¢nja, a zavrSava 31.
prosinca.

XIX Racunovodstvo

Clanak 30.
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Drustvo ¢e voditi racunovodstvene poslove Fonda u skladu s propisima i Medunarodnim
racunovodstvenim standardima.

XX  Drustvo
Clanak 31.

HPB-Invest drustvo s ogranicenom odgovornosc¢u (u daljnjem tekstu: Drustvo) je u 100 %-tnom
vlasniStvu Hrvatske postanske banke d.d.. Djelatnost DruStva je osnivanje 1 upravljanje
investicijskim fondovima, temeljem RjeSenja Komisije za vrijednosne papire Republike Hrvatske,
Klasa: UP/I-450-08/05-02/108, Urbroj: 567-02/05-02, od 21. srpnja 2005.godine. Sjediste drustva
je u Zagrebu, Praska 5. Drustvo je osnovano 18. srpnja 2005. godine i registrirano je kod
Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem Tt-05/7061-2, MBS 080530805. Temeljni kapital drustva
iznosi 13,5 (trinaestipol) milijuna kuna. Kapital je u novcu u cijelosti uplatila Hrvatska poStanska
banka d.d. — osnivac drustva.

Osim HPB Dionickim fondom DrusStvo upravlja Umirovljenickim fondom, HPB Alpha fondom,
HPB ZM-1 fondom, HPB Omega fondom, HPB Dynamic fondom, HPB Nov¢anim fondom, HPB
Global fondom, HPB Obveznickim fondom, HPB World Absolute Value - DJE fondom 1 HPB
Titan fondom.

Clanak 32.

Nadzorni odbor HPB-Investa d.o.o.

Gosp. Ivan Sladonja, predsjednik Nadzornog odbora Drustva, roden je u Zagrebu 23. prosinca
1964. godine. Po zanimanju je diplomirani pravnik. Diplomirao je 1992. godine na Pravnom
fakultetu u Zagrebu.

Radio je u odvjetnickoj kancelariji u Zagrebu od 1992. do 1994. godine nakon cega se zapoSljava u
Sektoru investicijskog bankarstva Privredne banke Zagreb d.d. na mjestu viseg pravnog savjetnika.
1998. godine postaje ¢lan Uprave PBZ Investa d.o.o., drustva za upravljanje investicijskim
fondovima, a zatim i predsjednik Uprave PBZ Investa d.o.o. Krajem 2004. godine postaje Clan
Uprave Hrvatske poStanske banke d.d.

U radu se aktivno koristi s dva strana jezika - engleskim i njemackim. Dodatna stru¢na znanja i
iskustva stjecao je preko raznih specijalizacija u zemlji i inozemstvu, a od pocetka je aktivno
ukljucen u procesu stvaranja i razvoja investicijskih fondova u Hrvatskoj.

Gosp. Sasa Stankovié¢, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora Drustava, roden je u Zagrebu
1966. godine. Diplomirao je na Prirodoslovno matematickom fakultetu SveuciliSte u Zagrebu,
smjer Matematicka statistika i informatika 1997. godine.

Od 1987. godine upravlja vlastitom tvrtkom registriranom za poslove odrzavanja racunala,
racunalnih mreza, te izradu programskih aplikacija i baza podataka, a 1994. godine zaposljava se
kao Voditelj informati¢ckog odjela u Studiu Bregant d.o.o., Zagreb. 1997. godine zaposljava se u
SrediS$njoj depozitarnoj agenciji kao Projektant, te napreduje na mjesto Samostalnog projektant, te
Viseg projektant informacijskog sustava. 2001. godine prelazi u PBZ CROATIA OSIGURANIJE
d.d. za upravljanje obveznim mirovinskim fondom, kao savjetnik Uprave. 2005.godine zaposljava
se u Hrvatskoj postanskoj banci d.d. kao glavni projekt menadzer, te postaje visi izvrsni direktor
nadlezan za poslovne domene Sektora informatike, Sektora investicijskog bankarstva, Sektora
izravnog bankarstva, te Direkcije marketinga.

Gospodin Stankovi¢ sudjelovao je na brojnim seminarima u tuzemstvu I inozemstvu. Govori
engleski i njemacki, te je polozio ispite za ovlastenog upravitelja mirovinskih fondova i za
ovlastenog posrednika u trgovanju vrijednosnim papirima
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Gosp. Marinko Papuga, ¢lan Nadzornog odbora Drustva, diplomirao je na Ekonomskom fakultetu
Zagrebackog sveucilista, gdje mu je 1986. godine dodijeljena diploma diplomiranog ekonomista s
uzim smjerom organizacije poslovanja. Njegovo prijasnje iskustvo, od 1987. do 1991., ukljucuje
rad u Privrednoj banci Zagreb d.d., u odjelu kreditiranja poduzec¢a i odjelu investicijskog
bankarstva. Od 1991 do 31. svibnja 2006.g.., Marinko Papuga je bio Generalni direktor Zagrebacke
burze. U Hrvatskoj postanskoj banci d.d.. zaposlen je od 1. lipnja 2006. g. kao Izvrsni direktor
Sektora investicijskog bankarstva. Licencirani je broker, a doskora je bio 1 na polozaju Zamjenika
predsjednika FEAS-a (Federacije euroazijskih burzi) i €lan izvrSnog odbora. Bio je ¢lan radne
skupine Vlade Republike Hrvatske za izradu zakonskog akta za provedbu postupka objedinjavanja
nadzornih institucija nebankarskog financijskog sektora, danasnje HANFA-e. Trenutno je ¢lan
nadzornih odbora, u ,,Zemljista Dalmacije* d.o.o0. Zagreb i u ,,VIRO* d.d. Virovitica i ¢lan Capital
Markets Committee pri European Savings Banks Group, Brussels, a prijasnji poloZzaji ukljucuju
¢lanstvo u nadzornom odboru Sredi$nje Depozitarne Agencije (1999.-2001.) i ¢lanstvo u Upravnom
vijecu Hrvatskog radija i televizije.

Marinko Papuga je aktivan sudionik drugih aktivnosti povezanih s hrvatskim trziStem vrijednosnih
papira. Veliki broj govora i nastupa ukljuCuje razne tuzemne i1 medunarodne financijske
konferencije, a aktivno govori engleski jezik.

Clanak 33.
Uprava HPB-Investa d.o.o.

Gosp. Dominik Lice, predsjednik Uprave Drustva, roden je 1978. godine. Diplomirao je 2000. na
Ekonomskom fakultetu u Zagrebu, smjer Financije, a 2008. godine magistrirao na istom fakultetu
na temu Primjena opcijskih strategija u upravljanju portfeljima. 2000. godine zaposlio se u
Privrednoj banci Zagreb d.d. na poslovima Investicijskog analiticara u Sektoru investicijskog
upravljanja. Od 2002. godine radi u PBZ Investu d.o.o. kao fond menadZer, te od 2004. godine kao
direktor direkcije front office-a, a zatim i kao ¢lan Uprave PBZ Investa d.o.o. Pocetkom 2005.
godine prelazi u Hrvatsku postansku banku d.d. kao rukovoditelj Odjela poslova investicijskog
bankarstva, te postaje predsjednik Uprave HPB-Investa d.o.o.. PolozZio je ispite za investicijskog
savjetnika 1 brokera, govori engleski i njemacki jezik, te je stekao titulu certificiranog analiti¢ara
alternativnih investicija (CAIA).

Gdica. Lidija Grbesi¢, rodena u Zagrebu 1975. godine. Diplomirala je 2000. godine na
Ekonomskom fakultetu u Zagrebu. Iste godine zaposlila se u Privrednoj banci Zagreb d.d. u Sektoru
investicijskog upravljanja na poslovima investicijskog analiti¢ara. Od 2002. godine radi u PBZ
Investu d.o.o. kao fond menadzer, a od 2004. godine kao direktorica direkcije front office-a. Od
2005. godine radi kao brokerica u Direkciji brokerskih poslova Privredne banke Zagreb d.d., te
sredinom 2005. godine pocinje raditi u Hrvatskoj postanskoj banci d.d. kao investicijski savjetnik u
Sektoru investicijskog bankarstva. Polozila ispite za investicijskog savjetnika 1 brokera. U radu se
aktivno koristi s dva strana jezika — engleskim i njemackim.

XXI. Depozitna banka

Clanak 34.
Depozitna banka Fonda je Hrvatska postanska banka d.d.. sa sjediStem na adresi JuriSi¢eva 4, 10
000 Zagreb. Osnovana je 1991. godine i danas je jedina velika banka u zemlji koja je u vlasniStvu

domaceg kapitala. Hrvatska posStanska banka ima tzv. Veliko ovlaStenje za rad izdano od Hrvatske
narodne banke, a po svojoj poslovnoj orijentaciji ima status univerzalne banke.
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Trzisno pozicionirana i konkurentski profilirana, Hrvatska postanska banka danas je prepoznatljiva
kao dominantan financijski servis gradaninu na cijelom teritoriju drzave te podrSka hrvatskom
gospodarstveniku, posebno u segmentu  manjeg 1 srednjeg ~ poduzetniStva.
U globalnom bankarskom okruzenju, konkurentsku prednost Hrvatske postanske banke klju¢no
odreduje bliskost s klijentom, dostupnost u svakom dijelu domovine.

Hrvatska postanska banka od svoga je osnutka u ve¢inskome vlasniStvu drzavnih tvrtki i institucija.
Od 1991. do kraja 1998. godine HPB je bila u veéinskome vlasnistvu HPT-a (Hrvatske poste i
telekomunikacija). Pocetkom 1999. godine, nakon razdvajanja HPT-a na dvije samostalne tvrtke,
Hrvatska postanska banka postaje vecinsko vlasniStvo Hrvatske poste d.d. Po¢etkom 2001., nakon
pete emisije 181.818 redovnih dionica serije A u ukupnome nominalnom iznosu od 199.999.800
kuna, koje je u cijelosti upisao i uplatio Hrvatski fond za privatizaciju, Hrvatska poStanska banka
ima strukturu vlasnistva u kojoj sudjeluju Hrvatski fond za privatizaciju, Hrvatska posta, Hrvatski
zavod za mirovinsko osiguranje i1 ostali (mali) dionicari. HPB je dana 26. ozujka 2005. godine pod
brojem Klasa: UP/I-450-08/03-02/90, Urbroj: 567-03/03-3 dobila odobrenje za obavljenje poslova
banke skrbnika od Komisije za vrijednosne papire Republike Hrvatske.

XXII Nacela savjesnosti
Clanak 35.

Svi sudionici koji sudjeluju ili su povezani s poslovanjem rada Fonda ponasat ¢e se odgovorno, te
nece poduzimati nikakve radnje, koje bi mogle donijeti Stetu ugledu 1 povjerenju HPB-Investu
d.o.o., Hrvatskoj postanskoj banci d.d. i klijentima.

Investiranje ¢e se vrsiti nakon fundamentalnih, tehnickih i drugih financijskih analiza, s posebnom
paznjom, uvazavajuéi trenutne uvjete na trziStu, te odgovorno uz primjenu potrebnih znanja i
iskustva na polju financijskih trzista i ulaganja u financijske instrumente.

Svi sudionici koji sudjeluju ili su povezani s poslovanjem rada Fonda suzdrzavat ¢e se od bilo
kakvih osobnih investicijskih aktivnosti koje bi mogle biti u sukobu s ulaganjem povjerenih
sredstava ili koje bi mogle utjecati na donosenje pojedine investicijske odluke.

XXIII Poslovna tajna
Clanak 36.

Poslovnom tajnom Drustva smatraju se one isprave i podaci, vezani za poslovanje Drustva, ¢ije bi
priopcavanje neovlastenim osobama bilo protivno interesima Drustva i vlasnika udjela u Fondu, ili
se zakonom ili drugim propisima smatraju poslovnom tajnom.

Poslovnom tajnom u Drustvu smatraju se narocito slijede¢i podaci:

- o vlasnicima udjela;

- 0 veli€ini 1 vrijednosti njihovih udjela;

- 0 broju ispla¢enih udjela vlasniku svakog udjela.

Clanak 37.

Clanovi Drustva, ¢lanovi Uprave i Nadzornog odbora Drustva, sve osobe koje su zaposlene ili
obavljaju stalne ili povremene poslove na temelju posebnog ugovora, duzni su ¢uvati poslovnu
tajnu. U protivnom su odgovorni Drustvu za nastalu Stetu zbog odavanja poslovne tajne.

Obveza Cuvanja poslovne tajne ne prestaje niti nakon Sto te osobe izgube status koji ih obvezuje na
cuvanje poslovne tajne.
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Clanak 38.

Povreda odredbi o ¢uvanju poslovne tajne smatra se teSkom povredom radnog odnosa, te drugog
ugovornog odnosa, i osnova je za prestanak zaposlenja odnosno raskid ugovornog odnosa.

Clanak 39.

Iznimka C¢uvanja poslovne tajne je zakonom predvidena obveza davanja podataka i izvjeS¢ivanja
Nadzornog tijela, te drugih zakonom predvidenih organa, kao i objave financijskih izvjes¢a.

XXIV Zavrsne odredbe

Clanak 40.
Izmjene odredbi ovog Statuta moguce su samo na nacin koji je propisan Zakonom i odredbama
ovog Statuta.
U slucaju promjene zakonskih propisa ili smanjenja likvidnosti na financijskim trzistima, Drustvo
¢e u cilju zastite interesa svojih ulagatelja prilagoditi program ulaganja novonastalim prilikama na
trziStu te sukladno tome izvrsiti izmjene odredbi ovog Statuta.

Clanak 41.

Izvornikom Statuta smatra se onaj tekst Statuta koji je valjano usvojen od Uprave i odobren od
Nadzornog tijela.

Izvornik Statuta i njegove Izmjene 1 dopune Cuvaju se posebno uvezeni.

Za cuvanje Statuta odgovorna je Uprava Drustva koja je duzna na zahtjev bilo kojeg vlasnika
dokumenta o udjelu u Fondu omoguditi uvid u Statut, ili mu na njegov troSak osigurati prijepis
odnosno kopiju Statuta.

Clanak 42.

Ovaj Statut stupa na snagu danom kada ga odobri Nadzorno tijelo.

Uprava DruStva:

Dominik Lice Lidija Grbesi¢
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